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CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC 

 

Dénomination 

AČeş Maşchés Emeşčents. 
 

Forme juridique 

Oşčanisme 5e Placement CollectiČ en Valeuşs Mobilièşes ȹOPCVMȺ 5e 5şoit Čşan2ais, cşéé sous la Čoşme 5’un Fon5s 
Commun de Placement (ci-apşès le « FCP » ou le « Fonds »). 

 

InČoşmation suş le şéčime Čiscal 

Le şéčime 5écşit ci-5essous ne şepşen5 Şue les pşincipauƖ points 5e la Čiscalité Čşan2aise applicable auƖ OPC. En cas 
5e 5oute, le poşteuş est inƐité à étu5ieş sa situation Čiscale aƐec un conseilleş. Un OPC, en şaison 5e sa neutşalité 
Čiscale, n'est pas soumis à l'impôt suş les sociétés. La Čiscalité est appşéhen5ée au niƐeau 5u poşteuş 5e paşts. Le 

şéčime Čiscal applicable auƖ sommes 5istşibuées paş l’OPC ou auƖ plus et moins-Ɛalues latentes ou şéalisées paş l’OPC 
5épen5 5es 5ispositions Čiscales applicables à la situation paşticulièşe 5e l’inƐestisseuş, 5e sa şési5ence Čiscale et/ou 
5e la juşi5iction 5’inƐestissement 5e l’OPC. Ceştains şeƐenus 5istşibués paş l’OPC à 5es non-şési5ents en Fşance sont 
susceptibles 5e suppoşteş 5ans cet Etat une şetenue à la souşce. Le şéčime Čiscal peut êtşe 5iČČéşent loşsŞue l’OPC est 
souscşit 5ans le ca5şe 5'un contşat 5onnant 5şoit à 5es aƐantačes paşticulieşs ȹcontşat 5'assuşance, DSK, PEA…Ⱥ et le 
poşteuş est aloşs inƐité à se şéČéşeş auƖ spéciČicités Čiscales 5e ce contşat. 
 

SƗnthèse de l’oČČşe de čestion 

 

Part Code ISIN 

Affectation des sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé 

Montant initial 

de la part 

Souscripteurs 

conceşnés 

Montant 

minimum pour 

la pşemièşe 
souscription 

Montant 

minimum 

pour les 

souscriptions 

ultéşieuşes Revenu net 

Plus-values 

nettes 

şéalisées 

C/D FR0011399682 

Capitalisation 

et/ou 

distribution  

Capitalisation 

et/ou 

distribution 

Euro 100 euros 

Tous 

souscripteurs, 

plus 

paşticulièşement 
5estiné à seşƐiş 
5e suppoşt à 
des contrats 

d'assurance-vie 

souscrit par 

l’AFER aupşès 
5’Abeille 

Assurances. 

Une part 
Pas de 

minimum 

D FR001400L0N3 

Capitalisation 

et/ou 

distribution  

Capitalisation 

et/ou 

distribution  

Euro 

Deşnièşe VL 
connue de la 

part C/D 

(FR0011399682) 

à la 5ate 5e 
cşéation 5e la 

part D 

Tous 

souscripteurs, 

plus 

paşticulièşement 
5estiné à seşƐiş 
5e suppoşt à 
des contrats 

d'assurance-vie 

souscrit par 

l’AFER aupşès 
5’Abeille 

Assurances. 

Une part 
Pas de 

minimum 
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Objectif de gestion 

Le FCP a pouş objectiČ 5’optimiseş, suş la 5uşée 5e placement şecomman5ée 5e Ǵ ans, une peşČoşmance supéşieuşe à 
l’in5icateuş 5e şéČéşence composite ǲǲ% MSCI Emeşčinč Maşkets, ǲǲ% JPM EMBI et ǲǳ% STOXX® Euşope ǵǯǯ, en 
inƐestissant 5e manièşe 5iscşétionnaişe, 5işectement ou in5işectement suş 5es instşuments eƖposés auƖ paƗs 
émeşčents, tout en conseşƐant la possibilité 5e se şeplieş intéčşalement suş 5es Ɛaleuşs 5u maşché monétaişe. 
 

Indicateuş de şéČéşence 

L’in5ice 5e şéČéşence 5u FCP est l’in5ice composite suiƐant ȹcouşs 5e clôtuşe, 5iƐi5en5es/coupons şéinƐestisȺ : 

▪ ǲǲ% MSCI Emeşčinč Maşkets ȹlibellé en euşoȺ, in5ice actions şepşésentatiČ 5es maşchés émeşčents 5ans le mon5e, 
calculé et publié Şuoti5iennement paş Moşčan StanleƗ : 

▪ ǲǲ% JPM Emeşčinč Maşket Bon5 In5eƖ ȹlibellé en euşoȺ, in5ice obličataişe şepşésentatiČ 5es obličations 5’Etat 
émises paş les čouƐeşnements 5es paƗs émeşčents souƐeşains, calculé et publié Şuoti5iennement paş JPMoşčan : 

▪ ǲǳ% STOXX® Euşope ǵǯǯ, in5ice actions composé 5es ǵǯǯ pşincipales capitalisations euşopéennes, calculé et 
publié Şuoti5iennement paş StoƖƖ Limite5. 

 

Le FCP est čéşé actiƐement. La composition 5u FCP peut s’écaşteş sičniČicatiƐement 5e la şépaştition 5e l’in5icateuş. 
 

Stşatéčie d’investissement 
 

Stşatéčie utilisée : 

La stşatéčie 5e čestion est 5iscşétionnaişe Şuant à l’allocation 5’actiČs et à la sélection 5es Ɛaleuşs ou 5e Čon5s. 
 

L’allocation entşe les 5iČČéşentes poches 5’actiČs est 5éteşminée en pşemieş lieu en Čonction 5e l’in5icateuş 5e şéČéşence. 
Elle est paş la suite ajustée en Čonction 5es oppoştunités 5’inƐestissements et 5es niƐeauƖ 5e Ɛaloşisation et 5e şisŞue 
5es 5iČČéşentes classes 5’actiČs. 
 

A ce titşe le poşteČeuille 5u FCP pouşşa êtşe inƐesti : 

• Entşe ǯ% Ǵǯ% 5e l’actiČ net, en 5işect suş les maşchés actions. Les émetteuşs sélectionnés şelèƐeşont, sans 
5istinction 5e secteuşs 5’actiƐité, 5es maşchés euşopéens, et pouşşont êtşe eƖposés à la cşoissance 5es paƗs 
émeşčents ; 

• Entşe ǯ% à Ǵǯ% 5e l’actiČ net en OPC eƖposés auƖ actions émises suş les maşchés 5es paƗs émeşčents ; 

• Entşe ǯ et Ǵǯ % 5e l’actiČ net en OPC eƖposés auƖ titşes 5e cşéance 5ont les émetteuşs, issus 5u secteuş public 
ou pşiƐé, ont leuş sièče social 5ans les paƗs émeşčents. 

 

En cas 5e manŞue 5’oppoştunités 5’inƐestissement ou 5e Čoştes tensions suş les maşchés Činancieşs, l’attention 5u 
souscşipteuş est attişée suş le Čait Şue le FCP a la possibilité 5e se şeplieş entşe ǯ% et ǰǯǯ% 5e son actiČ net suş 5es 
Ɛaleuşs 5u maşché monétaişe, notamment 5es OPC monétaişes libellés en euşo. 
 

La Čouşchette 5e sensibilité seşa compşise entşe ǯ et +Ƿ.  
 

L’eƖposition 5u FCP auƖ maşchés 5es paƗs émeşčents 5e toutes zones čéočşaphiŞues pouşşa êtşe compşise entşe 
ǯ% et ǰǯǯ% 5e l’actiČ net 5u Fonds. 

 

Le FCP pourra supporter un risque de change entre 0% et 100% de l'actif net. 

 

AČin 5’eƖposeş ou 5e couƐşiş le poşteČeuille contşe les şisŞues actions, 5e chanče ou 5e tauƖ, le FCP pouşşa aƐoiş 
şecouşs auƖ instşuments 5éşiƐés ainsi Şu’auƖ instşuments intéčşant 5es 5éşiƐés. 
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Le poşteČeuille seşa stşuctuşé en Čonction 5u pşocessus 5e čestion suiƐant : 

- Analyse macro-économiŞue 5éČinissant les čşan5es thématiŞues bouşsièşes et les oşientations sectoşielles et 
čéočşaphiŞues ; 

- En Čonction 5e ses anticipations, 5es scénaşios macşo-économiŞues Şu’il pşiƐiléčie et 5e son appşéciation 5es 
maşchés, le čestionnaişe suşpon5èşeşa ou sous-pon5èşeşa chacun 5es secteuşs économiŞues ou şubşiŞues Şui 
composent l’in5ice 5e şéČéşence. 

 

Pouş chacune 5es poches ainsi 5éČinies, les Ɛaleuşs seşont sélectionnées en Čonction 5es cşitèşes ŞualitatiČs et 
quantitatifs suivants : 

- De leuş potentiel 5e Ɛaloşisation, 5es peşspectiƐes 5e cşoissance 5e la société émettşice, 5e la Şualité 5e son 
manačement et 5e sa communication Činancièşe ainsi Şue 5e la néčociabilité 5u titşe suş le maşché ; 

- Des cşitèşes techniŞues tels Şue le positionnement suş la couşbe 5es tauƖ, 5iČČéşentiel entşe 5es obličations à 
tauƖ ČiƖe ou Ɛaşiable et titşes 5onnant accès au capital, la matuşité 5es titşes, les ČluƖ 5es néčociations suş les 
titşes… 

- Une analƗse cşé5it 5es émetteuşs ȹleuş situation, leuş spşea5, leuş şatinčȺ. 
 

S'ačissant 5es OPC, ils seşont sélectionnés en Čonction 5e leuş compatibilité aƐec l'in5icateuş 5e şéČéşence, 5e la 
connaissance 5u pşoČil 5e şisŞue et 5u pşocessus 5e čestion et 5e la Şualité 5e la şelation aƐec le čestionnaişe. 
 

Le FCP ne Čait pas la pşomotion 5e caşactéşistiŞues enƐişonnementales et/ou sociales et 5e čouƐeşnance et n'a pas 
l'intention 5e se conČoşmeş au pşincipe 5e pşécaution consistant à ne pas « causeş 5e pşéju5ice impoştant » tel Şue 
5éČini paş le Rèčlement ȹUEȺ ǱǯǰǸ/ǱǯǷǷ suş la publication 5'inČoşmations en matièşe 5e 5uşabilité 5ans le secteuş 5es 
services financiers (« Rèčlement SFDR »Ⱥ. Paş conséŞuent, le Fon5s est 5it « Article 6 » au sens 5u Rèčlement SFDR. 
 

Par ailleurs, les investissements sous-jacents à ce pşo5uit Činancieş ne pşennent pas en compte les cşitèşes 5e l’Union 
euşopéenne en matièşe 5’actiƐités économiŞues 5uşables suş le plan enƐişonnemental tels Şue 5éČinis paş le 
« Rèčlement TaƖonomie » ȹRèčlement ȹUEȺ ǱǯǱǯ/ǷǴǱ suş l’établissement 5’un ca5şe Ɛisant à ČaƐoşiseş les 
inƐestissements 5uşables et mo5iČiant le şèčlement SFDR. 
 

Les actiČs hoşs 5éşiƐés intéčşés : 
 

Actions et titşes donnant accès au capital : 

Le FCP seşa inƐesti entşe ǯ% à Ǵǯ% 5e son actiČ net en actions et titşes 5onnant accès 5işectement ou in5işectement 
au capital et auƖ 5şoits 5e Ɛote 5e sociétés. Ces titşes şelèƐeşont, sans 5istinction 5e secteuşs 5’actiƐité, 5es maşchés 
euşopéens. Les titşes seşont eƖposés à la cşoissance 5es paƗs émeşčents. En cas 5e manŞue 5’oppoştunités 
5’inƐestissement ou 5e Čoştes tensions suş les maşchés Činancieşs, le FCP pouşşa êtşe şeplié suş 5es titşes 5es maşchés 
euşopéens. Les titşes 5étenus pouşşont êtşe libellés en euşo ou en autşes 5eƐises. Le Fon5s pouşşa inƐestiş jusŞu’à 
20% de son actif net en valeurs issues de petites capitalisations. 

 

Titşes de cşéance et instşuments du maşché monétaişe : 

Dans le ca5şe 5u şepli 5u FCP Ɛeşs 5es Ɛaleuşs monétaişes, le poşteČeuille pouşşa compşen5şe 5es titşes 5e cşéance 
et instşuments 5u maşché monétaişe entşe ǯ% et ǰǯǯ% 5e son actiČ. 
 

Les titşes seşont intéčşalement libellés en euşo. 
 

Les titşes sélectionnés şelèƐeşont 5e toutes les notations. Le FCP pouşşa inƐestiş entşe ǯ% et Ǳǯ% 5e son actiČ net 
5ans 5es titşes 5e cşéance spéculatiČs ȹhičh Ɨiel5Ⱥ ȹnotation inČéşieuşe à BBB- şéČéşence Stan5aş5 & Pooş’s ou 
éŞuiƐalentȺ. 
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La sensibilité 5e la poche tauƖ seşa compşise entşe ǯ et +Ƿ. 
 

La tƗpoločie 5es titşes 5e cşéance et 5u maşché monétaişe utilisés seşa la suiƐante : 

- Obligations à tauƖ ČiƖe 

- Obligations à tauƖ Ɛaşiable 

- Obligations in5eƖées suş l’inČlation 

- Obligations callables 

- Obligations puttables 

- Obligations souveraines  

- Obligations high yield 

- Titres 5e cşéance néčociables 
- EMTN non stşuctuşés 
- Titres participatifs 

- Titres suboş5onnés 
- Bons 5u tşésoş 
- Asset-Backed Commercial Papers  

 

Les titşes sélectionnés şelèƐeşont 5e toutes les notations. Dans le but 5e 5Ɨnamiseş les liŞui5ités 5u poşteČeuille, le 
FCP pouşşa aƐoiş şecouşs 5ans la limite 5e ǰǯ% 5e l’actiČ net à 5es pşo5uits 5e titşisation 5ont la matuşité seşa inČéşieuşe 
à ǰ an, tels que des ABCP (Asset-Backed Commercial Paper). 

 

Les titşes seşont libellés en euşo et les émetteuşs auşont éčalement leuşs sièčes sociauƖ 5ans les paƗs 5e la zone euşo. 
 

Il est pşécisé Şue chaŞue émetteuş sélectionné Čait l’objet 5’une analƗse paş la société 5e čestion, analƗse Şui peut 
5iƐeşčeş 5e celle 5e l’ačence 5e notation. Pouş la 5éteşmination 5e la notation 5e l’émission, la société 5e čestion 
peut se Čon5eş à la Čois suş ses pşopşes analƗses 5u şisŞue 5e cşé5it et suş les notations 5es ačences 5e notation, 
sans s’appuƗeş mécaniŞuement ni eƖclusiƐement suş ces 5eşnièşes. 
 

En cas 5e 5éčşa5ation 5e la notation, les titşes seşont cé5és en şespectant l’intéşêt 5es poşteuşs, ces cessions n’étant 
pas eČČectuées au jouş 5e la 5éčşa5ation mais 5ans un 5élai şaisonnable, peşmettant la şéalisation 5e ces opéşations 
dans les meilleures con5itions possibles en Čonction 5es oppoştunités 5e maşché. 
 

Actions et paşts d’OPC : 

Le poşteČeuille pouşşa inƐestiş entşe Ǵǯ% et ǰǯǯ% 5e l’actiČ net en paşts ou actions 5’OPC selon les in5ications 
suivantes : 

 

 InƐestissement autoşisé au niƐeau 5e l’OPC 

OPCVM 5e 5şoit Čşan2ais ou étşančeş 100% 

FIA 5e 5şoit Čşan2ais* 30% 

FIA euşopéens ou Čon5s 5’inƐestissement étşančeşs* 30% 

Fon5s 5’inƐestissement étşančeşs  N/A 

* şépon5ant auƖ con5itions 5e l’aşticle R. Ǳǰǳ-ǰǲ 5u Co5e monétaişe et Činancieş. 
 

Le portefeuille ne pourra pas investir dans des fonds de fonds et des fonds nourriciers. 

Le FCP pouşşa 5éteniş 5es OPC čéşés paş la société 5e čestion ou 5es sociétés 5e čestion liées. 
 

Ceştains OPC ȹnotamment 5es ETFȺ auşont Ɛocation à s’eƖposeş à 5es in5ices 5e contşats à teşme suş matièşes 
pşemièşes 5ans la limite 5e ǰǯ% 5e l’actiČ net. 
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Les instşuments 5éşiƐés : 

Dans le but 5e şéaliseş l’objectiČ 5e čestion, le FCP est susceptible 5'utiliseş 5es instşuments 5éşiƐés 5ans les con5itions 
5éČinies ci-apşès : 
 

Natuşe 5es maşchés 5’inteşƐention : 

 Réčlementés 
 Oşčanisés 
 De čşé à čşé 

 

RisŞues suş lesŞuels le čéşant 5ésişe inteşƐeniş : 

 Action 

 Taux 

 Change 

 Cşé5it 
 

Natuşe 5es inteşƐentions, l’ensemble 5es opéşations 5eƐant êtşe limitées à la şéalisation 5e l’objectiČ 5e čestion : 

 Couverture 

 Exposition 

 Arbitrage 

 

Natuşe 5es instşuments utilisés : 

 Futures 

 Options 

 Swaps 

 Chanče à teşme 

 DéşiƐés 5e cşé5it : Total Return Swap (TRS) (sur indices et sur single-name) 

 

Stşatéčie 5'utilisation 5es 5éşiƐés pouş attein5şe l'objectiČ 5e čestion : 

 CouƐeştuşe čénéşale 5u poşteČeuille, 5e ceştains şisŞues, titşes… 

 Reconstitution 5'une eƖposition sƗnthétiŞue à 5es actiČs, à 5es şisŞues 
 Aučmentation 5e l'eƖposition au maşché  

 

InČoşmations paşticulièşes suş l’utilisation 5es TRS : 

LoşsŞu’elle a şecouşs auƖ Total Retuşn SƑap ȹTRSȺ, la société 5e čestion peut 5éci5eş 5’échančeş son poşteČeuille 
contşe un in5ice aČin 5e Čičeş la suşpeşČoşmance čénéşée. Il peut en outşe pşocé5eş à un aşbitşače entşe les classes 
5’actiČs ou entşe secteuşs et/ou zones čéočşaphiŞues aČin 5e şéaliseş une peşČoşmance oppoştuniste. 
 

Le FCP pouşşa aƐoiş şecouşs à 5es TRS 5ans la limite 5e ǰǯǯ% maƖimum 5e l’actiČ net. Les actiČs pouƐant Čaişe l’objet 
5e tels contşats sont les obličations et autşes titşes 5e cşéances, ces actiČs étant compatibles aƐec la stşatéčie 5e 
gestion du Fon5s. Le TRS est un contşat 5’échanče néčocié 5e čşé à čşé 5it 5e « rendement global ». 

  

L’utilisation 5es TRS est sƗstématiŞuement opéşée 5ans l’uniŞue but 5’accompliş l’objectiČ 5e čestion 5e l’OPCVM et 
Čeşa l’objet 5’une şémunéşation entièşement acŞuise à l’OPCVM. Les contşats 5’échanče 5e şen5ement člobal auşont 
une matuşité ČiƖe et Čeşont l’objet 5’une néčociation en amont aƐec les contşepaşties suş l’uniƐeşs 5’inƐestissement et 
suş le 5étail 5es coûts Şui leuşs sont associés. 
 

Dans ce ca5şe, le FCP peut şeceƐoiş/Ɛeşseş 5es čaşanties Činancièşes ȹcollateşalȺ 5ont le Čonctionnement et les 
caşactéşistiŞues sont pşésentés 5ans la şubşiŞue « čaşanties Činancièşes ». 
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Les actiČs Čaisant l’objet 5’un contşat 5’échanče suş şen5ement člobal seşont conseşƐés paş la contşepaştie 5e 
l’opéşation ou le 5épositaişe. 
 

Ces opéşations sont tşaitées aƐec 5e čşan5es contşepaşties Čşan2aises ou inteşnationales, telles Şue 5es établissements 
5e cşé5it ou 5es banŞues 5ont la notation minimale pouşşait alleş jusŞu’à BBB- ȹnotation Stan5aş5 & Pooş’s, Moo5Ɨ’s, 
Fitch ou notation de la société 5e čestionȺ sélectionnées paş la société 5e čestion conČoşmément à sa politiŞue 5e 
sélection et 5’éƐaluation 5es contşepaşties 5isponible suş le site inteşnet www.ofi-invest-am.com. 

 

Les instşuments intéčşant 5es 5éşiƐés : 

Le FCP pouşşa 5éteniş les instşuments intéčşants 5es 5éşiƐés suiƐants : 
 

RisŞues suş lesŞuels le čéşant 5ésişe inteşƐeniş : 

 Action 

 Taux 

 Change 

 Cşé5it 
 

Nature des interventions : 

 Couverture 

 Exposition 

 Arbitrage 

 

Natuşe 5es instşuments utilisés : 

 Obligations convertibles 

 Obličations échančeables 
 Obligations avec bons de souscription 

 Obligations remboursables en actions 

 Obligations contingentes convertibles 

 Credit Link Notes 

 EMTN Stşuctuşés 
 Droits et warrants 

 Obligations callables 

 Obligations puttables 

 

Stşatéčie 5’utilisation 5es 5éşiƐés intéčşés pouş attein5şe l’objectiČ 5e čestion : 

De manièşe čénéşale, le şecouşs auƖ instşuments intéčşant 5es 5éşiƐés peşmet : 

- D’eƖposeş le poşteČeuille au maşché 5es actions et 5es 5eƐises ; 

- D’eƖposeş le poşteČeuille au maşché 5es tauƖ, notamment auƖ Čins 5’ajusteş la sensibilité 5u poşteČeuille, 5ans le 
şespect 5es limites pşécisées paş ailleuşs ; 

- Ainsi Şue 5e couƐşiş le poşteČeuille 5es şisŞues suş les actions, les tauƖ ou les 5eƐises, ou 5’inteşƐeniş şapi5ement, 
notamment en cas 5e mouƐements 5e ČluƖ impoştants liés auƖ souscşiptions şachats et/ou à 5’éƐentuelles 
Čluctuations subites 5es maşchés. 

 

Les 5épôts : 

Le FCP ne Čeşa pas 5e 5épôts mais pouşşa 5éteniş 5es liŞui5ités 5ans la limite 5e ǰǯ% 5e l’actiČ net pouş les besoins 
liés à la čestion 5es ČluƖ 5e tşésoşeşie. 
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Les empşunts 5’espèces : 

Le FCP pouşşa aƐoiş şecouşs à 5es empşunts 5’espèces ȹempşunts et 5écouƐeşts bancaişesȺ 5ans la limite 5e ǰǯ% 5e 
l’actiČ net. Ces empşunts seşont eČČectués 5ans le but 5’optimiseş la čestion 5e tşésoşeşie et 5e čéşeş les mo5alités 5e 
paiement 5iČČéşé 5es mouƐements 5’actiČ et 5e passiČ. 
 

Les acquisitions et cessions temporaires de titres : 

Le FCP n’auşa pas şecouşs à ce tƗpe 5’opéşations. 
 

Effet de levier maximum : 

Le niƐeau 5'eƖposition consoli5é 5u FCP, calculé selon la métho5e 5e l’enčačement intéčşant l'eƖposition paş 
l'inteşmé5iaişe 5e titşes ƐiČs, 5e paşts ou 5'actions 5'OPC et 5'instşuments 5éşiƐés est limitée à ǲǯǯ% 5e l’actiČ net 
ȹleƐieş bşutȺ, et à Ǳǯǯ% 5e l’actiČ net ȹleƐieş netȺ. 
 

Contşepaşties utilisées : 

Ces opéşations sont tşaitées aƐec 5e čşan5es contşepaşties Čşan2aises ou inteşnationales, telles Şue 5es établissements 
5e cşé5it ou 5es banŞues sélectionnées paş la société 5e čestion conČoşmément à sa politiŞue 5e sélection et 
5’éƐaluation 5es contşepaşties disponible sur le site internet : www.ofi-invest-am.com. Il est şappelé Şue, loşsŞue le 
FCP a şecouşs à 5es contşats 5’échanče suş şen5ement člobal ȹTRSȺ, il conƐient 5e se şéČéşeş auƖ 5ispositions 
paşticulièşes 5e sélection 5es contşepaşties conceşnant ces instşuments ȹƐoiş les 5ispositions şelatiƐes auƖ contreparties 

sélectionnées 5ans les paşties « InČoşmations paşticulièşes suş l’utilisation 5es TRS »). 
 

Il est pşécisé Şue ces contşepaşties n’ont aucun pouƐoiş 5e 5écision 5iscşétionnaişe suş la composition ou la čestion 
du portefeuille d'investissement du FCP, sur l'actif sous-jacent 5es instşuments Činancieşs 5éşiƐés et/ou suş la 
composition 5e l’in5ice 5ans le ca5şe 5e sƑaps suş in5ice. De même, l'appşobation 5es contşepaşties ne seşa pas 
requise pour une quelconque transaction relative au portefeuille d'investissement du FCP. 

 

Du Čait 5e ces opéşations şéalisées aƐec ces contşepaşties, le FCP suppoşte le şisŞue 5e leuş 5éČaillance ȹinsolƐabilité, 
Čaillite…Ⱥ. Dans une telle situation, la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u FCP peut baisseş ȹƐoiş 5éČinition 5e ce şisŞue 5ans la paştie 
« Profil de risque » ci-dessous). 

 

Ces opéşations Čont l’objet 5’échančes 5e čaşanties Činancièşes en espèces. 
 

Gaşanties Činancièşes : 

Dans le ca5şe 5e ces opéşations, 5u FCP peut şeceƐoiş / Ɛeşseş 5es čaşanties Činancièşes en espèces ȹappelé collatéşalȺ. 
Le niveau requis de ces garanties est de 100%. 

 

Le collatéşal espèces şe2u peut êtşe şéinƐesti, 5ans les con5itions ČiƖées paş la şéčlementation, en 5épôts ou en OPC 
Monétaişe couşt teşme à Ɛaleuş liŞui5atiƐe Ɛaşiable. 
 

Les čaşanties şe2ues paş l'OPCVM seşont conseşƐées paş le 5épositaişe. 
 

Profil de risque 

Votşe aşčent seşa inƐesti 5ans 5es instşuments Činancieşs sélectionnés paş la société 5e čestion. Ces instşuments 
connaîtşont les éƐolutions et les aléas 5es maşchés Činancieşs.  
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Au travers des investissements du FCP, les risques pour le porteur sont les suivants : 

 

Risques principaux : 

 

Risque de perte en capital : 

Le FCP ne bénéČicie 5’aucune čaşantie ni pşotection. Il se peut 5onc Şue le capital initialement inƐesti ne soit pas 
intéčşalement şestitué. 
 

RisŞue lié à la čestion 5iscşétionnaişe : 

Le stƗle 5e čestion 5iscşétionnaişe şepose suş l'anticipation 5e l'éƐolution 5es 5iČČéşents titşes 5étenus en poşteČeuille. 
Il eƖiste un şisŞue Şue le FCP ne soit pas inƐesti à tout moment suş les titşes les plus peşČoşmants. 
 

Risque de change : 

Etant 5onné Şue le FCP peut inƐestiş 5ans 5es titşes libellés 5ans 5es 5eƐises autşes Şue l’euşo, le poşteuş pouşşa êtşe 
eƖposé à une baisse 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe en cas 5e Ɛaşiation 5es tauƖ 5e chanče. 
 

RisŞue lié auƖ paƗs émeşčents : 

Le FCP peut inƐestiş en titşes suş les maşchés 5es paƗs émeşčents. Les inƐestisseuşs potentiels sont aƐisés Şue 
l’inƐestissement 5ans ces paƗs peut ampliČieş les şisŞues 5e maşché et 5e cşé5it. Les mouƐements 5e maşché à la 
hausse comme à la baisse peuƐent êtşe plus Čoşts et plus şapi5es suş ces maşchés Şue suş les čşan5es places 
inteşnationales. En outşe, l’inƐestissement 5ans ces maşchés impliŞue un şisŞue 5e şestşictions imposées auƖ 
inƐestissements étşančeşs, un şisŞue 5e contşepaştie ainsi Şu’un şisŞue 5e manŞue 5e liŞui5ité 5e ceştaines ličnes 5u 
FCP. Les con5itions 5e Čonctionnement et 5e suşƐeillance 5e ces maşchés peuƐent s'écaşteş 5es stan5aş5s pşéƐalant 
suş les čşan5es places inteşnationales. La situation politiŞue et économiŞue 5e ces paƗs peut aČČecteş la Ɛaleuş 5es 
investissements. 

 

Risque actions : 

Si les actions ou les in5ices auƖŞuels le poşteČeuille 5u FCP est eƖposé baissent, la Ɛaleuş liŞui5atiƐe baisseşa. En şaison 
5es mouƐements şapi5es et işşéčulieşs 5es maşchés actions, à la hausse comme à la baisse, le FCP pouşşa şéaliseş une 
peşČoşmance éloičnée 5e la peşČoşmance moƗenne Şui pouşşait êtşe constatée suş une péşio5e plus lončue. L’attention 
5es inƐestisseuşs est attişée suş le Čait Şue le FCP inƐestişa suş 5es Ɛaleuşs 5e petites capitalisations cotées. Le couşs 
ou l’éƐaluation 5e ces titşes peut 5onneş lieu à 5es écaşts impoştants à la hausse comme à la baisse et leuş cession 
peut şeŞuéşiş 5es 5élais. 
 

Risque de taux : 

En cas 5e hausse 5es tauƖ, la Ɛaleuş 5es inƐestissements en instşuments obličataişes ou titşes 5e cşéance baisseşa 
ainsi Şue la Ɛaleuş liŞui5atiƐe. Ce şisŞue est mesuşé paş la sensibilité Şui tşa5uit la şépeşcussion Şu’une Ɛaşiation 5e ǰ% 
5es tauƖ 5’intéşêt peut aƐoiş suş la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u FCP. A titşe 5’eƖemple, pouş un OPC aƗant une sensibilité 5e 
+Ǳ, une hausse 5e ǰ% 5es tauƖ 5’intéşêt entşaîneşa une baisse 5e Ǳ% 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5e l’OPC. 
 

RisŞue 5e cşé5it : 

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci 5étient une obličation ou un titşe 5e cşéance 5’un émetteuş 5ont la 
Şualité 5e sičnatuşe Ɛient à se 5éčşa5eş ou 5ont l’émetteuş Ɛien5şait à ne plus pouƐoiş paƗeş les coupons ou 
rembourser le capital. 

 

RisŞue lié auƖ pşo5uits 5éşiƐés : 

Dans la mesuşe où le Fon5s peut inƐestiş suş 5es instşuments 5éşiƐés et intéčşant 5es 5éşiƐés, la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u 
Fon5s peut 5onc êtşe amenée à baisseş 5e manièşe plus impoştante Şue les maşchés suş lesŞuels le Fon5s est eƖposé. 
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RisŞue juşi5iŞue lié à l’utilisation 5e contşats 5’échanče suş şen5ement člobal ȹTRSȺ : 

Le FCP peut êtşe eƖposé à 5es 5iČČicultés 5e néčociation ou une impossibilité momentanée 5e néčociation 5e ceştains 
titşes 5ans lesŞuels le FCP inƐestit ou 5e ceuƖ şe2us en čaşantie, en cas 5e 5éČaillance 5’une contşepaştie 5e contşats 
5’échanče suş şen5ement global (TRS). 

 

RisŞue lié à l’inƐestissement 5ans 5es titşes suboş5onnés : 

Il est şappelé Şu’une 5ette est 5ite suboş5onnée loşsŞue son şembouşsement 5épen5 5u şembouşsement initial 5es 
autşes cşéancieşs ȹcşéancieşs pşiƐiléčiés, cşéancieşs chişočşaphaişesȺ. Ainsi, le cşéancieş suboş5onné seşa şembouşsé 
apşès les cşéancieşs oş5inaişes, mais aƐant les actionnaişes. Le tauƖ 5’intéşêt 5e ce tƗpe 5e 5ette seşa supéşieuş à 
celui 5es autşes cşéances. En cas 5e 5éclenchement 5’une ou plusieuşs clauseȹsȺ pşéƐueȹsȺ 5ans la 5ocumentation 
5’émission 5es5its titşes 5e cşéance suboş5onnés et plus čénéşalement en cas 5’éƐènement 5e cşé5it aČČectant 
l’émetteuş conceşné, il eƖiste un şisŞue 5e baisse 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5e l’OPCVM. L’utilisation 5es obličations 
suboş5onnées eƖpose notamment le Fon5s auƖ şisŞues 5’annulation ou 5e şepoşt 5e coupon ȹà la 5iscşétion uniŞue 
5e l’émetteuşȺ, 5’inceştitu5e suş la 5ate 5e şembouşsement. 
 

RisŞue lié à l’utilisation 5es titşes spéculatiČs ȹhaut şen5ementȺ : 

Le FCP peut 5éteniş 5es titşes spéculatiČs ȹHičh Yiel5Ⱥ. Ces titşes éƐalués « spéculatiČs » selon l’analƗse 5e l’éŞuipe 5e 
čestion ou 5es ačences 5e notation pşésentent un şisŞue accşu 5e 5éČaillance, et sont susceptibles 5e subiş 5es 
variations de valorisation plus maşŞuées et/ou plus ČşéŞuentes, pouƐant entşaîneş une baisse 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe. 
 

RisŞue lié à l’inƐestissement en obličations conƐeştibles : 

L’attention 5es inƐestisseuşs est attişée suş l’utilisation 5’obličations conƐeştibles, instşuments intşo5uisant une 
eƖposition suş la Ɛolatilité 5es actions, 5e ce Čait, la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u FCP pouşşa baisseş en cas 5e hausse 5es 
tauƖ 5’intéşêts, 5e 5étéşioşation 5u pşoČil 5e şisŞue 5e l’émetteuş, 5e baisse 5es maşchés actions ou 5e baisse 5e la 
valorisation des options de conversion. 

 

Risque de contrepartie : 

Le poşteuş est eƖposé à la 5éČaillance 5’une contşepaştie ou à son incapacité à Čaişe Čace à ses obličations 
contşactuelles 5ans le ca5şe 5’une opéşation 5e čşé à čşé, ce Şui pouşşait entşaîneş une baisse 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe. 
 

RisŞue en matièşe 5e 5uşabilité : 

Le FCP est eƖposé à un şisŞue en matièşe 5e 5uşabilité. En cas 5e suşƐenance 5'un éƐènement ou 5'une situation 5ans 
le domaine environnemental, social ou de gouvernance, celui-ci pouşşait aƐoiş une inci5ence néčatiƐe impoştante, 
şéelle ou potentielle, suş la Ɛaleuş 5e l’inƐestissement. Bien Şue la Société 5e čestion pşenne en compte 5es cşitèşes 
ESG 5e Ča2on čénéşale 5ans les pşocessus 5’inƐestissement, ceuƖ-ci restent non-contraignants et n'ont pas pour 

objectiČ 5e şé5uişe le şisŞue en matièşe 5e 5uşabilité. 
 

Risques accessoires : 

 

RisŞue 5e liŞui5ité : 

Le FCP est susceptible 5’inƐestiş en paştie suş 5es titşes peu liŞui5es 5u Čait 5u maşché suş leŞuel ils peuƐent êtşe 
néčociés ou 5u Čait 5e con5itions paşticulièşes 5e cession. En cas 5e şachat impoştant 5e paşts 5u FCP, le čéşant 
pourrait se trouver contşaint 5e cé5eş ces actiČs auƖ con5itions 5u moment, ce Şui pouşşait entşaîneş une baisse 5e 
la valeur liquidative. 

 

Risque de titrisation : 

Pouş ces instşuments, le şisŞue 5e cşé5it şepose pşincipalement suş la Şualité 5es actiČs sous-jacents, Şui peuƐent êtşe 
5e natuşes 5iƐeşses ȹcşéances bancaişes, titşes 5e cşéance…Ⱥ. Ces instşuments şésultent 5e montačes compleƖes 
pouvant comporter des risŞues juşi5iŞues et 5es şisŞues spéciČiŞues tenant auƖ caşactéşistiŞues 5es actiČs sous-
jacents. L’attention 5u souscşipteuş est éčalement attişée suş le Čait Şue les titşes issus 5’opéşations 5e titşisation sont 
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moins liŞui5es Şue ceuƖ issus 5’émissions obličataişes classiŞues. La şéalisation 5e ces şisŞues peut entşaîneş 5e 
manièşe accessoişe la baisse 5e la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u FCP.  
 

RisŞue lié auƖ maşchés 5es matièşes pşemièşes : 

Les composants matièşe pşemièşes 5étenus in5işectement paş le Fon5s pouşşont aƐoiş une éƐolution sičniČicatiƐement 
5iČČéşente 5es maşchés 5e Ɛaleuşs mobilièşes tşa5itionnelles ȹactions, obličationsȺ. Les Čacteuşs climatiŞues et 
čéopolitiŞues peuƐent éčalement altéşeş les niƐeauƖ 5’oČČşe et 5e 5eman5e 5u pşo5uit sous-jacent consi5éşé, 
autşement 5it mo5iČieş la şaşeté atten5ue 5e ce 5eşnieş suş le maşché. Cepen5ant les composants appaştenant au 
même maşché 5e matièşes pşemièşes paşmi les tşois pşincipauƖ şepşésentés, à saƐoiş l’éneşčie, les métauƖ ou les 
pşo5uits ačşicoles, pouşşont en şeƐanche aƐoiş entşe euƖ 5es éƐolutions plus Čoştement coşşélées. Une éƐolution 
5éČaƐoşable 5e ces maşchés pouşşa Čaişe baisseş la Ɛaleuş liŞui5atiƐe 5u Fonds. 

 

Duşée de placement şecommandée 

Supéşieuşe à cinŞ ans. 
 

CHANGEMENTȹSȺ INTERVENUȹSȺ AU COURS DE L’EXERCICE 

 

31/01/2025 : 

La société 5e gestion a 5éci5é 5e pşocé5eş au chančement 5’aČČectation 5u revenu et des plus-Ɛalues nettes şéalisées 
de la part D – Code ISIN : FR001400L0N3 au profit de capitalisation et/ou distribution au lieu de distribution pure. 

 

30/06/2025 

Le SRI du Fonds a été şamené à ǲ contşe ǳ pşécé5emment. 
 

01/07/2025 : conceşne la société 5e čestion OČi InƐest Asset Manačement 
▪ NouƐeau sièče social : 127-ǰǱǸ, Şuai 5u Pşési5ent RooseƐelt – 92130 Issy-les-Moulineaux 

▪ NouƐelle immatşiculation au şečistşe 5u commeşce et 5es sociétés ȹRCSȺ : Nanterre 384 940 342 

▪ Les cooş5onnées téléphoniŞues et électşoniŞues şestent inchančées. 
▪ Les DIC, Pşospectus et Rèčlement seşont mis à jouş à l’occasion 5’une pşochaine mo5iČication. 
 

CHANGEMENT(S) À VENIR 

Néant. 
 

AUTRES INFORMATIONS 

Les 5ocuments 5’inČoşmation ȹpşospectus, şappoşt annuel, şappoşt semestşiel, composition 5e l’actiČȺ sont 5isponibles 
gratuitement 5ans un 5élai 5e huit jouşs ouƐşés suş simple 5eman5e écşite 5u poşteuş aupşès 5e : 

Ofi Invest Asset Management 

Service juridique 

Sièče social : 127-ǰǱǸ, Şuai 5u Pşési5ent RooseƐelt – 92130 Issy-les-Moulineaux (France) 

▪ Pour le prospectus : ld-juridique.produits.am@ofi-invest.com 
▪ Pour le rapport annuel, semestriel et composition 5e l’actiČ : DJ_Reporting-reglementaire_OPC-FR@ofi-invest.com 

 

Toute 5eman5e ou şecheşche 5'inČoşmation peut éčalement êtşe Čaite à l'ai5e 5u site internet www.afer.fr 
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RAPPORT D’ACTIVITÉ 

 

ConteƖte économiŞue et Činancieş 
 

États-Unis : une şésilience aČČişmée malčşé un début d’année inceştain 

Apşès une année ǱǯǱǳ maşŞuée paş une cşoissance soli5e 5e Ǳ,Ƿ%, soutenue paş un emploi 5ƗnamiŞue et une 
consommation Ɛičouşeuse, l’économie améşicaine a connu un 5ébut 5’année ǱǯǱǴ plus contşasté. Le şetouş 5e Donal5 
Tşump à la pşési5ence et l’annonce 5’un taşiČ 5ouanieş minimum 5e ǰǯ% suş toutes les impoştations ont şaƐiƐé les 
tensions commeşciales, pşoƐoŞuant une Čoşte Ɛolatilité1 5u commeşce eƖtéşieuş et un şepli 5u PIB 5e ǯ,ǵ% au pşemieş 
trimestre. 

 

Malčşé ce conteƖte inceştain, le 5euƖième tşimestşe a maşŞué un şetouş en Čoşce 5e la cşoissance, aƐec une şéƐision 
à la hausse 5u PIB à +ǲ,Ƿ%. Les in5icateuşs 5’actiƐité sont şestés soli5es, notamment suş le Čşont 5e la consommation 
et 5e l’inƐestissement, conČişmant la şésilience 5e l’économie améşicaine. La signature du « One Big Beautiful Bill », 
combinant baisses 5’impôts pouş les ménačes, incitations Čiscales pouş les entşepşises, coupes bu5čétaişes 5ans l’ai5e 
sociale et investissements militaires, a şenČoşcé les anticipations 5e 5éČicit bu5čétaişe, tout en soutenant les şen5ements 
obligataires. 

 

Paş ailleuşs, les accoş5s commeşciauƖ conclus aƐec 5es paştenaişes clés ȹJapon, Union Euşopéenne, Coşée 5u Su5Ⱥ ont 
contşibué à apaiseş les tensions 5ouanièşes, cşéant un climat plus ČaƐoşable auƖ actiČs şisŞués. EnČin, la RéseşƐe Čé5éşale 
améşicaine a pşocé5é en septembşe 2025 à sa pşemièşe baisse 5e tauƖ 5e l’année, şamenant le tauƖ 5işecteuş à 
ǳ,ǱǴ%, en şéponse à un aČČaiblissement 5u maşché 5u tşaƐail. DeuƖ nouƐelles baisses sont anticipées 5’ici la Čin 5e 
l’année, ce Şui pouşşait pşolončeş le soutien à l’actiƐité 5ans un conteƖte 5e şalentissement atten5u en Čin 5’année. 
 

Europe : entre protectionnisme et plan de relance 

En ǱǯǱǳ, la cşoissance 5e la zone euşo est şestée mo5este à ǯ,Ǹ%, aƐec 5e Čoştes 5ispaşités entşe paƗs. Le 5ébut 5e 
l’année ǱǯǱǴ a été maşŞué paş une noşmalisation 5e l’inČlation, peşmettant à la Banque Centrale Euşopéenne 5’assoupliş 
sa politiŞue monétaişe. Les tauƖ 5işecteuşs ont été şamenés à un niƐeau neutşe 5e Ǳ%, apşès huit baisses consécutiƐes 
depuis juin 2024. 

 

Au pşemieş semestşe, la consommation a été soutenue paş les čains 5e pouƐoiş 5’achat et un chômače histoşiŞuement 
bas. En şeƐanche, l’inƐestissement 5es entşepşises şeste pénalisé paş les inceştitu5es liées au pşotectionnisme, 
notamment dans le cadre des tensions commeşciales aƐec les États-Unis. Dès ǱǯǱǵ, le plan 5e şelance alleman5 5e 
Ǵǯǯ milliaş5s 5’euşos et les 5épenses militaişes euşopéennes pouşşaient şe5onneş 5e l’élan à l’actiƐité. L’économie 
euşopéenne a montşé 5es sičnes 5e şalentissement au couşs 5e l’été, aƐec une cşoissance Şuasi-stagnante au 

5euƖième tşimestşe. 
 

En juillet, les maşchés ont été pénalisés paş l’oČČensiƐe commeşciale améşicaine, Şui a paşticulièşement aČČecté les 
secteurs exportateurs, notamment en Allemagne et en France. 

 

En août, les inŞuiétu5es se sont accentuées aƐec l’instabilité politiŞue en Fşance, şaƐiƐée paş l’annonce 5’un Ɛote 5e 
conČiance à l’Assemblée nationale. En septembşe, cette instabilité a culminé aƐec la chute 5u čouƐeşnement BaƗşou et 
la nomination 5e Sébastien Lecoşnu, cinŞuième Pşemieş ministşe en 5euƖ ans. Dans ce conteƖte, l’ačence 5e notation2 

Fitch a abaissé la note souƐeşaine 5e la Fşance 5e AA- à A+, pointant une capacité politiŞue aČČaiblie à meneş une 
consoli5ation bu5čétaişe. 
 

  

 
1 Mesuşe la Ɛaşiation ou l'amplitu5e 5es Čluctuations 5'un actiČ Činancieş ou 5'un maşché suş une péşio5e 5onnée, şeČlétant le niƐeau 5e şisŞue ou 5'inceştitu5e associé à cet actiČ. 
2 Oşčanisme Şui analƗse la capacité 5'un émetteuş à şembouşseş ses 5ettes et éƐalue le şisŞue associé à ses titşes Činancieşs. Elle attşibue 5es notes Şui şeČlètent la Şualité 5u cşé5it et la pşobabilité 5e 5éČaut. 
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Taux monétaişes : 

Apşès une année ǱǯǱǳ maşŞuée paş un assouplissement monétaişe 5es 5euƖ côtés 5e l’AtlantiŞue, les tşajectoişes ont 
commencé à 5iƐeşčeş en ǱǯǱǴ. La BanŞue centşale euşopéenne ȹBCEȺ a pşočşessiƐement şé5uit ses tauƖ 5epuis juin 
ǱǯǱǳ, atteičnant Ǳ% en juin ǱǯǱǴ. Cet été, elle a maşŞué une pause, maintenant ses tauƖ stables en juillet et août, 
laissant enten5şe Şue le cƗcle 5e baisse pouşşait toucheş à sa Čin. La Réseşve Čédéşale améşicaine ȹFedȺ a pşocé5é en 
septembşe à une baisse 5e ǱǴ points 5e base, şamenant ses tauƖ à une Čouşchette 5e ǳ,ǯǯ – ǳ,ǱǴ%, en şéponse à un 
aČČaiblissement 5u maşché 5u tşaƐail et à 5es şisŞues accşus suş la consommation. DeuƖ nouƐelles baisses sont 
anticipées 5’ici la Čin 5e l’année. La BanŞue populaişe 5e Chine a pouşsuiƐi sa politiŞue accommo5ante, şé5uisant ses 
tauƖ et le şatio 5e şéseşƐes obličatoişes pouş souteniş l’économie Čace à la Čaiblesse 5u secteuş immobilieş. La Banque 

du Japon a şeleƐé son tauƖ 5işecteuş à ǯ,Ǵ% en janƐieş ǱǯǱǴ, puis a mis en pause la noşmalisation 5e sa politique 

monétaişe pouş pşen5şe en compte les tensions commeşciales liées auƖ politiŞues pşotectionnistes améşicaines. 
 

Taux longs3 : 

Suş l’eƖeşcice, les şen5ements 5es obličations à ǰǯ ans ont suiƐi 5es tşajectoişes 5iƐeşčentes entşe les États-Unis et 

l’Euşope. Aux États-Unis, le şen5ement 5u bon 5u Tşésoş à ǰǯ ans s’est établi à ǳ,ǰǶ% Čin septembşe, en baisse paş 
şappoşt auƖ ǳ,Ƿ% obseşƐés en 5ébut 5’année. Ce şecul s’eƖpliŞue paş les anticipations 5e nouƐelles baisses 5e tauƖ 
5e la Fe5, bien Şue la pşime 5e teşme şeste éleƐée en raison des incertitudes persistantes autour des politiques 

bu5čétaişes et commeşciales 5e l’a5ministşation Tşump. En Allemagne, le şen5ement 5u Bun5 à ǰǯ ans a léčèşement 
şeculé à Ǳ,ǵǷ%, apşès aƐoiş atteint un pic à Ǳ,Ƕǳ% plus tôt 5ans le mois. Les tauƖ şestent soutenus paş les peşspectiƐes 
5e Čin 5u cƗcle 5’assouplissement 5e la BCE et paş les tensions commeşciales aƐec les États-Unis. En France, les 

tensions politiŞues ont continué 5e peseş suş les maşchés obličataişes. Le şen5ement 5e l’OAT à ǰǯ ans a atteint 3,60 

%, avec un spread4 vis-à-vis du Bund allemand proche de 80 points de base, son plus haut niveau depuis mars. Cette 

hausse şeČlète la neşƐosité 5es inƐestisseuşs Čace à la 5éčşa5ation 5e la note souƐeşaine Čşan2aise et à l’instabilité 
gouvernementale. 

 

Cşé5it5 : 

Les maşchés 5u cşé5it continuent 5e Čaişe pşeuƐe 5e şésilience, malčşé les pşessions liées à un şalentissement potentiel 
5e la cşoissance in5uit paş une hausse 5es taşiČs, ainsi Şue la Ɛolatilité6 peşsistante 5es tauƖ 5’intéşêt. Les obličations 
5u secteuş pşiƐé ont enşečistşé 5e soli5e peşČoşmance suş l’eƖeşcice, notamment suş le sečment 5u cşé5it spéculatiČ 
à haut şen5ement7 aƐec un şen5ement 5e ǵ,Ƕǵ% à Čin septembşe ǱǯǱǴ ȹin5ice Bloombeşč Global Hičh Yiel5 TR8). En 

compaşaison, le sečment 5es obličations 5e bonne Şualité9 (indice Bloomberg Global Aggregate Corporate10Ⱥ a aČČiché 
un şen5ement plus mo5éşé 5e ǳ,ǲǰ% à Čin septembşe ǱǯǱǴ. Duşant l’eƖeşcice, les spşea5s 5e cşé5it11 se sont élaşčis 
en aƐşil ǱǯǱǴ 5ans un conteƖte 5e tensions čéopolitiŞues et 5e čueşşe commeşciale. Ces 5eşnieşs ont entièşement 
şetşacé l’élaşčissement obseşƐé loşs 5u « Liberation Day »12 et se situent actuellement à 5es niƐeauƖ histoşiŞuement 
bas. Apşès un şalentissement tempoşaişe en aƐşil lié auƖ inceştitu5es 5u « Liberation Day », l’actiƐité suş le maşché 
pşimaişe a nettement şebon5i en mai et juin. La 5eman5e est şestée soutenue suş les maşchés 5u cşé5it, tant auƖ 
États-Unis Şu’en Euşope, poştée paş 5es şen5ements toujouşs attşactiČs. Malčşé un conteƖte 5e cşoissance plus 
mo5éşée, les Čon5amentauƖ 5es entşepşises 5emeuşent soli5es, bien Şue les tensions taşiČaişes pèsent suş la Ɛisibilité 
5es bénéČices. 
 

  

 
3 Les perČormances passées ne préjučent pas des perČormances Čutures. 
4 Désične l'écaşt, mesuşé en points 5e base, entşe les tauƖ 5’intéşêt 5e 5euƖ obličations ou instşuments Činancieşs. 
5 Les perČormances passées ne préjučent pas des perČormances Čutures. 
6 Mesuşe la Ɛaşiation ou l'amplitu5e 5es Čluctuations 5'un actiČ Činancieş ou 5'un maşché suş une péşio5e 5onnée, şeČlétant le niƐeau 5e şisŞue ou 5'inceştitu5e associé à cet actiČ. 
7 Obličations 5ites « High Yield » Şui şe2oiƐent une note 5e Stan5aş5s & Pooş’s et Fitch allant 5e D à BB+, 5e C à Baǰ 5e Moo5Ɨ’s. Ces obličations sont consi5éşées comme plus şisŞuées et elles oČČşent, en 
contşepaştie 5e ce şisŞue, 5es şen5ements plus éleƐés. 
8 In5ice Bloombeşč Global Hičh Yiel5 TR : In5ice 5e şéČéşence mesuşant la peşČoşmance 5es obličations spéculatiƐe à haut şen5ement au niveau mondial. 
9 Les obličations moins şisŞuées Şue les titşes spéculatiČs, 5ites « Investment Grade » şe2oiƐent une note 5e Stan5aş5 & Pooş’s et Fitch compşise entşe BBB- et AAA et entşe Baaǲ et Aaa 5e Moo5Ɨ’s pouş les plus 
solides. 
10 In5ice Bloombeşč Global Aččşečate Coşpoşate : in5ice 5e şéČéşence mesuşant la peşČoşmance 5es obličations 5e bonne Şualité au niveau mondial. 
11 DiČČéşence 5e şen5ement entşe une obličation şisŞuée et une obličation sans şisŞue, seşƐant 5'in5icateuş 5u şisŞue peş2u paş le maşché et 5e la pşime eƖičée paş les inƐestisseuşs pouş assumeş ce şisŞue 
12 L’annonce paş le pşési5ent améşicain 5’une nouƐelle politiŞue commeşciale incluant 5es 5şoits 5e 5ouane massiČs, cşéant une Čoşte Ɛolatilité suş les maşchés Činancieşs inteşnationauƖ. 
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Actions13 :  

Les maşchés actions ont pouşsuiƐi leuş ascension, Čliştant aƐec leuşs plus hauts histoşiŞues, malčşé un enƐişonnement 
mon5ial maşŞué paş 5es inceştitu5es macşoéconomiŞues et čéopolitiŞues. Cette 5ƗnamiŞue s’est appuƗée suş la 
Ɛičueuş 5es şésultats 5’entşepşises, la şésilience économiŞue et l’enthousiasme autouş 5es technoločies, notamment 
l’intelličence aştiČicielle. Aux États-Unis, la Ɛičueuş 5u maşché actions s’est conČişmée, malčşé les tensions politiŞues 
liées au man5at Tşump. Le « Liberation Day » du 2 aƐşil, maşŞué paş l’annonce 5e nouƐeauƖ 5şoits 5e 5ouane, a 
pşoƐoŞué une coşşection bşutale 5es in5ices. Pouştant, cette secousse s’est şéƐélée tşansitoişe : les maşchés ont 
şapi5ement şebon5i, poştés paş 5es şésultats soli5es et l’enthousiasme autouş 5e l’IA. Les secteuşs technoločiŞue, 
Činancieş et 5es seşƐices 5e communication ont mené la şepşise. Les entşepşises ont su pşéseşƐeş leuşs maşčes en 
adaptant leuşs chaînes 5’appşoƐisionnement, şenČoş2ant la conČiance 5es inƐestisseuşs. Suş l’eƖeşcice, le S&P 500 

pşočşesse 5e plus 5e ǰǶ% à Čin septembşe ȹcouşs 5e clôtuşe, 5iƐi5en5es şéinƐestisȺ et a établi 5e nouƐeauƖ şecoş5s 
sur ce dernier mois. En Europe, le 5ébut 5’année a été maşŞué paş une instabilité politiŞue et les şépeşcussions 5e la 
čueşşe commeşciale mon5iale. TouteČois, un net şattşapače s’est amoşcé au secon5 semestşe, poşté paş un 
environnement politique plus stable et des plans de relance ambitieux, notamment en Allemagne. Le programme 

5’inƐestissement alleman5, centşé suş la 5éČense et les inČşastşuctuşes, a été salué paş les maşchés et a soutenu les 
Ɛaleuşs in5ustşielles. Le DAX s’est enƐolé à pşès 5e Ǳǯ% 5epuis janƐieş ȹcouşs 5e clôtuşe, 5iƐi5en5es şéinƐestisȺ, poşté 
paş 5es entşepşises stşatéčiŞues telles Şue Rheinmetall, Siemens et SAP14. L’EuşostoƖƖ Ǵǯ a éčalement bénéČicié 5e ce 
şečain 5’intéşêt pouş les maşchés euşopéens, clôtuşant l’eƖeşcice suş une peşČoşmance 5e plus 5e ǰǳ% à Čin septembşe 
ȹcouşs 5e clôtuşe, 5iƐi5en5es şéinƐestisȺ. 
 

Politique de gestion 

 

PolitiŞue d’allocation : 

Le 5eşnieş tşimestşe 5e ǱǯǱǳ a été maşŞué paş une Čoşte Ɛolatilité suş les maşchés, 5ans un enƐişonnement mêlant 
inceştitu5es čéopolitiŞues, ajustements politiŞues majeuşs et sičnauƖ économiŞues contşastés. Les maşchés améşicains 
ont fortement rebondi, portés paş l’élection 5e Donal5 Tşump et 5es anticipations 5e baisses 5’impôts. Tan5is Şu’en 
Euşope, la şepşise est plus Čşačile, notamment en Allemačne et en Fşance, en 5épit 5’une baisse 5es tauƖ paş la BCE. 
Dans cet enƐişonnement, les tauƖ 5’intéşêt mon5iauƖ ont aučmenté, tşa5uisant ainsi une neşƐosité 5es inƐestisseuşs. 
Paş ailleuşs, les matièşes pşemièşes, notamment l’oş et le pétşole, ont été tşès Ɛolatiles poştées paş l’accşoissement 5es 
tensions čéopolitiŞues. 
 

Dans ce conteƖte l’allocation a pénalisé la peşČoşmance 5u poşteČeuille au couşs 5u Şuatşième tşimestşe, pşincipalement 
à cause 5e la mise en place 5’une stşatéčie optionnelle suş les actions chinoises, la Ɛolatilité impoştante 5e ce maşché 
a han5icapé la peşČoşmance suş la péşio5e et 5e notşe suşeƖposition à la 5ette émeşčente. 
 

Au couşs 5es ǲ pşemieşs tşimestşes ǱǯǱǴ, les maşchés Činancieşs ont tşaƐeşsé une péşio5e contşastée, maşŞuée paş 
5es épiso5es 5e Ɛolatilité, 5es ajustements politiŞues et 5’une şésilience économiŞue člobale. 
 

Apşès un pşintemps ačité, notamment en aƐşil aƐec une coşşection maşŞuée 5es maşchés liée à l’annonce 5es 5şoits 
de douane « şécipşoŞues » paş les États-Unis, les čşan5es places Činancièşes ont connu un şebon5 sičniČicatiČ 5uşant 
l’été. Ce şetouşnement a été soutenu en čşan5e paştie paş la 5issipation paştielle 5es inceştitu5es commeşciales, 5es 
signaux de stabilisation dans le commerce inteşnational, et l’anticipation 5’une postuşe plus accommo5ante 5es 
banŞues centşales. L’in5ice 5es actions mon5ial a atteint 5e nouƐeauƖ sommets Čin août, illustşant un şečain 5’appétit 
pouş le şisŞue, bien Şue sélectiČ selon les secteuşs. 
 

  

 
13 Les perČormances passées ne préjučent pas des perČormances Čutures. 
14 Les sociétés citées ne le sont Şu’à titşe 5’inČoşmation. Il ne s’ačit ni 5’une oČČşe 5e Ɛente, ni 5’une sollicitation 5’achat 5e titşes. 
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Suş le plan macşoéconomiŞue, les États-Unis ont aČČiché une cşoissance şobuste, poştée paş la consommation et 
l’inƐestissement pşo5uctiČ, malčşé un şalentissement 5e l’emploi et une inČlation peşsistante. La couşbe 5es tauƖ s’est 
şepentiČiée, tşa5uisant les anticipations 5e baisses 5e tauƖ à moƗen teşme 5e la Fe5. En Euşope, la cşoissance est 
şestée mo5este mais stable, aƐec 5es sičnauƖ 5e şe5şessement notamment en Allemačne čşâce à un pşočşamme 
bu5čétaişe ambitieuƖ. La 5ésinČlation maîtşisée et la peşspectiƐe 5’un assouplissement monétaişe ont amélioşé la 
Ɛisibilité pouş les inƐestisseuşs. 
 

La Chine, Şuant à elle, a maintenu une cşoissance positiƐe čşâce à une impulsion bu5čétaişe ciblée, bien Şue le secteuş 
immobilieş şeste 5épşimé. Les maşchés émeşčents ont bénéČicié 5u şeČluƖ 5u 5ollaş et 5e la stabilisation 5es matièşes 
pşemièşes, oČČşant des performances solides en obligations et en actions. 

 

EnČin, les maşchés obličataişes ont Ɛu une hausse 5es pşimes 5e teşme, şeČlet 5’un coût 5u capital en aučmentation. 
Les entşepşises 5oiƐent 5ésoşmais intéčşeş cette nouƐelle 5onne 5ans leuş stşatéčie 5e Činancement, en Ɛeşşouillant 
les coûts à lonč teşme et en şenČoş2ant leuş čouƐeşnance Činancièşe. 
 

Dans ce conteƖte nous aƐons pşoČité tout au lonč 5e l’année 5e nos suşeƖpositions suş les actions émeşčentes et au 
couşs 5e cette année nous aƐons initialisé une position suş le secteuş technoločiŞue chinois. Nous aƐons éčalement 
pşoČité 5’une eƖposition suş la NOK, 5’aboş5 contşe euşo puis contşe 5ollaş. 
 

Poche « actions » : 

L’eƖeşcice s’achèƐe suş une peşČoşmance bouşsièşe positiƐe 5e pşès 5e ǰǯ% mais tşès contşastée sectoşiellement et 
concentşée suş un nombşe şestşeint 5e Ɛaleuşs. Le secteuş bancaişe, le secteuş 5e la DéČense, les Ɛaleuşs in5ustşielles 
eƖposés auƖ inƐestissements liés à l’Intelličence AştiČicielle ont eu 5es peşČoşmances eƖceptionnelles aloşs Şue les 
secteuşs 5e la Santé, 5e la Chimie et 5e la Consommation étaient 5ans le şouče. 
 

A la Čin 5e l’année ǱǯǱǳ, nous aƐons şenČoşcé nos inƐestissements 5ans les čestionnaişes 5e şéseauƖ électşiŞues et 
les pşo5ucteuşs 5’éneşčie ȹE.ON, EnčieȺ. L’aučmentation 5e la paşt 5’éneşčie şenouƐelable inteşmittente 5ans le miƖ 
éneşčétiŞue et l’accşoissement 5e la 5eman5e 5’éneşčie électşiŞue poştée paş le 5éƐeloppement 5e l’Intelličence 
AştiČicielle cşéent un enƐişonnement tşès poşteuş pouş les čşan5s čestionnaişes 5e şéseauƖ électşiŞues. Nous aƐons 
constitué une lične en NoƐo Noş5isk 5ont la Ɛaloşisation est 5eƐenue attşactiƐe apşès la coşşection 5u titşe 5epuis le 
5ébut 5e l’année et şenČoşcé la lične Astşa Zeneca 5ont le titşe a été louş5ement sanctionné apşès l’annonce paş les 
autoşités chinoises 5e soup2on 5e Čşau5e touchant ŞuelŞues salaşiés 5e l’entşepşise. EnČin, nous aƐons initié 5euƖ 
nouvelles positions : IMI et Rolls- Royce. 

 

Au 5ébut 5e l’année ǱǯǱǴ, nous aƐons şenČoşcé notşe eƖposition 5ans le secteuş 5e la DéČense aƐec SAAB puis Renk 
et In5şa plus taş5 5ans l’année, secteuş 5e la DéČense Şui bénéČicieşa 5e l’enčačement 5es paƗs membşes 5e l’Otan 
de consacrer 5 % de leur PIB à la 5éČense et la sécuşité 5’ici ǱǯǲǴ. Nous aƐons aussi initié 5e nouƐelles positions en 
Coca-Cola HBC et Metso. 

 

En maşs, l’inŞuiétu5e a şesuşči suş la menace 5es 5şoits 5e 5ouane bşan5ie paş D. Tşump, et suş l’inceştitu5e 
čşan5issante conceşnant l’économie améşicaine aloşs Şue les consommateuşs s’inŞuiètent 5’un şečain 5’inČlation, 5es 
menaces 5’eƖpulsion 5es étşančeşs et 5es Ɛačues 5e licenciements 5ans les ačences Čé5éşales. Dans cet 
enƐişonnement, les secteuşs les plus aČČectés ont été la consommation 5iscşétionnaişe, luƖe et automobile, ainsi Şue 
l'in5ustşie et la santé en şaison 5e leuş eƖposition auƖ Etats-Unis ou au 5ollaş. C’est 5ans ce conteƖte Şue nous aƐons 
şé5uit notşe eƖposition à l'économie améşicaine en alléčeant les positions en EssiloşLuƖottica, Danone, Publicis et 
Sanofi. 

 

En aƐşil, les tensions commeşciales se sont peu à peu calmées écaştant le şisŞue 5e taşiČs 5ouanieşs eƖcessiČs. Nous 
aƐons aloşs 5éci5é 5e pşen5şe 5es pşoČits suş ŞuelŞues ličnes aƗant Čait pşeuƐe 5'une belle peşČoşmance 5ans la 
baisse (CCH, Carlsberg, Heineken, E. ON, SAABȺ aČin 5e şenČoşceş ceştaines positions malmenées 5ans le mouƐement 
de baisse (Siemens Healthineers, Prysmian, Publicis) et d'initier de nouvelles lignes en MTU, Boliden et Sika. 
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Pşenant acte 5e la peşsistance 5e ten5ances 5e consommation sans şelieČ notamment auƖ USA, nous aƐons continué 
5'alléčeş les Ɛaleuşs liées à la consommation ȹL'OşéalȺ. La lične BE Semicon5ucteuş a été cé5ée Čace à la cşainte 5'un 
5écalače 5ans le temps 5e l'a5option 5e ses technoločies innoƐantes. La lične CellneƖ a été cé5ée et aşbitşée au 

pşoČit 5'Oşanče, Ɛaleuş 5éČensiƐe et Şui pouşşait bénéČicieş 5'un éƐentuel mouƐement 5e consoli5ation 5u secteuş en 
France dans la perspective de la mise en vente de SFR. 

 

Dans le courant du mois de juin, constatant l'absence de reprise des ventes de voitures dans un environnement 

taşiČaişe tşès inceştain, nous aƐons şé5uit notşe eƖposition au secteuş Automobile ȹallèčement 5e BMW et RenaultȺ. 
Nous aƐons commencé à bâtiş une lične en Heşmès, Ɛaleuş 5éČensiƐe au sein 5'un secteuş suş leŞuel le Čon5s est assez 
peu eƖposé. 
 

Au couşs 5u 5eşnieş tşimestşe, nous aƐons initié Şuatşe nouƐelles positions : A5i5as, Haleon et Saştoşius. EnČin, pşenant 
acte 5e l’instabilité politiŞue en Fşance, nous aƐons şé5uit notşe eƖposition en alléčeant les positions en Vinci et 
Société Généşale. 
 

Performances 

Entre le 30/09/2024 et le 30/09/2025, la performance du FCP s’élèƐe à Ƕ,19% pour la part C/D et la part D contre 

7,93% pour son indice composite (33% MSCI Emerging Markets + 33% JPM Emerging Market Bond Index + ǲǳ% STOXX® 
Europe 600). 

 

 

Les perČormances passées ne préjučent pas des perČormances Čutures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 
 

PşincipauƖ mouvements inteşvenus dans le poşteČeuille au couşs de l’eƖeşcice 

 

 
 

  

Nom Code ISIN Date de début Date de fin
Net Ptf 

Return

Benchmark 

Return
VL de début VL de fin

AFER MARCHES EMERGENTS PART C/D FR0011399682 30/09/2024 30/09/2025 7,19% 7,93% ǰǴǰ,ǳǱ €            ǰǵǱ,ǲǰ €            

AFER MARCHES EMERGENTS PART D FR001400L0N3 30/09/2024 30/09/2025 7,19% 7,93% ǰǴǰ,ǰǳ €            ǰǵǯ,9Ǳ €           

NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS

AFER MARCHES EMERGENTS OPC FR001400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITÉS I 53 368 275,45 52 631 984,02

AFER MARCHES EMERGENTS OPC IE00B2NPKV68 ISHARES II PLC - ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MKT BOND 14 839 400,59 6 839 778,25

AFER MARCHES EMERGENTS OPC LU1382644083 T ROWE PRICE FUNDS EMERGING MARKETS EQUITY FUND SICAV 13 934 044,40

AFER MARCHES EMERGENTS OPC LU0908500753 AMUNDI STOXX EUROPE 600 9 267 500,64 10 928 715,35

AFER MARCHES EMERGENTS OPC IE00B3DJ5M15 FEDERATED HERMES INVESTMENT FUNDS PLC GLOBAL EMERGING MARKET 9 946 560,62

AFER MARCHES EMERGENTS OPC LU1097728361 FIDELITY FUNDS EMERGING MARKET SHS Y ACC EUR SICAV 9 373 381,16

AFER MARCHES EMERGENTS OPC FR0011274984 GEMEQUITY  I 8 840 041,62

AFER MARCHES EMERGENTS OPC LU1329693706 AVIVA INVESTORS SICAV-EMERGING MARKETS BOND FUND 7 755 515,76

AFER MARCHES EMERGENTS OPC IE00B4L5YC18 ISHARES III PLC ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD 7 097 211,70 6 637 457,22

AFER MARCHES EMERGENTS OPC LU0574846324 SINGLE SELECT PLATFORM OFI RS GLOBAL EMERGING DEBT I EUR 6 268 917,16

MOUVEMENTS

(en devise de comptabilité, hors frais)

16 | Rapport annuel - 30 septembre 2025 - AFER MARCHES EMERGENTS C3 - Confidentiel



 

INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES 

 

Politique de vote 

La politiŞue menée paş la société 5e gestion en matièşe 5'eƖeşcice 5es 5şoits 5e Ɛote Şui est 5isponible à l’a5şesse 
suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait l'objet d'un rapport lui-même 5isponible à 
l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Cşitèşes ESG 

La société 5e gestion met à la 5isposition 5e l’inƐestisseuş les inČoşmations suş les mo5alités 5e pşise en compte, 5ans 
sa politiŞue 5’inƐestissement, 5es cşitèşes şelatiČs au şespect 5’objectiČs enƐişonnementauƖ, sociaux et 5e Şualité 5e 
gouvernance (ESG) sur son site inteşnet à l’a5şesse suiƐante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-

documents. Le şappoşt 5’enčačement est lui-même 5isponible à l'a5şesse suiƐante : https://www.ofi-invest-

am.com/fr/politiques-et-documents 
 

Pşocéduşe de choiƖ des inteşmédiaişes 

La société 5e čestion a şecouşs au seşƐice 5’Ofi Invest Intermediation Services et, à ce titşe, utilise la liste 5es 
inteşmé5iaişes Şu’elle a elle-même sélectionnée en application 5e sa pşopşe politiŞue 5e sélection et 5’eƖécution. Ce 
pşestataişe assuşe la şéception tşansmission 5es oş5şes, suiƐie ou non 5’eƖécution, auƖ inteşmé5iaişes 5e maşchés. 
L’eƖpeştise 5e ce pşestataişe peşmet 5e sépaşeş la sélection 5es instşuments Činancieşs ȹŞui şeste 5e la şesponsabilité 
5e la société 5e čestionȺ 5e leuş néčociation tout en assuşant la meilleuşe eƖécution 5es oş5şes. 
 

Une éƐaluation multicşitèşes est şéalisée péşio5iŞuement paş les éŞuipes 5e čestion. Elle pşen5 en consi5éşation, selon 
les cas, plusieuşs ou tous les cşitèşes suiƐants : 

- Le suiƐi 5e la Ɛolumétşie 5es opéşations paş inteşmé5iaişes 5e maşchés ; 

- L’analƗse 5u şisŞue 5e contşepaştie et son éƐolution ȹune 5istinction est Čaite entşe les inteşmé5iaişes 
« courtiers » et les « contreparties ») ; 

- La natuşe 5e l’instşument Činancieş, le pşiƖ 5’eƖécution, le cas échéant le coût total, la şapi5ité 5’eƖécution, la 
taille 5e l’oş5şe ; 

- Les şemontées 5es inci5ents opéşationnels şeleƐés paş les čéşants ou le mi55le-office. 

 

Au teşme 5e cette éƐaluation, le Gşoupe Ofi Invest peut şé5uişe les Ɛolumes 5’oş5şes conČiés à un inteşmé5iaişe 5e 
maşché ou le şetişeş tempoşaişement ou 5éČinitiƐement 5e sa liste 5e pşestataişes autoşisées. Cette éƐaluation pouşşa 
pşen5şe appui suş un şappoşt 5’analƗse Čouşni paş un pşestataişe in5épen5ant. 

 

L’objectiČ şecheşché est 5’utiliseş 5ans la mesuşe 5u possible les meilleuşs pşestataişes 5ans chaŞue spécialité 
ȹeƖécution 5’oş5şes et ai5e à la 5écision 5’inƐestissement/5ésinƐestissementȺ. 
 

Fşais d’inteşmédiation 

ConČoşmément à l'aşticle ǲǱǰ-ǰǱǱ 5u Rèčlement Généşal 5e l'AMF, le compte şen5u şelatiČ auƖ Čşais 5'inteşmé5iation est 
disponible sur le site Inteşnet à l'a5şesse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Méthode choisie paş la société de čestion pouş mesuşeş le şisŞue člobal de l’OPC 

La métho5e 5e calcul 5u şisŞue člobal 5u FCP suş les instşuments Činancieşs à teşme est celle 5u calcul 5e l’enčačement 
telle Şue 5éČinie paş le Rèčlement čénéşal 5e l’AMF. 
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InČoşmations şelatives à l’ESMA 

 

Opéşations 5e cessions ou 5’acŞuisitions tempoşaişes 5e titşes ȹpensions liƐşées, pşêts et empşuntsȺ : 

Cette inČoşmation est tşaitée 5ans la section « InČoşmations şelatiƐes à la tşanspaşence 5es opéşations 5e Činancement 
suş titşes et 5e la şéutilisation des instruments financiers – Rèčlement SFTR ». 
 

Les contşats Činancieşs ȹ5éşiƐés OTCȺ : 

▪ Change : Pas de position au 30/09/2025 

▪ Taux : Pas de position au 30/09/2025 

▪ Cşé5it : Pas de position au 30/09/2025 

▪ Actions – CFD : Pas de position au 30/09/2025 

▪ Commodities : Pas de position au 30/09/2025 

 

Les contşats Činancieşs ȹ5éşiƐés listés) : 

▪ Futures : 17 057 874 euros 

▪ Options : 387 097 euros 

 

Les contşepaşties suş instşuments Činancieşs 5éşiƐés OTC : 

▪ Néant. 
 

InČoşmations şelatives à la tşanspaşence des opéşations de Činancement suş titşes et de la şéutilisation des 
instruments financiers – Rèčlement SFTR 

Suş l’eƖeşcice clos au 30/09/2025, AČeş Maşchés Emeşčents n’a şéalisé ni opéşation 5e Činancement suş titşes, ni contşat 
5’échanče suş şen5ement člobal. 
 

InČoşmations şelatives auƖ şémunéşations 
 

Partie qualitative : 

La politiŞue 5e şémunéşation mise en œuƐşe şepose suş les 5ispositions 5e la 5işectiƐe AIFMD et OPCVM Ǵ et intèčşe 
les spéciČicités 5e la 5işectiƐe MIFID Ǳ ainsi Şue 5u şèčlement SFDR en matièşe 5e şémunéşation. 
 

Ces şéčlementations pouşsuiƐent plusieuşs objectiČs : 
➢ Découşačeş la pşise 5e şisŞue eƖcessiƐe au niƐeau 5es OPC et 5es sociétés 5e čestion ; 

➢ Aličneş à la Čois les intéşêts 5es inƐestisseuşs, 5es čéşants OPC et 5es sociétés 5e čestion ; 

➢ Ré5uişe les conČlits 5’intéşêts potentiels entşe commeşciauƖ et inƐestisseuşs ; 
➢ Intéčşeş les cşitèşes 5e 5uşabilité. 

 

La politiŞue 5e şémunéşation con5uite paş le Groupe Ofi Invest paşticipe à l’atteinte 5es objectiČs Şue ce 5eşnieş s’est 
ČiƖé en Şualité 5e čşoupe 5’inƐestissement şesponsable au tşaƐeşs 5e son plan stşatéčiŞue 5e lonč teşme, 5ans l’intéşêt 
de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires. Cette politiŞue contşibue actiƐement à l’attşaction 5e 
nouƐeauƖ talents, à la Či5élisation et à la motiƐation 5e ses collaboşateuşs, ainsi Şu’à la peşČoşmance 5e l’entşepşise suş 
la 5uşée, tout en čaşantissant une gestion appşopşiée 5u şisŞue. 

 

Les sociétés conceşnées paş cette politiŞue 5e şémunéşation sont les suiƐantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi 

Invest Lux 

 

La şémunéşation člobale se compose 5es éléments suiƐants : une şémunéşation ČiƖe Şui şémunèşe la capacité à teniş 
un poste 5e Ča2on satisČaisante et le cas échéant une şémunéşation Ɛaşiable Şui Ɛise à şeconnaîtşe la peşČoşmance 
collectiƐe et in5iƐi5uelle, 5épen5ant 5’objectiČs 5éČinis en 5ébut 5’année et Čonction 5u conteƖte et 5es şésultats 5e 
l’entşepşise mais aussi 5es contşibutions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci.  
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Pouş plus 5’inČoşmations, la politiŞue 5e şémunéşation est 5isponible suş le site inteşnet à l’a5şesse suiƐante : 

https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Partie quantitative : 

 

Montant des şémunéşations veşsées paş le čestionnaişe à son peşsonnel : 
 

Suş l’eƖeşcice 2024, le montant total 5es şémunéşations ȹincluant les şémunéşations ČiƖes et ƐaşiablesȺ Ɛeşsées paş  
OČi InƐest Asset Manačement à l’ensemble 5e son peşsonnel, soit 358 peşsonnes ȹ*Ⱥ bénéČiciaişes ȹCDI/CDD/DGȺ au  
ǲǰ 5écembşe 2024 s’est éleƐé à 40 999 000 euros. Ce montant se 5écompose comme suit :  
 

▪ Montant total 5es şémunéşations ČiƖes Ɛeşsées paş OČi InƐest Asset Manačement suş l’eƖeşcice 2024 :  

31 732 000 euros, soit 77% 5u total 5es şémunéşations Ɛeşsées paş le čestionnaişe à l’ensemble 5e son peşsonnel, 
l’ont été sous la Čoşme 5e şémunéşation ČiƖe ; 

▪ Montant total 5es şémunéşations Ɛaşiables Ɛeşsées paş OČi InƐest Asset Manačement suş l’eƖeşcice 2024 : 

9 267 000 euros (**), soit 23% 5u total 5es şémunéşations Ɛeşsées paş le čestionnaişe à l’ensemble 5e son 
peşsonnel, l’ont été sous cette Čoşme. L’ensemble 5u peşsonnel est éličible au 5ispositiČ 5e şémunéşation Ɛaşiable. 

 

Paş ailleuşs, aucun « carried interest » n’a été Ɛeşsé pouş l’eƖeşcice 2024. 

 

Suş le total 5es şémunéşations ȹČiƖes et ƐaşiablesȺ Ɛeşsées suş l’eƖeşcice 2024, 2 500 000 euros concernaient les 

« cadres dirigeants » ȹsoit 7 peşsonnes au ǲǰ 5écembşe 2024), 13 241 000 euşos conceşnaient les « Géşants et 
Responsables de Gestion » 5ont les actiƐités ont une inci5ence sičniČicatiƐe suş le pşoČil 5e şisŞues 5es Čon5s čéşés 
(soit 74 peşsonnes au ǲǰ 5écembşe 2024). 

 

ȹ* EČČectiČ pşésent au ǲǰ 5écembşe 2024) 

(** Bonus 2024 Ɛeşsé en ČéƐşieş 2025) 

 

InČoşmation şelative à la Tşanspaşence de la pşomotion des caşactéşistiŞues envişonnementales ou sociales et des 
investissements duşables dans les şappoşts péşiodiŞues pouş les Čonds catéčoşisés « Article 6 » au regard du 

Rèčlement SFDR 

AČeş Maşchés Emeşčents n’a pşomu aucun inƐestissement 5uşable au couşs 5e l’eƖeşcice écoulé : ni objectif 

5’inƐestissement 5uşable, ni caşactéşistiŞues enƐişonnementales ou sociales ou 5e čouƐeşnance. Sa stşatéčie 5e čestion 
est uniŞuement liée à sa peşČoşmance Činancièşe. 
 

Nous rappelons qu’AČeş Maşchés Emeşčents ne fait pas la pşomotion 5e caşactéşistiŞues enƐişonnementales et/ou 
sociales et de čouƐeşnance et n'a pas l'intention 5e se conČoşmeş au pşincipe 5e pşécaution consistant à ne pas 
« causeş 5e pşéju5ice impoştant » tel Şue 5éČini paş le Rèčlement ȹUEȺ ǱǯǰǸ/ǱǯǷǷ suş la publication 5'inČoşmations en 
matièşe 5e 5uşabilité 5ans le secteuş 5es services financiers (« Rèčlement SFDR »Ⱥ. Paş ailleuşs, la stşatéčie mise en 
œuƐşe 5ans ce FCP ne pşen5 pas en compte les cşitèşes 5e l’Union euşopéenne en matièşe 5’actiƐités économiŞues 
5uşables suş le plan enƐişonnemental tels Şue 5éČinis paş le « Rèčlement Taxonomie » ȹRèčlement ȹUEȺ ǱǯǱǯ/ǷǴǱ suş 
l’établissement 5’un ca5şe Ɛisant à ČaƐoşiseş les inƐestissements 5uşables et mo5iČiant le şèčlement SFDRȺ. 
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Exercice clos le 30 septembre 2025

Aux porteurs de parts,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 

l�audit des comptes annuels de l�organisme de placement collectif AFER MARCHES EMERGENTS 

constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs à l�exercice clos le 30 septembre 2025, 

tels qu�ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l�exercice écoulé ainsi 

que de la situation financière et du patrimoine du fonds commun de placement à la fin de cet 

exercice.

Fondement de l�opinion

Référentiel d�audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d�exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 

opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes annuels » du présent 

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d�audit dans le respect des règles d�indépendance prévues par le 

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 

la période du 1er octobre 2024 à la date d�émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à 

la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 

auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère 

approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments 

financiers en portefeuille, et sur la présentation d�ensemble des comptes, au regard du plan 

comptable des organismes de placement collectif à capital variable.

Les appréciations ainsi portées s�inscrivent dans le contexte de l�audit des comptes annuels pris dans 

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n�exprimons pas d�opinion 

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d�exercice professionnel applicables en 

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et règlementaires.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 

annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la société de gestion d�établir des comptes annuels présentant une image fidèle 

conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 

interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas 

d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l�établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d�évaluer la capacité 

du fonds commun de placement à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas 

échéant, les informations nécessaires relatives à la continuité d�exploitation et d�appliquer la 

convention comptable de continuité d�exploitation, sauf s�il est prévu de liquider le fonds commun de 

placement ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes annuels

Il nous appartient d�établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d�obtenir l�assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d�anomalies 

significatives. L�assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d�assurance, sans toutefois 

garantir qu�un audit réalisé conformément aux normes d�exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 

ou résulter d�erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l�on peut raisonnablement 

s�attendre à ce qu�elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 



Fonds Commun de Placement

AFER MARCHES EMERGENTS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

4

Comme précisé par l�article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de 
placement.

Dans le cadre d�un audit réalisé conformément aux normes d�exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 
outre :

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d�erreurs, définit et met en
�uvre des procédures d�audit face à ces risques, et recueille des éléments qu�il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d�une anomalie
significative provenant d�une fraude est plus élevé que celui d�une anomalie significative
résultant d�une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ;

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l�audit afin de définir des procédures
d�audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d�exprimer une opinion sur l�efficacité
du contrôle interne ;

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

• il apprécie le caractère approprié de l�application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d�exploitation et, selon les éléments collectés, l�existence ou non d�une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement à poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s�appuie sur les éléments collectés jusqu�à la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d�exploitation. S�il conclut à l�existence d�une incertitude significative, il attire
l�attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

• il apprécie la présentation d�ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Paris La Défense

KPMG S.A. 
  

Séverine Ernest
Associée

Signature numérique de
Severine Ernest
KPMG le 18/12/2025 17:09:32



Bilan Actif au 30 septembre 2025 en euros

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts
de l'OPC à capital variable qui sont nécessaires à leur fonctionnement.

30/09/2025 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes - -
Titres financiers 168 339 545,02 148 176 640,18

Actions et valeurs assimilées (A) 38 587 904,28 32 813 454,17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 38 587 904,28 32 813 454,17
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 129 553 024,06 113 520 417,99
OPCVM 129 553 024,06 113 520 417,99
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union
Européenne - -

Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépôts (F) - -
Instruments financiers à terme (G) 198 616,68 1 842 768,02
Opérations temporaires sur titres (H) - -

Créances représentatives de titres financiers reçus en
pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prêtés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -
Autres actifs éligibles (J) - -

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 168 339 545,02 148 176 640,18
Créances et comptes d'ajustement actifs 2 740 357,38 2 761 132,35
Comptes financiers 779 703,27 467 397,89
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 3 520 060,65 3 228 530,24

Total Actif I+II 171 859 605,67 151 405 170,42
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Bilan Passif au 30 septembre 2025 en euros

(*) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis
par l'OFS autres que les parts ou actions.

30/09/2025 30/09/2024

Capitaux propres :
Capital 158 802 452,68 103 422 190,16
Report à nouveau sur revenu net 205,34 6 683 785,24
Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 92 165,71 19 873 717,87
Résultat net de l'exercice 11 405 489,61 18 318 729,89

Capitaux propres 170 300 313,34 148 298 423,16
Passifs de financement II (*) - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 170 300 313,34 148 298 423,16

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) 189 866,69 1 667 047,27
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D 189 866,69 1 667 047,27

Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 1 363 367,80 424 725,09
Concours bancaires 6 057,84 1 014 974,90
Sous-total autres passifs IV 1 369 425,64 1 439 699,99

Total Passifs : I+II+III+IV 171 859 605,67 151 405 170,42
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Compte de résultat au 30 septembre 2025 en euros
30/09/2025 30/09/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières

Produits sur actions 865 365,40 971 612,95
Produits sur obligations 2 049 962,10 1 856 355,78
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts d'OPC - -
Produits sur instruments financiers à terme - -
Produits sur opérations temporaires sur titres - -
Produits sur prêts et créances - -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 39 742,43 48 159,24

Sous-total Produits sur opérations financières 2 955 069,93 2 876 127,97
Charges sur opérations financières

Charges sur opérations financières - -
Charges sur instruments financiers à terme - -
Charges sur opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financières -15 794,28 -10 392,92

Sous-total Charges sur opérations financières -15 794,28 -10 392,92
Total Revenus financiers nets (A) 2 939 275,65 2 865 735,05
Autres produits : - -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres charges : -1 388 218,58 -1 352 117,94
Frais de gestion de la société de gestion -1 388 218,58 -1 352 117,94
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement - -
Impôts et taxes - -
Autres charges - -

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 388 218,58 -1 352 117,94
Sous total Revenus nets avant compte de régularisation C = A+B 1 551 057,07 1 513 617,11
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 35 421,05 -51 591,41
Sous-total Revenus nets I = C+D 1 586 478,12 1 462 025,70
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Compte de résultat au 30 septembre 2025 en euros (suite)
30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations :

Plus et moins-values réalisées 4 175 141,74 4 303 333,47
Frais de transactions externes et frais de cession -242 302,33 -269 950,49
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d'assurance perçues - -
Versements en garantie de capital ou de performance reçus - -
Sous total Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte
de régularisations (E) 3 932 839,41 4 033 382,98

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -25 881,22 -58 484,05
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 3 906 958,19 3 974 898,93
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de
régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de
change sur les actifs éligibles 5 496 847,48 13 653 942,58

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -15,31 -1 420,66
Versements en garantie de capital ou de performance à
recevoir - -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs - -
Sous total Plus ou moins-values latentes nettes avant compte
de régularisations (G) 5 496 832,17 13 652 521,92

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 424 294,21 -581 599,94
Plus ou moins-values latentes nettes III = G+H 5 921 126,38 13 070 921,98
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J) -9 073,08 -186 547,22
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au
titre de l'exercice (K) - -2 569,50

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = J+K -9 073,08 -189 116,72
Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III + IV + V 11 405 489,61 18 318 729,89
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ANNEXE 

RAPPEL DE LA STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

La stşatéčie 5e čestion est 5iscşétionnaişe Şuant à l’allocation 5’actiČs et à la sélection 5es Ɛaleuşs ou 5e Čon5s.

L’allocation entşe les 5iČČéşentes poches 5’actiČs est 5éteşminée en pşemieş lieu en Čonction 5e l’in5icateuş 5e şéČéşence. 
Elle est paş la suite ajustée en Čonction 5es oppoştunités 5’inƐestissements et 5es niƐeauƖ 5e Ɛaloşisation et 5e şisŞue 
5es 5iČČéşentes classes 5’actiČs.

A ce titşe le poşteČeuille 5u FCP pouşşa êtşe inƐesti :

• Entşe ǯ% Ǵǯ% 5e l’actiČ net, en 5işect suş les maşchés actions. Les émetteuşs sélectionnés şelèƐeşont, sans
5istinction 5e secteuşs 5’actiƐité, 5es maşchés euşopéens, et pouşşont êtşe eƖposés à la cşoissance 5es paƗs
émeşčents ;

• Entşe ǯ% à Ǵǯ% 5e l’actiČ net en OPC eƖposés auƖ actions émises suş les maşchés 5es paƗs émeşčents ;

• Entşe ǯ et Ǵǯ % 5e l’actiČ net en OPC eƖposés auƖ titşes 5e cşéance 5ont les émetteuşs, issus 5u secteuş public
ou pşiƐé, ont leuş sièče social 5ans les paƗs émeşčents.

En cas 5e manŞue 5’oppoştunités 5’inƐestissement ou 5e Čoştes tensions suş les maşchés Činancieşs, l’attention 5u 
souscşipteuş est attişée suş le Čait Şue le FCP a la possibilité 5e se şeplieş entşe ǯ% et ǰǯǯ% 5e son actiČ net suş 5es 
Ɛaleuşs 5u maşché monétaişe, notamment 5es OPC monétaişes libellés en euşo.

La Čouşchette 5e sensibilité seşa compşise entşe ǯ et +Ƿ. 

L’eƖposition 5u FCP auƖ maşchés 5es paƗs émeşčents 5e toutes zones čéočşaphiŞues pouşşa êtşe compşise entşe 
ǯ% et ǰǯǯ% 5e l’actiČ net 5u Fonds.

Le FCP pourra supporter un risque de change entre 0% et 100% de l'actif net. 

AČin 5’eƖposeş ou 5e couƐşiş le poşteČeuille contşe les şisŞues actions, 5e chanče ou 5e tauƖ, le FCP pouşşa aƐoiş 
şecouşs auƖ instşuments 5éşiƐés ainsi Şu’auƖ instşuments intéčşant 5es 5éşiƐés.

Le poşteČeuille seşa stşuctuşé en Čonction 5u pşocessus 5e čestion suiƐant :

- Analyse macro-économiŞue 5éČinissant les čşan5es thématiŞues bouşsièşes et les oşientations sectoşielles et
čéočşaphiŞues ;

- En Čonction 5e ses anticipations, 5es scénaşios macşo-économiŞues Şu’il pşiƐiléčie et 5e son appşéciation 5es
maşchés, le čestionnaişe suşpon5èşeşa ou sous-pon5èşeşa chacun 5es secteuşs économiŞues ou şubşiŞues Şui
composent l’in5ice 5e şéČéşence.

Pouş chacune 5es poches ainsi 5éČinies, les Ɛaleuşs seşont sélectionnées en Čonction 5es cşitèşes ŞualitatiČs et 
quantitatifs suivants : 

- De leuş potentiel 5e Ɛaloşisation, 5es peşspectiƐes 5e cşoissance 5e la société émettşice, 5e la Şualité 5e son
manačement et 5e sa communication Činancièşe ainsi Şue 5e la néčociabilité 5u titşe suş le maşché ;

- Des cşitèşes techniŞues tels Şue le positionnement suş la couşbe 5es tauƖ, 5iČČéşentiel entşe 5es obličations à
tauƖ ČiƖe ou Ɛaşiable et titşes 5onnant accès au capital, la matuşité 5es titşes, les ČluƖ 5es néčociations suş les
titşes…

- Une analƗse cşé5it 5es émetteuşs ȹleuş situation, leuş spşea5, leuş şatinčȺ.

S'ačissant 5es OPC, ils seşont sélectionnés en Čonction 5e leuş compatibilité aƐec l'in5icateuş 5e şéČéşence, 5e la 
connaissance 5u pşoČil 5e şisŞue et 5u pşocessus 5e čestion et 5e la Şualité 5e la şelation aƐec le čestionnaişe.
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Le FCP ne Čait pas la pşomotion 5e caşactéşistiŞues enƐişonnementales et/ou sociales et 5e čouƐeşnance et n'a pas 
l'intention 5e se conČoşmeş au pşincipe 5e pşécaution consistant à ne pas « causeş 5e pşéju5ice impoştant » tel Şue 
5éČini paş le Rèčlement ȹUEȺ ǱǯǰǸ/ǱǯǷǷ suş la publication 5'inČoşmations en matièşe 5e 5uşabilité 5ans le secteuş 5es 
services financiers (« Rèčlement SFDR »Ⱥ. Paş conséŞuent, le Fon5s est 5it « Article 6 » au sens 5u Rèčlement SFDR. 
 

Par ailleurs, les investissements sous-jacents à ce pşo5uit Činancieş ne pşennent pas en compte les cşitèşes 5e l’Union 
euşopéenne en matièşe 5’actiƐités économiŞues 5uşables suş le plan enƐişonnemental tels Şue 5éČinis paş le 
« Rèčlement TaƖonomie » ȹRèčlement ȹUEȺ ǱǯǱǯ/ǷǴǱ suş l’établissement 5’un ca5şe Ɛisant à ČaƐoşiseş les 
inƐestissements 5uşables et mo5iČiant le şèčlement SFDR. 
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Tableau des éléments caractéristiques de l'OPC à capital variable
au cours des cinq derniers exercices

(1) La catégorie de parts D a été créée le 24/01/2024 avec une valeur nominale de EUR 136,03.

30/09/2025 30/09/2024 29/09/2023 30/09/2022 30/09/2021

Actif net
en EUR 170 300 313,34 148 298 423,16 143 190 203,35 135 444 326,65 162 318 658,61

Nombre de titres
Catégorie de parts C/D 1 024 188,5996 952 242,0000 1 078 292,0000 1 084 489,0000 1 097 159,0000
Catégorie de parts D 25 203,0000 27 131,0000 - - -

Valeur liquidative unitaire
Catégorie de parts C/D en
EUR 162,31 151,42 132,79 124,89 147,94
Catégorie de parts D en
EUR 160,92 151,14(1) - - -

Distribution unitaire sur plus et
moins-values nettes (y
compris les acomptes)

Catégorie de parts C/D en
EUR - - - - -
Catégorie de parts D en
EUR - 0,09 - - -

Distribution unitaire sur
revenu net
(y compris les acomptes)

Catégorie de parts C/D en
EUR - 0,18 0,70 0,72 0,75
Catégorie de parts D en
EUR 0,56 1,06 - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Catégorie de parts C/D en
EUR - - - 0,08 -
Catégorie de parts D en
EUR - - - - -

Capitalisation unitaire
Catégorie de parts C/D en
EUR 5,23 33,27 - - -
Catégorie de parts D en
EUR 0,95 - - - -

26 | Rapport annuel - 30 septembre 2025 - AFER MARCHES EMERGENTS C3 - Confidentiel



REGLES ET METHODES COMPTABLES 

L’OPC s’est conČoşmé auƖ şèčles comptables pşescşites paş le şèčlement 5e l’Autoşité 5es Noşmes Comptables 
n°ǱǯǱǯ-ǯǶ mo5iČié, şelatiČ au plan comptable 5es OPC à capital Ɛaşiable. 
 

Les pşincipes čénéşauƖ 5e la comptabilité s'appliŞuent ȹsous şéseşƐe 5es chančements 5écşits ci-avant) : 

− imače Či5èle, compaşabilité, continuité 5e l'actiƐité, 
− şéčulaşité, sincéşité, 
− prudence, 

− peşmanence 5es métho5es 5'un eƖeşcice à l'autşe 

 

Les şèčles 5'éƐaluation sont ČiƖées, sous sa şesponsabilité, paş la Société 5e Gestion. 

 

La 5eƐise 5e la comptabilité 5u Čon5s est l'euşo. 
 

La Ɛaleuş liŞui5atiƐe est calculée quotidiennement, chaŞue jouş 5e bouşse à Paşis à l'eƖception 5es jouşs Čéşiés léčauƖ 
n'étant pas un Ɛen5şe5i ȹainsi, la Ɛaleuş liŞui5atiƐe est calculée les jouşs Čéşiés Şui sont un Ɛen5şe5i, à con5ition Şue 
la Bouşse soit ouƐeşte à PaşisȺ. 
 

Les comptes relatifs au portefeuille-titşes sont tenus paş şéČéşence au coût histoşiŞue : les entşées ȹachats ou 
souscşiptionsȺ et les soşties ȹƐentes ou şembouşsementsȺ sont comptabilisées suş la base 5u pşiƖ 5'acŞuisition, Čşais 
exclus. 

Toute soştie čénèşe une plus-value ou une moins-Ɛalue 5e cession ou 5e şembouşsement et éƐentuellement une pşime 
de remboursement. 

 

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative. 

 

L'OPC valorise son portefeuille-titşes à la Ɛaleuş actuelle, Ɛaleuş şésultant 5e la Ɛaleuş 5e maşché ou à 5éČaut 5'eƖistence 
5e maşché, 5e métho5es Činancièşes. La 5iČČéşence Ɛaleuş 5'entée – Ɛaleuş actuelle čénèşe une plus ou moins-value 

Şui seşa enşečistşée en « 5iČČéşence 5'estimation 5u poşteČeuille ». 
 

Descşiption des méthodes de valoşisation des postes du bilan et des opéşations à teşme Čeşme et conditionnelles 

Les souşces 5'inČoşmation şetenues pouş l'éƐaluation couşante 5es instşuments Činancieşs et Ɛaleuşs néčociés suş un 
maşché şéčlementé sont paş oş5şe 5e pşioşité : IBOXX, BGN ou ICMA ou à 5éČaut, toute autşe souşce 5'inČoşmation 
publique. Les cours sont extşaits en 5ébut 5e matinée 5u jouş ouƐşé suiƐant la 5ate 5e Ɛaloşisation. 
 

Les instruments Činanciers et valeurs néčociés sur un marché réčlementé sont évalués selon les rèčles suivantes : 
 

Instşuments Činancieşs cotés 
Les instşuments Činancieşs cotés sont éƐalués au couşs 5e clôtuşe 5u jouş ou au 5eşnieş couşs connu loşs 5e la 
şécupéşation 5es couşs en 5ébut 5e matinée le jouş ouƐşé suiƐant ȹsouşce : Ɛaloşisation suş la base 5’une hiéşaşchie 
5e contşibuteuşs 5onnée paş la SGP). 

TouteČois, les instşuments cotant suş 5es maşchés en continu sont éƐalués au couşs 5e compensation 5u jouş 
(source : chambre de compensation) 

Les positions ouƐeştes suş maşchés à teşme sont éƐaluées suş la base 5es couşs 5e compensation 5u jouş. 
TouteČois, les instşuments Şui ne Čont pas l’objet 5’échančes şéčulieşs et/ou pouş 5es Ɛolumes sičniČicatiČs pouşşont 
êtşe éƐalués suş base 5e la moƗenne 5es contşibutions ȹcouşs 5eman5ésȺ şecueillies aupşès 5es souşces 
5'inČoşmation spéciČiées ci-dessus. 

 

OPC et Čonds d'investissement non cotés 
Suş base 5e la 5eşnièşe Ɛaleuş liŞui5atiƐe Čouşnie paş les bases 5e 5onnées Činancièşes citées ci-5essus ou à 5éČaut 
paş tout moƗen. Cepen5ant, pouş la Ɛaloşisation 5es OPC 5ont la Ɛaloşisation 5épen5 5e la société 5e čestion, la 
valeur liquidative retenue sera celle du jour de valorisation. 
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Titşes de cşéance néčociables
Les TCN sont éƐalués auƖ tauƖ 5u maşché à l'heuşe 5e publication 5es tauƖ 5u maşché inteşbancaişe. La Ɛaloşisation 
5es TCN s'eČČectue Ɛia l'outil 5e notşe Čouşnisseuş 5e 5onnées Şui şecense au Şuoti5ien les Ɛaloşisations au pşiƖ 5e 
maşché 5es TCN. Les pşiƖ sont issus 5es 5iČČéşents bşokeşs/banŞues acteuşs 5e ce maşché. Ainsi, les couşbes 5e 
maşché 5es émetteuşs contşibués sont şécupéşées paş la Société 5e Gestion Şui calcule un pşiƖ 5e maşché 
Şuoti5ien. Pouş les émetteuşs pşiƐés non listés, 5es couşbes 5e şéČéşences Şuoti5iennes paş şatinč sont calculées 
éčalement à paştiş 5e cet outil. Les tauƖ sont éƐentuellement coşşičés 5'une maşče calculée en Čonction 5es 
caşactéşistiŞues 5e l'émetteuş 5u titşe.

Les instşuments Činancieşs non néčociés suş un maşché şéčlementé sont évalués selon les şèčles suivantes :
Ces instşuments sont éƐalués à leuş Ɛaleuş pşobable 5e néčociation 5éteşminée à paştiş 5’éléments tels Şue : Ɛaleuş 
5’eƖpeştise, tşansactions sičniČicatiƐes, şentabilité, actiČ net, tauƖ 5e maşché et caşactéşistiŞues intşinsèŞues 5e 
l’émetteuş ou tout élément pşéƐisionnel.

Les contşats sont évalués selon les méthodes suivantes :
Les contşats sont éƐalués à leuş Ɛaleuş 5e maşché compte tenu 5es con5itions 5es contşats 5’oşičine. TouteČois, 
les contşats 5’échanče 5e tauƖ 5’intéşêt ȹsƑapsȺ 5ont la 5uşée 5e Ɛie loşs 5e leuş mise en place est inČéşieuşe à 
tşois mois sont éƐalués selon les pşincipes 5e la métho5e « simpliČicatşice » consistant 5ans l’éƐaluation 5u 
5iČČéşentiel 5’intéşêts suş la péşio5e couşue.

Les dépôts, autşes avoişs cşéances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :
La Ɛaleuş 5es espèces 5étenues en compte, 5es cşéances en couşs et 5es 5épenses paƗées 5'aƐance ou à paƗeş 
est constituée paş leuş Ɛaleuş nominale conƐeştie, le cas échéant, 5ans la 5eƐise 5e comptabilisation au couşs 5u 
jour de valorisation. 

Les instşuments Činancieşs 5ont le couşs n’a pas été constaté le jouş 5e l’éƐaluation ou 5ont le couşs a été coşşičé 
sont éƐalués à leuş Ɛaleuş pşobable 5e néčociation sous la şesponsabilité 5e la société 5e čestion. Ces éƐaluations 
et leur justification sont communiŞuées au commissaişe auƖ comptes à l’occasion 5e ses contşôles.

Devises 

Les 5eƐises au comptant sont Ɛaloşisées aƐec les couşs publiés Şuoti5iennement suş les bases 5e 5onnées Činancièşes 
utilisées paş la Société 5e Gestion.

Description des engagements hors-bilan 

Les contşats à teşme Čeşme Čičuşent au hoşs-bilan pouş leuş Ɛaleuş 5e maşché, Ɛaleuş éčale au couşs ȹou à l’estimation, 
si l’opéşation est şéalisée 5e čşé à čşéȺ multipliée paş le nombşe 5e contşats multipliée paş le nominal et éƐentuellement 
traduit en deƐise 5e comptabilité 5u Čon5s.

Les opéşations à teşme con5itionnelles sont tşa5uites en éŞuiƐalant sous-jacent 5e l'option ȹŞuantité Ɩ Şuotité Ɩ couşs 
du sous-jacent x delta éƐentuellement tşa5uit en 5eƐise 5e comptabilité 5u Čon5sȺ.

Les enčačements suş contşats 5’échanče 5e tauƖ ou 5e 5eƐise sont enşečistşés en hoşs-bilan à la Ɛaleuş nominale ou, 
en l’absence 5e Ɛaleuş nominale, pouş un montant éŞuiƐalent, loşs 5e la tşansaction initiale.

Comptabilisation des şevenus des valeuşs à şevenus Čixes
Les coupons 5es pşo5uits à şeƐenus ČiƖes sont comptabilisés suiƐant la métho5e 5es intéşêts encaissés.

Comptabilisation des frais de transaction 

Les Čşais 5e tşansaction sont comptabilisés suiƐant la métho5e 5es Čşais eƖclus.
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Descşiption de la méthode de calcul des Čşais de čestion Čixes
Les Čşais 5e čestion sont imputés 5işectement au compte 5e şésultat 5e l'OPC, lors du calcul de chaque valeur

liquidative. Le tauƖ maƖimum appliŞué suş la base 5e l'actif net hors OPC 5e la société 5e gestion ne peut êtşe 
supéşieuş à 0,95% TTC.

Ces Čşais şecouƐşent tous les Čşais Čactuşés 5işectement à l'OPCVM, à l'eƖception 5es Čşais 5e tşansaction. Les Čşais 5e
tşansaction incluent les Čşais 5'inteşmé5iation ȹcouştače, impôts 5e bouşse, etc..Ⱥ et la commission 5e mouƐement, le 
cas échéant, Şui peut êtşe peş2ue notamment paş le 5épositaişe et la société 5e čestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter : 

▪ 5es commissions 5e mouƐement Čactuşées à l'OPC ;

▪ des Čşais şelatiČs auƖ opéşations 5'acŞuisition et 5e cession tempoşaişes 5e titşes.

Des Čşais liés à la şecheşche au sens 5e l’aşticle ǲǰǳ-Ǳǰ 5u şèčlement čénéşal 5e l’AMF peuƐent êtşe Čactuşés au FCP 
lorsque ces Čşais ne sont pas paƗés à paştiş 5es şessouşces pşopşes 5e la société 5e čestion.

En application 5u 5écşet n°ǱǯǰǴ-ǳǱǰ 5u ǰǳ aƐşil ǱǯǰǴ, la contşibution 5ue à l’AMF au titşe 5u FCP n’est pas pşise en 
compte 5ans le plaČonnement 5es Čşais 5e čestion Činancièşe et Čşais a5ministşatiČs eƖteşnes à la Société 5e Gestion 
tels que mentionnés ci-5essus ; la5ite contşibution est paştie intéčşante 5es Čşais couşants 5u FCP.

Description des frais de gestion indirects 

Le Čon5s inƐestişa 5ans 5es OPC ou Čon5s 5’inƐestissement 5ont la moƗenne 5es Čşais ne 5épasseşa pas 1,00 % TTC.

Les şétşocessions éƐentuellement peş2ues suş les sélections 5es OPC inƐestis seşont 5işectement şeƐeşsées au 
bénéČice 5u Čon5s commun 5e placement.

Descşiption de la méthode de calcul des Čşais de čestion vaşiables

Néant

Affectation des sommes distribuables 

Sommes distribuables aČČérentes au revenu net :

Catéčoşie de paşts C/D :

La Société 5e Gestion 5éci5e chaŞue année 5e l’aČČectation 5u revenu net. La société 5e čestion peut 5éci5eş le 
Ɛeşsement 5’acomptes eƖceptionnels.
Catéčoşie de paşts D :

La Société 5e Gestion 5éci5e chaŞue année 5e l’aČČectation 5u revenu net. La société 5e čestion peut 5éci5eş le 
Ɛeşsement 5’acomptes eƖceptionnels.

Sommes distribuables aČČérentes aux plus-values réalisées :
Catéčoşie de paşts C/D :

La Société 5e Gestion 5éci5e chaŞue année 5e l’aČČectation 5es plus-Ɛalues şéalisées. La société 5e čestion peut 
5éci5eş le Ɛeşsement 5’acomptes eƖceptionnels.
Catéčoşie de paşts D :

La Société 5e Gestion 5éci5e chaŞue année 5e l’aČČectation 5es plus-Ɛalues şéalisées. La société 5e čestion peut 
5éci5eş le Ɛeşsement 5’acomptes eƖceptionnels.
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JustiČication des chančements de méthode ou de şéčlementation
Néant

Chančements comptables soumis à l’inČoşmation paşticulièşe des poşteuşs
Néant

JustiČication des chančements d’estimation ainsi Şue des chančements de modalités d’application
Néant

Natuşe des eşşeuşs coşşičées au couşs de l’exeşcice
Néant
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Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice

(2) Indémnités de lissage VL

30/09/2025 30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice 148 298 423,16 143 190 203,35
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription
acquise à l'OPC) 25 525 925,62 9 972 325,02

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à
l'OPC) -14 477 550,22 -23 693 838,38

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 1 551 057,07 1 513 617,11
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de
régularisation 3 932 839,41 4 033 382,98

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de
régularisation 5 496 832,17 13 652 521,92

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -18 140,79 -189 399,24
Distribution de l'exercice antérieur sur plus ou moins-values
réalisées nettes - -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -9 073,08 -186 547,22
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values
réalisées nettes - -2 569,50

Autres éléments - 8 727,12(2)

Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 170 300 313,34 148 298 423,16

Souscriptions rachats

Commissions

Catégorie de parts C/D
Parts émises 163 804,0000
Parts rachetées 91 857,4004

Catégorie de parts D
Parts émises 688,0000
Parts rachetées 2 616,0000

Catégorie de parts C/D
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00

Catégorie de parts D
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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Caractéristiques des différentes catégories de parts
FR0011399682 - AFER MARCHES EMERGENTS C/D

Devise :
Couverture change :

EUR
Non

Affectation des revenus nets :
Affectation des plus et moins-values :

Capitalisation et/ou Distribution
Capitalisation et/ou Distribution

FR001400L0N3 - AFER MARCHES EMERGENTS D
Devise :
Couverture change :

EUR
Non

Affectation des revenus nets :
Affectation des plus et moins-values :

Capitalisation et/ou Distribution
Capitalisation et/ou Distribution

Exposition directe sur le marché d'action (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions
significatives par pays Exposition Royaume-Uni France Allemagne Suisse

Autres
pays

Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 38 588 8 385 7 349 6 990 4 828 11 035
Opérations temporaires sur
titres - - - - - -

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers - - - - - -

Opérations temporaires sur
titres - - - - - -

Hors-bilan
Futures 17 058 NA NA NA NA NA
Options -387 NA NA NA NA NA
Swaps - NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers - NA NA NA NA NA

Total 55 259 NA NA NA NA NA

Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité
de l'exposition Exposition

Décomposition de l'exposition par
maturité

Décomposition par
niveau de deltas

Montants exprimés en milliers +/- < 1 an 1 < X < 5
ans > 5 ans < 0,6 0,6 < X < 1

Total - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation par nature de
taux Exposition Taux fixe

Taux variable
ou révisable Taux indexé

Autre ou sans
contrepartie

de taux
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts - - - - -
Obligations - - - - -
Titres de créances - - - - -
Opérations temporaires
sur titres - - - - -

Comptes financiers 780 - - - 780

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires
sur titres - - - - -

Comptes financiers -6 - - - -6

Hors-bilan
Futures NA - - - -
Options NA - - - -
Swaps NA - - - -
Autres instruments NA - - - -

Total NA - - - 774

Ventilation par durée
résiduelle 0-3 mois 3 mois-1 an 1-3 ans 3-5 ans >5 ans
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts - - - - -
Obligations - - - - -
Titres de créances - - - - -
Opérations temporaires
sur titres - - - - -

Comptes financiers 780 - - - -

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires
sur titres - - - - -

Comptes financiers -6 - - - -

 33 |AFER MARCHES EMERGENTSRapport annuel - 30 septembre 2025 - C3 - Confidentiel



Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) (suite)

Ventilation par durée
résiduelle 0-3 mois 3 mois-1 an 1-3 ans 3-5 ans >5 ans
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-

Hors-bilan
Futures - - - - -
Options - - - - -
Swaps - - - - -
Autres instruments - - - - -

Total 774 - - - -

Exposition directe sur le marché des devises

Ventilation par devise GBP CHF HKD Autres
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts - - - -
Actions et valeurs
assimilées 8 662 4 731 - 1 711

Obligations et valeurs
assimilées - - - -

Titres de créances - - - -
Opérations temporaires
sur titres - - - -

Créances 176 - 444 54
Comptes financiers 8 - 419 232

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers - - - -

Opérations temporaires
sur titres - - - -

Dettes -275 -150 - -54
Comptes financiers - 0 - -6

Hors-bilan
Devises à recevoir - - - -
Devises à livrer - - - -
Futures options swaps - - - -
Autres opérations - - - -

Total 8 571 4 581 863 1 937
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Exposition directe aux marchés de crédit

Ventilation par la notation des
investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions - - -
Obligations et valeurs assimilées - - -
Titres de créances - - -
Opérations temporaires sur titres - - -

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers - - -

Opérations temporaires sur titres - - -

Hors-bilan
Dérivés de crédits - - -

Solde net - - -

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Ventilation par contrepartie valeur actuelle
constitutive d'une

créance

valeur actuelle
constitutive d'une

detteMontants exprimés en milliers

Opérations figurant à l'actif du bilan
Dépôts -
Instruments financiers à terme non compensés -
Créances représentatives de titres reçus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres prêtés -
Titres financiers empruntés -
Titres reçus en garantie -
Titres financiers donnés en pension -
Créances 1 249

Collatéral espèces -
Dépôt de garantie espèces versé 1 249

Newedge 1 249
Comptes financiers 780

Société Générale 780
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie (suite)

Ventilation par contrepartie valeur actuelle
constitutive d'une

créance

valeur actuelle
constitutive d'une

detteMontants exprimés en milliers

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres empruntés -
Dettes représentatives de titres donnés en pension -
Instruments financiers à terme non compensés -
Dettes -

Collatéral espèces -
Concours bancaires 6

Société Générale 6

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination du Fonds Orientation des
placements /

style de gestion

Devise
de la
part

d'OPC

Montant de
l'exposition
exprimé en

milliersSociété de gestion Pays de domiciliation du fonds

IE00B2NPKV68 ISHARES II PLC - ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MKT BOND
BLACKROCK LUX Irlande Obligations EUR 28 488

LU1329693706 AVIVA INVESTORS SICAV-EMERGING MARKETS BOND FUND
AVIVA INVESTOR GLOBAL
SOLUTION

Luxembourg Obligations EUR 20 180

LU0329356306 RCGF QI EM EQUITY PART I
ROBECO Luxembourg Actions EUR 18 916

IE00B3DJ5M15 FEDERATED HERMES INVESTMENT FUNDS PLC GLOBAL EMERGING MARKET
HERMES INVESTMENT Irlande Actions EUR 11 311

FR0011274984 GEMEQUITY  I
GEMWAY ASSETS France Actions EUR 10 054

LU0908500753 AMUNDI STOXX EUROPE 600
AMUNDI AM Luxembourg Actions EUR 7 562

IE00B4L5YC18 ISHARES III PLC ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD
BLACKROCK LUX Irlande Actions EUR 6 533

IE00B4613386 SSGA SPDR ETF EUR I PLC SPDR BLM EMG MARKET LOC BD UCITS ETF
STATE STREET Irlande Obligations EUR 6 308

LU0574846324 SINGLE SELECT PLATEFORM OFI RS GLOBAL EMERGING DEBT
OFI INVEST AM France Obligations EUR 6 175

LU0286062228 GLOBAL PLATFORM OFI INVEST ESG ASIA EM EX CHINA I EUR
OFI INVEST LUX Luxembourg Actions EUR 5 696

IE00BKT1CS59 ISHARES V PLC JP MORGAN USD EM CORP BOND UCITS ETF
BLACKROCK LUX Irlande Obligations EUR 3 229

LU2314312849 BNP PARIBAS EASY SICAV-MSCI CHINA ESG FILTERED MIN TE
BNP PARIBAS Luxembourg Actions EUR 2 861

FR001400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES I
OFI INVEST AM France Monétaire EUR 1 170

36 | Rapport annuel - 30 septembre 2025 - AFER MARCHES EMERGENTS C3 - Confidentiel



Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion (suite)

Code ISIN Dénomination du Fonds Orientation des
placements /

style de gestion

Devise
de la
part

d'OPC

Montant de
l'exposition
exprimé en

milliersSociété de gestion Pays de domiciliation du fonds

LU1681045024 AMUNDI INDEX SOLUTIONS SICAV AMUNDI MSCI EM LAT AMER ETF
AMUNDI AM Luxembourg Actions EUR 1 071

LU0861996451 AVIVA INVESTORS SICAV-EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND F
AVIVA INVESTOR GLOBAL
SOLUTION

Luxembourg Obligations EUR 0

Total 129 553

Créances et Dettes
Ventilation par nature 30/09/2025

Créances
Dépôt de garantie sur les marchés à terme 1 248 771,42
Vente à règlement différé 1 478 952,66
Coupons à recevoir 12 633,30
Total créances 2 740 357,38

Dettes
Provision pour frais de gestion fixes à payer -126 934,27
Provision commission de mouvement -6 779,43
Achat à règlement différé -1 223 366,83
Autre -6 287,27
Total dettes -1 363 367,80

Total 1 376 989,58

Frais de gestion

Catégorie de parts C/D
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,89
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -

Catégorie de parts D
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,89
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -

 37 |AFER MARCHES EMERGENTSRapport annuel - 30 septembre 2025 - C3 - Confidentiel



Engagements reçus et donnés

Description des garanties reçues par l'OPC avec notamment mention des garanties de capital
Néant

Autres engagements reçus et / ou donnés
Néant

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025

Garanties reçues -
dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -

Engagements de financement reçus mais non encore tirés -
Engagements de financement donnés mais non encore tirés -
Autres engagements hors bilan -

Total -

Autres informations

Code Nom Quantité Cours Valeur actuelle
(en euros)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition
temporaire

Néant

Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC à capital variable
gérés par ces entités

LU0286062228 GLOBAL PLATFORM OFI INVEST ESG ASIA EM EX CHINA
I EUR 77 438,00 73,55 5 695 564,90

FR001400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES I 1 103,00 1 061,13 1 170 426,39

LU0574846324 SINGLE SELECT PLATEFORM OFI RS GLOBAL EMERGING
DEBT 63 316,00 97,52 6 174 576,32

Sous-total 13 040 567,61
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

(3) La catégorie de parts D a été créée le 24/01/2024.

30/09/2025 30/09/2024

Catégorie de parts C/D
Revenus nets 1 548 588,73 1 432 804,56
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) - -176 267,52
Revenus de l'exercice à affecter (**) 1 548 588,73 1 256 537,04
Report à nouveau - 6 683 785,24
Sommes distribuables au titre du revenu net 1 548 588,73 7 940 322,28

Affectation :
Distribution - -
Report à nouveau du revenu de l'exercice - -
Capitalisation 1 548 588,73 7 940 322,28

Total 1 548 588,73 7 940 322,28

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire - 0,18
Crédits d'impôts totaux - -
Crédits d'impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à
distribution

Nombre d'actions ou parts 1 024 188,5996 952 242,0000
Distribution unitaire restant à verser après règlement des
acomptes - -

Crédits d'impôt attaché à la distribution du revenu - -

Catégorie de parts D
Revenus nets 37 889,39 29 221,14(3)

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) -9 073,08 -10 279,70
Revenus de l'exercice à affecter (**) 28 816,31 18 941,44
Report à nouveau 205,34 -
Sommes distribuables au titre du revenu net 29 021,65 18 941,44

Affectation :
Distribution 5 040,60 18 720,39
Report à nouveau du revenu de l'exercice - 221,05
Capitalisation 23 981,05 -

Total 29 021,65 18 941,44

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,36 0,37
Crédits d'impôts totaux - -
Crédits d'impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à
distribution

Nombre d'actions ou parts 25 203,0000 27 131,0000
Distribution unitaire restant à verser après règlement des
acomptes 0,20 0,69

Crédits d'impôt attaché à la distribution du revenu - -
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

(4) La catégorie de parts D a été créée le 24/01/2024.

30/09/2025 30/09/2024

Catégorie de parts C/D
Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 3 811 749,08 3 873 113,16
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au
titre de l'exercice (*) - -

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 3 811 749,08 3 873 113,16
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées - 19 873 717,87
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3 811 749,08 23 746 831,03

Affectation :
Distribution - -
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -
Capitalisation 3 811 749,08 23 746 831,03

Total 3 811 749,08 23 746 831,03

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à
distribution

Nombre d'actions ou parts 1 024 188,5996 952 242,0000
Distribution unitaire restant à verser après règlement des
acomptes - -

Catégorie de parts D
Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 95 209,11 101 785,77(4)

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au
titre de l'exercice (*) - -2 569,50

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 95 209,11 99 216,27
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 92 165,71 -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 187 374,82 99 216,27

Affectation :
Distribution - -
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 187 374,82 99 216,27
Capitalisation - -

Total 187 374,82 99 216,27

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés - 0,09

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à
distribution

Nombre d'actions ou parts 25 203,0000 27 131,0000
Distribution unitaire restant à verser après règlement des
acomptes - -
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L'inventaire des dépôts et des instruments financiers

Libellé de l'instrument Secteur
d'activité Devise Qté Nbre ou

nominal Valeur actuelle % Actif
Net

Immobilisations corporelles nettes - -
Actions et valeurs assimilées 38 587 904,28 22,66

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé 38 587 904,28 22,66

ABB LTD-NOM Manufacture CHF 9 411,00 577 032,17 0,34
ADIDAS NOM Manufacture EUR 1 576,00 282 734,40 0,17
ADYEN BV IT/Communication EUR 152,00 207 480,00 0,12
AIRBUS BR BEARER SHS Manufacture EUR 2 613,00 515 806,20 0,30
ALCON INC Manufacture CHF 7 265,00 460 527,25 0,27
ALLIANZ SE-NOM Finance/Assurance EUR 1 607,00 574 341,80 0,34
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV Manufacture EUR 9 000,00 457 200,00 0,27
ANTOFAGASTA PLC Mines GBP 18 654,00 587 960,06 0,35
ARGEN-X N V Science/Technologie EUR 680,00 419 696,00 0,25
ASM INTERNATIONAL NV Manufacture EUR 309,00 157 837,20 0,09
ASML HOLDING N.V. Manufacture EUR 1 300,00 1 076 530,00 0,63
ASSICURAZIONI GENERALI Finance/Assurance EUR 8 564,00 286 123,24 0,17
ASTRAZENECA PLC Manufacture GBP 6 590,00 844 287,12 0,50
ATLAS COPCO AB Manufacture SEK 12 479,00 179 432,91 0,11
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA Finance/Assurance EUR 24 248,00 396 212,32 0,23
BANCO SANTANDER SA Finance/Assurance EUR 70 159,00 622 590,97 0,37
BARCLAYS PLC Finance/Assurance GBP 94 909,00 412 780,20 0,24
BAYERISCHE MOTORENWERKE Manufacture EUR 1 508,00 128 843,52 0,08
BIOMERIEUX SA Manufacture EUR 2 466,00 280 630,80 0,16
BNP PARIBAS Finance/Assurance EUR 3 465,00 267 948,45 0,16
BOLIDEN AB Manufacture SEK 13 167,00 455 977,82 0,27
BP PLC Manufacture GBP 116 847,00 569 977,20 0,33
BURBERRY GROUP Commerce GBP 19 286,00 258 089,46 0,15
CAPGEMINI SE IT/Communication EUR 1 646,00 203 363,30 0,12
CARREFOUR SA Commerce EUR 11 670,00 150 484,65 0,09
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA Manufacture CHF 2 904,00 470 927,31 0,28
COCA COLA HBC Manufacture GBP 2 419,00 97 114,76 0,06
COMMERZBANK Finance/Assurance EUR 13 945,00 447 495,05 0,26
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SA Commerce EUR 2 115,00 193 860,90 0,11
DANONE SA Manufacture EUR 2 092,00 155 142,72 0,09
DASSAULT SYSTEMES SE IT/Communication EUR 9 602,00 273 753,02 0,16
DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM IT/Communication EUR 13 152,00 381 539,52 0,22
DIAGEO Manufacture GBP 17 819,00 362 484,36 0,21
E.ON SE Energie EUR 11 898,00 190 546,47 0,11
ENDESA Energie EUR 6 725,00 182 987,25 0,11
ENEL SPA Energie EUR 24 896,00 200 811,14 0,12
ENGIE SA Energie EUR 11 202,00 204 492,51 0,12
ESSILOR LUXOTTICA SA Manufacture EUR 1 007,00 277 932,00 0,16
EXPERIAN PLC IT/Communication GBP 4 210,00 179 532,77 0,11
FORVIA Manufacture EUR 22 902,00 261 311,82 0,15
FRESENIUS SE & CO KGAA Santé/Social EUR 8 311,00 393 941,40 0,23
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L'inventaire des dépôts et des instruments financiers (suite)

Libellé de l'instrument Secteur
d'activité Devise Qté Nbre ou

nominal Valeur actuelle % Actif
Net

GALDERMA GROUP LTD Manufacture CHF 1 287,00 190 396,43 0,11
GSK PLC Manufacture GBP 15 465,00 278 983,08 0,16
HALEON PLC Manufacture GBP 30 599,00 116 534,23 0,07
HEIDELBERG MATERIALS AG Manufacture EUR 928,00 177 758,40 0,10
HENKEL KGAA VZ PFD Manufacture EUR 3 330,00 228 771,00 0,13
HERMES INTERNATIONAL Manufacture EUR 121,00 252 043,00 0,15
HIKMA PHARMACEUTICALS Manufacture GBP 8 200,00 159 527,96 0,09
HOLCIM LTD Manufacture CHF 3 818,00 275 021,79 0,16
HSBC HOLDINGS PLC Finance/Assurance GBP 68 535,00 820 566,85 0,48
IBERDROLA SA Energie EUR 25 920,00 417 441,60 0,25
IMI PLC Manufacture GBP 8 233,00 215 635,17 0,13
INDITEX Commerce EUR 6 690,00 314 229,30 0,18
INDRA SISTEMAS SA IT/Communication EUR 5 358,00 204 139,80 0,12
INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM Manufacture EUR 9 386,00 311 615,20 0,18
ING GROUP NV Finance/Assurance EUR 17 050,00 376 378,75 0,22
INTESA SANPAOLO SPA Finance/Assurance EUR 49 057,00 275 406,00 0,16
JD SPORTS FASHION PLC Commerce GBP 191 307,00 208 885,85 0,12
KERRY GROUP A Manufacture EUR 2 709,00 207 915,75 0,12
KONINKLIJKE PHILIPS N.V. Manufacture EUR 6 046,00 139 299,84 0,08
LLOYDS BANKING GROUP PLC Finance/Assurance GBP 311 869,00 299 505,73 0,18
LONZA GROUP AG N Manufacture CHF 637,00 359 230,25 0,21
LOREAL SA Manufacture EUR 493,00 181 670,50 0,11
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE Manufacture EUR 578,00 300 849,00 0,18
MELROSE INDUSTRIES PLC Manufacture GBP 24 416,00 170 307,76 0,10
MERCK KGAA Manufacture EUR 2 942,00 322 001,90 0,19
METSO CORPORATION Construction EUR 17 282,00 201 940,17 0,12
MTU AERO ENGINES HLDG AG Manufacture EUR 602,00 235 321,80 0,14
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS

AG-NOM Finance/Assurance EUR 371,00 201 601,40 0,12

NATIONAL GRID PLC Energie GBP 25 152,00 307 627,86 0,18
NESTLE SA Manufacture CHF 8 275,00 646 792,80 0,38
NOVO NORDISK AS Manufacture DKK 12 957,00 598 245,04 0,35
NOVONESIS A/S Manufacture DKK 5 580,00 290 865,22 0,17
ORANGE IT/Communication EUR 20 817,00 287 482,77 0,17
PERNOD RICARD Manufacture EUR 4 591,00 383 532,14 0,23
PROSUS N V IT/Communication EUR 4 691,00 281 178,54 0,17
PRUDENTIAL PLC Finance/Assurance GBP 67 724,00 807 753,02 0,47
PRYSMIAN SPA Manufacture EUR 7 349,00 618 638,82 0,36
PUBLICIS GROUPE Science/Technologie EUR 3 963,00 323 697,84 0,19
RECKITT BENCKISER GROUP PLC Manufacture GBP 5 733,00 375 587,69 0,22
REMY COINTREAU Manufacture EUR 2 470,00 113 570,60 0,07
RENAULT SA Manufacture EUR 4 734,00 164 743,20 0,10
RENK GROUP AG Manufacture EUR 4 569,00 400 290,09 0,24
ROCHE HOLDING LTD Manufacture CHF 3 124,00 868 511,10 0,51
ROLLS-ROYCE HOLDINGS  PLC Manufacture GBP 39 927,00 544 375,92 0,32
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L'inventaire des dépôts et des instruments financiers (suite)

Libellé de l'instrument Secteur
d'activité Devise Qté Nbre ou

nominal Valeur actuelle % Actif
Net

SAFRAN Manufacture EUR 1 505,00 451 650,50 0,27
SANOFI Manufacture EUR 5 729,00 450 012,95 0,26
SAP SE IT/Communication EUR 3 508,00 799 473,20 0,47
SARTORIUS AG PFD Manufacture EUR 957,00 189 390,30 0,11
SCHNEIDER ELECTRIC SA Manufacture EUR 2 560,00 608 256,00 0,36
SGS LTD Science/Technologie CHF 4 348,00 383 615,60 0,23
SIEMENS AG-NOM Manufacture EUR 3 311,00 758 881,20 0,45
SIEMENS ENERGY AG Manufacture EUR 4 016,00 399 270,72 0,23
SIEMENS HEALTHINEERS AG Manufacture EUR 7 610,00 350 212,20 0,21
SIKA LTD Manufacture CHF 812,00 153 827,03 0,09
SOCIETE GENERALE SA Finance/Assurance EUR 3 519,00 198 330,84 0,12
SSE PLC Energie GBP 12 694,00 253 283,70 0,15
STANDARD CHARTERED Finance/Assurance GBP 7 022,00 115 491,30 0,07
STMICROELECTRONICS NV Manufacture EUR 10 574,00 252 137,03 0,15
TATE & LYLE PLC Manufacture GBP 29 302,00 150 941,56 0,09
TECHNIP ENERGIES NV Mines EUR 11 588,00 464 447,04 0,27
THALES SA Manufacture EUR 2 443,00 651 303,80 0,38
TOTAL ENERGIES SE Manufacture EUR 8 229,00 425 686,17 0,25
UBS GROUP INC NAMEN AKT Finance/Assurance CHF 9 932,00 345 391,58 0,20
UCB SA Manufacture EUR 2 932,00 689 020,00 0,40
UNICREDIT SPA Finance/Assurance EUR 2 777,00 179 033,19 0,11
UNILEVER Manufacture GBP 10 411,00 524 844,18 0,31
VEOLIA ENVIRONNEMENT Eau/Déchets EUR 9 916,00 287 365,68 0,17
VESTAS WIND SYSTEM A/S Manufacture DKK 11 624,00 186 555,81 0,11
VONOVIA SE NAMEN AKT REIT Immobilier EUR 8 130,00 215 851,50 0,13
Non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions - -
Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé - -

Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou
assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé
ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 129 553 024,06 76,07
OPCVM 129 553 024,06 76,07
AMUNDI INDEX SOLUTIONS SICAV AMUNDI

MSCI EM LAT AMER ETF Finance/Assurance EUR 64 157,00 1 071 017,71 0,63

AMUNDI STOXX EUROPE 600 Finance/Assurance EUR 28 217,00 7 562 438,17 4,44
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L'inventaire des dépôts et des instruments financiers (suite)

Libellé de l'instrument Secteur
d'activité Devise Qté Nbre ou

nominal Valeur actuelle % Actif
Net

AVIVA INVESTORS SICAV-EMERGING
MARKETS BOND FUND Finance/Assurance EUR 13 682,699 20 179 552,35 11,85

AVIVA INVESTORS SICAV-EMERGING
MARKETS LOCAL CURRENCY BOND F Finance/Assurance EUR 0,001 0,06 0,00

BNP PARIBAS EASY SICAV-MSCI CHINA ESG
FILTERED MIN TE Finance/Assurance EUR 354 316,00 2 860 782,82 1,68

FEDERATED HERMES INVESTMENT FUNDS
PLC GLOBAL EMERGING MARKET Finance/Assurance EUR 2 240 065,00 11 310 984,21 6,64

GEMEQUITY  I Finance/Assurance EUR 43 620,00 10 053 973,80 5,90
GLOBAL PLATFORM OFI INVEST ESG ASIA

EM EX CHINA I EUR Finance/Assurance EUR 77 438,00 5 695 564,90 3,34

ISHARES II PLC - ISHARES J.P. MORGAN USD
EMERGING MKT BOND Finance/Assurance EUR 362 439,00 28 487 705,40 16,73

ISHARES III PLC ISHARES MSCI EM UCITS ETF
USD Finance/Assurance EUR 153 363,00 6 533 263,80 3,84

ISHARES V PLC JP MORGAN USD EM CORP
BOND UCITS ETF Finance/Assurance EUR 638 755,00 3 229 417,53 1,90

OFI INVEST ESG LIQUIDITES I Finance/Assurance EUR 1 103,00 1 170 426,39 0,69
RCGF QI EM EQUITY PART I Finance/Assurance EUR 55 835,00 18 915 781,30 11,11
SINGLE SELECT PLATEFORM OFI RS GLOBAL

EMERGING DEBT Finance/Assurance EUR 63 316,00 6 174 576,32 3,63

SSGA SPDR ETF EUR I PLC SPDR BLM EMG
MARKET LOC BD UCITS ETF Finance/Assurance EUR 126 505,00 6 307 539,30 3,70

FIA et équivalents d'autres Etats membres
de l'Union Européenne - -

Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépôts - -
Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titres
financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres donnés
en garantie - -

Créances représentatives de titres
financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Opérations de cession sur instruments
financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -
Prêts - -
Emprunts - -
Autres actifs éligibles - -
Autres passifs éligibles - -

Total 168 140 928,34 98,73
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L'inventaire des instruments financiers à terme
hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations à terme de devises

Type d'opération

Valeur actuelle présentée au
bilan Montant de l'exposition

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant Devise Montant

Total - - - -

L'inventaire des instruments financiers à terme

Libellé de l'instrument Quantité Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
l'exposition

Actif Passif +/-

Actions
Futures

EURO STOXX 50 15 13 275,00 - 831 150,00
HANG SENG TECH 82 75 120,32 - 2 909 286,81
MSCI EUROPE MINI 30 17 489,36 - 1 735 787,23
STOXX EUROPE 414 15 732,00 - 11 581 650,00

Sous-Total Futures 121 616,68 - 17 057 874,04
Options

EURO STOXX 50
- PUT 5 200 - 2025-10 -875 - 68 250,00 3 595 165,25

EURO STOXX 50
- PUT 5 225 - 2025-10 875 77 000,00 - -3 982 262,45

Sous-Total Options 77 000,00 68 250,00 -387 097,20
Total Actions 198 616,68 68 250,00 16 670 776,84

Taux d'intérêts
Total Taux d'intérêts - - -

Change
Total Change - - -

Crédit
Total Crédit - - -

Autres expositions
Total Autres expositions - - -
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L'inventaire des instruments financiers à terme
utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations à terme de devises

Type d'opération

Valeur actuelle présentée au
bilan Montant de l'exposition

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant Devise Montant

Total - - - -

L'inventaire des instruments financiers à terme

Libellé de l'instrument Quantité Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
l'exposition

Actif Passif +/-

Actions
Total Actions - - -

Taux d'intérêts
Total Taux d'intérêts - - -

Change
Total Change - - -

Crédit
Total Crédit - - -

Autres expositions
Total Autres expositions - - -

Synthèse de l'inventaire
Valeur actuelle

présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 168 140 928,34
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -
Total instruments financiers à terme - actions 130 366,68
Total instruments financiers à terme - taux d'intérêts -
Total instruments financiers à terme - change -
Total instruments financiers à terme - crédit -
Total instruments financiers à terme - autres expositions -
Appels de marge -121 616,69

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 3 520 060,65
Autres passifs (-) -1 369 425,64
Passifs de financement (-) -

Total = actif net 170 300 313,34
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