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(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (C) DNR depuis le 09/01/2010, précédemment  Euro Stoxx 50 (O) DNR (2) Hors titres solidaires

L’objectif  du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Euro Stoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit l’objectif de gestion et  l’utilisation de 

coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.

Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Ofi Invest ESG Actions Croissance Durable et Solidaire.
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances

passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du

marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le

prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant

fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à Ofi Invest Asset Management (22, rue

Vernier 75017 Paris).
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Libellé

LOREAL SA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 2,22%

2,67% -1,10%

Les marchés actions achèvent ce mois d’avril sur une performance globalement étale qui masque

un parcours chaotique et une volatilité extrême reflétant l’annonce de la mise en place de droits de

douane plus importants qu’anticipé puis les revirements de D. Trump sur les craintes d’un chaos

sur les marchés de taux américains. L’indice EuroStoxx 50 NR baisse de -1,17%.

Le président Trump déclenche une chute des marchés avec l’annonce de taxes à l’importation

d’une ampleur supérieure aux attentes des investisseurs. Les réponses mesurées de nombreux

pays dont l’Union Européenne et l’emballement du marché obligataire américain permettent une

désescalade rapide avec une suspension de ces mesures tarifaires … à l’exception notable de la

Chine qui rend coup pour coup. Les signes d'apaisement rassurent et les marchés rebondissent,

ne reflétant pas l'incertitude croissante entourant les perspectives économiques … incertitude qui

a incité les entreprises à rester très prudentes lors des publications des résultats du 1er trimestre,

pourtant au-dessus des attentes.

Le fonds surperforme nettement l’indice EuroStoxx 50 NR. Dans ce contexte très chahuté avec

une montée de l’incertitude et une baisse des taux d’intérêt, les secteurs plus défensifs se sont

mieux comportés à l’instar des services aux collectivités, la distribution et l’agro-alimentaire. La

santé a été impactée par les déclarations de non-exemption des droits de douane sur les

médicaments. L’énergie, les telecoms, l’industrie et la consommation discrétionnaire ferment la

marche. Le secteur du luxe a particulièrement souffert sur un ralentissement marqué des

perspectives de croissance pour 2025.

L’industrie, les telecoms et l’énergie concentrent les contributions positives. Les valeurs

aéronautiques baissent fortement sur les droits de douane et la baisse du dollar. Deutsche

Telekom baisse fortement sur des chiffres mitigés de sa filiale américaine T-Mobile. Les valeurs

pétrolières qui pâtissent des perspectives de ralentissement de la croissance économique et de la

décision inattendue des pays de l’OPEP+ d’augmenter leur production.

La technologie et l’automobile contribuent négativement au travers de la baisse d’ASML dont les

prises de commandes déçoivent et la hausse de Ferrari qui affiche son pricing power face aux

droits de douane.

Ce mois-ci, nous avons cédé l’intégralité des titres Neste (absence d’amélioration des marges sur

le renouvelable), Covestro (sous offre d’Adnoc) et Worldline. Nous avons initié une ligne en

Deutsche Telekom (réduction de la sous-pondération) et en Prysmian (croissance grâce à

l’électrification, valorisation attractive après la forte baisse du titre). Nous avons renforcé SAP,

BBVA, Wolters Kluwer et avons pris des profits sur KPN, GEA, Iberdrola, Evonik et allégé

Amadeus IT et Prosus.

Au 30 avril 2025, les titres France Active Investissement composant la poche solidaire

représentaient 5,98% du fonds. Au 31 mars 2025, France Active Investissement a investi plus de

8,2 mEUR pour financer 100 entreprises, créant ou préservant ainsi plus de 3 000 emplois.
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12,80

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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