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CARACTERISTIQUES DE L'OPC

En application des dispositions des articles L. 214-24-35 et L. 214-164 du Code monétaire et financier, il est constitué a
l'initiative de la société de gestion :

« Ofi Invest Asset Management
Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital de 71.957.490 euros
Siege social : 22 rue Vernier - 75017 Paris, France
Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro B 384 940 342.

Ci-apres dénommée la « Société de gestion » ;

Un Fonds Commun de Placement d'Entreprise multi-entreprises, ci-aprés dénommeé le « Fonds » ou le « FCPE »,
pour l'application :

- De divers accords de participation ;

- De divers plans d'épargne entreprise, plans d’épargne de groupe, plans d’'épargne pour la retraite collectifs
d’entreprise, plans d’épargne pour la retraite collective de groupe, plans d’épargne inter-entreprises, plans
d’épargne pour la retraite collectifs inter-entreprises ;

Dans le cadre des dispositions de la partie Il du Livre Illl du Code du travail.

Sociétés : sociétés du groupe Abeille Assurances, GIE AFER et Epargne Actuelle.

Sieége social :  Abeille Assurances - 70 avenue de I'Europe - 92270 Bois-Colombes
GIE AFER - 74, rue Saint-Lazare - 75009 Paris
Epargne Actuelle - 87, rue Saint-Lazare - 75009 Paris

Secteur d’activité : Assurance.

L'ensemble des sociétés adhérentes est ci-aprés dénomme I'« Entreprise ».

Ne peuvent adhérer au présent FCPE que les salariés (et anciens salariés, le cas échéant) du Groupe Abeille Assurances,
du GIE AFER et de Epargne Actuelle ou d'une entreprise qui leur est liée, au sens de l'article L. 3344-1 du Code du
travail.

Dénomination

Le FCPE a pour dénomination : ES Ofi Invest ESG Grandes Marques |I.

Objet
Le FCPE a pour objet la constitution d'un portefeuille d’instruments financiers conforme a l'orientation définie a l'article
3 ci-aprés. A cette fin, le FCPE ne peut recevoir que les sommes :

e attribuées aux salariés de I'Entreprise au titre de la participation des salariés aux résultats de I'entreprise ;

e versées dans le cadre du plan d'épargne d'entreprise, plan d’épargne groupe, plan d'épargne pour la retraite
collective d’entreprise, plan d'épargne pour la retraite collectif groupe, plan d'épargne inter-entreprises, plan
d’épargne pour la retraite collectif inter-entreprises y compris l'intéressement ;

e provenant du transfert d'actifs a partir d'autres FCPE ;

* gérées jusque-la en comptes courants bloqués, pour la période d'indisponibilité restant a courir, des lors que
les accords précités le prévoient ;

e gérées jusque-la en comptes courants bloqués et devenues disponibles en application des articles L.3323-2,
L.3323-3 et D. 3324-34 du Code du travail.
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Objectif de gestion

Le FCPE est un nourricier de 'OPCVM Maitre Ofi Invest ISR Grandes Marques. Son objectif de gestion est identique a
celui de I'OPCVM Maitre, c’'est-a-dire : « réaliser, sur la durée de placement recommandée supérieure a 5 ans, une
performance (diminuée des frais de gestion financiere) supérieure & lindicateur de référence MSCI World en
s‘exposant aux grandes marques internationales reconnues, au moyen d’'une gestion discrétionnaire active et d’une
exposition aux marchés actions de toutes zones géographiques et en appliquant un filtre ISR (Investissement
Socialement Responsable). ».

Sa performance pourra étre inférieure a celle de 'OPCVM Maitre du fait de ses frais de gestion financiére propres.

Indicateur de référence

Le type de gestion du FCPE nourricier s'apprécie au travers de celui de son OPCVM maitre.

L'indicateur de référence de 'OPCVM Maitre Ofi Invest ISR Grandes Marques | est l'indice MSCI World (cours de cléture,
dividendes nets réinvestis), constitué des actions de grandes capitalisations des pays développés, libellé en euro. Cet
indice est calculé et publié par la société MSCI Inc.

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la performance n’est pas liée a celle de l'indice mais qui I'utilise comme
élément d'appréciation de sa gestion. La composition de I'actif du FCP peut s'éloigner de la composition de l'indicateur

de référence.

L’administrateur MSCI Limited de lindice de référence MSCI World est inscrit sur le registre d'administrateurs et
d’indices de référence tenu par 'ESMA.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet : www.msci.com

L'indicateur de référence de 'OPCVM Maitre est utilisé pour des objectifs de mesure de performance financiére. Il a
été choisi indépendamment des caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le FCPE.

Stratégie d’investissement

Stratéqie utilisée :

Le FCPE, qui est un fonds nourricier, est investi entre 85% et 100% de son actif net en parts | de 'TOPCVM Maitre Ofi
Invest ISR Grandes Marques. Le reste du portefeuille pourra étre investi en liquidités dans la limite de 10% de son
actif net. Sa stratégie de gestion sera identique a celle de 'OPCVM Maitre, c'est-a-dire :

« La gestion est discrétionnaire quant & I'allocation d’actifs et la sélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé entre 60% et 120% de l'actif net aux marchés d’actions de toutes zones géographiques,
dont les marchés des pays émergents sans limitation.

Le portefeuille sera investi sur les actions de grandes marques internationales reconnues comme appartenant a des
sociétés cotées sur les marchés.

Le portefeuille du FCP pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du
marché monétaire.

Le FCP pourra investir entre 0% et 10% de son actif net en parts ou actions d'OPC.

L’exposition du portefeuille pourra étre réalisée ou ajustée au moyen d'instruments dérivés ou intégrant des dérivés.
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Le FCP sera investi dans des titres libellés en toutes devises. Le FCP est exposé au risque de change dans la limite
de 120% de l'actif net.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

Etape 1: Critéres extra-financiers :

A partir de l'univers d’investissement de départ, le Fonds applique les politiques d’exclusion synthétisées dans le
document dénommé « Politique d'investissement Exclusions sectorielles et normatives », disponible a [l'adresse
suivante :  https:.//www.ofi-invest-am.com/pdf/ISR_politique-investissement_exclusions-sectorielles-et-normatives.pdf.

Ces politiques d’exclusion sont également disponibles dans leur intégralité sur le site : https.//www.ofi-invest-am.com.

L'étape suivante du processus de gestion consiste d appliquer un filtre ISR <« Best-in-Class » sur [l'univers
d’investissement de départ comprenant les valeurs composant l'indice MSCI World Index, expressed in EUR.

Ce filtre permet d'exclure a tout moment de l'univers d’investissement 20% des valeurs les moins bien notées en ESG
(Environnement, Social et Gouvernance) par notre prestataire externe MSCI ESG Research, au sein de chaque secteur.

Bien qu’elle s‘appuie sur MSCI ESG Research pour sélectionner les titres selon les critéres ESG et le filtrage des valeurs,
la société de gestion reste seule juge de la décision d'investissement et peut pour cela s’aider d’un outil interne et
propriétaire de notation extra financiere, plus particulierement dans le cadre de I'exercice de nos droits de vote aux
assemblées générales et dans les dialogues avec les sociétés présentent en portefeuille.

Parmi les critéres ESG analysés par MSCI ESG Research, peuvent étre cités pour exemple :

- Emissions carbone, stress hydrique, biodiversité, émissions toxiques ou déchets pour le pilier Environnement ;

- Gestion et développement du capital humain, santé et sécurité au travail, qualité produits, sécurité des données
pour le pilier Social ;

- Indépendance du conseil d’administration, frais d’audit, politique de rémunération, éthique des affaires pour
le pilier Gouvernance.

Les pondérations entre les piliers E, S et G sont déterminées par MSCI ESG Research en fonction des secteurs d‘activité.

Il est par ailleurs précisé que le processus systématique de sélectivité ISR, basé sur la notation MSC| ESG Research,
contribue a l'intégration des risques et des opportunités en matiere de durabilité dans la gestion du portefeuille et
a I'amélioration de la capacité de la société de gestion d gérer les risques de maniére plus complete et a générer
des rendements durables d long terme pour les porteurs.

Toutefois, MSCI ESG Research pourrait faire face a certaines limites méthodologiques telles que :

o Probleme de publication manquante ou lacunaire de la part de certaines entreprises sur des informations qui
sont utilisées comme input du modéle de notation ESG de MSCI ESG Research ;

o Probleme lié a la quantité et a la qualité des données ESG d traiter par MSCI ESG Research ;

o Probleme lié a lidentification des informations et des facteurs pertinents pour I'analyse ESG du modele MSCI
ESG Research.

La part des émetteurs analysés ESG dans le portefeuille représente 90% des titres en portefeuille (en pourcentage
de l'actif net du FCP hors liquidités).

Dans la limite de 10% maximum de I'actif, le gérant pourra sélectionner des valeurs ou des titres (tels que titres de
créance ou sociétés non couvertes par l'analyse ESG de MSCI ESG Research) ne disposant pas d'un score ESG.

4 | Rapport annuel - 31 décembre 2024 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES I C3 - Confidentiel




Le FCP fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de ['article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Reglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Le FCP ne
prend actuellement aucun engagement minimum en matiere d’alignement de son activité avec le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le Reglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie
sur lequel s’engage le FCP est de 0%. Le principe consistant @ "ne pas causer de préjudice important” s‘applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Etape 2 : Critéres financiers :

L’approche fondamentale de la gestion du portefeuille repose sur le « stock picking », c'est-a-dire sur la capacité du
gérant a sélectionner des sociétés sur la base de critéres quadlitatifs et quantitatifs tels que : leurs qualités intrinseques,
leur potentiel d’appréciation boursier supérieur a la moyenne des indices grdce a une analyse des sociétés dans
lesquelles le fonds investit et de leur valorisation. Aucune décision d’investissement n’est en effet réalisée sans I'appui
de solides arguments de valorisation.

Le gérant se considere comme un investisseur de long terme. Lorsqu'il s’intéresse a un titre, il ne cherche pas de
catalyseur d court terme, mais considere la valorisation du titre dans la perspective de bénéficier d'une appréciation
a moyen terme.

La sélection de titres au sein du fonds refléte les convictions les plus fortes du gérant qui les exprime par le biais de
la pondération des titres en portefeuille.

L’univers d'investissement ainsi déterminé, le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

- Le mode de sélection des titres privilégie tout d’abord les caractéristiques propres de chaque titre et non
celles du secteur ou du pays dans lesquels I'entreprise intervient ;

- Pour chacun des titres ainsi sélectionné, la gestion apprécie enfin leur potentiel de valorisation, les perspectives
de croissance de la société émettrice, la qualité de son management et de sa communication financiere, ainsi
que la négociabilité du titre sur le marché.

L’univers d’investissement de ce FCP est celui des grandes marques, ¢ savoir d’‘entreprises bénéficiant d’une notoriété
excédant leur propre secteur d’activité et jouissant auprés du grand public, dans leur marché d’origine ou de maniéere
globale pour des marques de dimension internationale, d'une bonne image, la marque étant de ce fait susceptible
a elle-seule d'influencer le comportement d‘achat des consommateurs.

L’identification de l'univers d’investissement du fonds repose sur les analyses conduites au sein de la société de
gestion, lesquelles pourront s‘appuyer, pour la détermination des titres sujets desdites analyses, sur les différents
classements effectués et disponibles pour le public (ici entendus comme les classements publiés dans la presse —
palmareés L'expansion, - ou effectués par des cabinets indépendants — BrandZ, Interband, ..- et accessibles a tous).

En toute hypothese, la sélection d’'une entreprise au sein de l'univers d’investissement du fonds suppose que l'activité
de [l'entreprise s’appuie sur des actifs réels (usines, force commerciale), que ladite entreprise réalise des
investissements (recherche et développement, communication) pour pérenniser sa marque et que les marges
d’exploitation générées sont significatives et stables.
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Les actifs hors dérivés intégrés :

Actions et titres donnant accés au capital :

Le FCP pourra étre investi entre 60% et 100% de son actif net en actions et titres donnant accées directement ou
indirectement acces au capital ou aux droits de vote de sociétés.

Le niveau dutilisation généralement recherché, correspondant a l'utilisation habituelle envisagée par le gérant est
de 95% de l'actif net.

Il est rappelé qu’une allocation cible constitue un objectif, et non un ratio impératif, qui peut ne pas étre respecté
en raison de conjonctures particuliéres laissant penser aux gérants qu'une classe d’actif peut ne pas présenter
l'investissement optimal & un moment donné.

Ces titres releveront, sans distinction de secteurs d‘activité, d’émetteurs relevant de toutes tailles de capitalisations
et de toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents sans limitation. Les titres détenus pourront
étre libellés en toutes devises.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Le portefeuille pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du marché
monétaire.

Les titres seront libellés en toutes devises.

Les émetteurs releveront de toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents sans limitation. Les
titres détenus seront émis indifféremment par le secteur privé ou public.

La sensibilité du FCP sera comprise entre O et +1.

La typologie des titres de créance et du marché monétaire utilisés sera notamment la suivante :

- Obligations d taux fixe

- Obligations a taux variable

- Obligations indexées sur l'inflation
- Obligations callables

- Obligations puttables

- Titres de créance négociables

- EMTN non structurés

- Titres participatifs

- Titres subordonnés

- Bons du trésor

Les titres pourront relever de toutes les notations. Il est précisé que chaque émetteur sélectionné fait l'objet d'une
analyse par la société de gestion, analyse qui peut diverger de celle de I'agence de notation. Pour la détermination
de la notation de I'émission, la société de gestion peut se fonder a la fois sur ses propres analyses du risque de
crédit et sur les notations des agences de notation, sans s‘appuyer mécaniquement ni exclusivement sur ces
derniéres.

En cas de dégradation de la notation, les titres pourront étre cédés sans que cela soit une obligation, ces cessions
étant le cas échéant effectuées immédiatement ou dans un délai permettant la réalisation de ces opérations dans
l'intérét des porteurs et dans les meilleures conditions possibles en fonction des opportunités de marché.
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Actions et parts d’OPC :

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de I'actif net en parts ou actions d’OPC selon les indications

suivantes :
OPCVM de droit frangais ou étranger 10%
FIA de droit frangais* 10%
FIA européens ou fonds d'investissement étrangers* 10%
Fonds d’investissement étrangers N/A

* répondant aux conditions de I'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Le portefeuille ne pourra pas investir dans des fonds de fonds et des fonds nourriciers.
Le FCP pourra détenir des OPC gérés par la société de gestion ou des sociétés de gestion liées.

Les instruments dérivés :

Dans le but de réaliser I'objectif de gestion, le FCP est susceptible d'utiliser des instruments dérivés dans les conditions
définies ci-apres :

Nature des marchés d’intervention :

B Réglementés
B Organisés
B De gré a gré

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
B Action
B Toux
B Change
[ Crédit

Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de ['objectif de gestion :

B Couverture
B Exposition
0 Arbitrage

Nature des instruments utilisés :

B Futures

Options

Swaps

Change a terme

O N

Dérivés de crédit

Stratégie dutilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
B Couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres...
0 Reconstitution dune exposition synthétique & des actifs, a des risques
B Augmentation de l'exposition au marché
L1 Autre stratégie

L'utilisation de dérivés n'aura pas pour conséquence de dénaturer significativement ou durablement les
caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance promues par le FCP.
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Les instruments intégrant des dérivés :

Le FCP pourra détenir les instruments intégrants des dérivés suivants :

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
B Action
B Toux
B Change
O Crédit

Nature des interventions :

B Couverture
B Exposition
O Arbitrage

Nature des instruments utilisés :

Obligations convertibles

Obligations échangeables

Obligations avec bons de souscription
Obligations remboursables en actions
Obligations contingentes convertibles
Credit Link Notes

EMTN Structurés

Droits et warrants

Obligations callables

EE R EEN

Obligations puttables

Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

De maniére générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet :
- D’exposer le portefeuille au marché des actions et des devises ;

- Exposer le portefeuille au marché des taux, notamment aux fins d’‘ajuster la sensibilité du portefeuille, dans le
respect des limites précisées par ailleurs ;

- Ainsi que de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, ou d’intervenir rapidement, notamment en cas
de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats et/ou a d'‘éventuelles fluctuations subites des
marchés.

Les dépots :
Le FCP ne fera pas de dépdts mais pourra détenir des liquidités dans la limite de 10% de I'actif net pour les besoins
liés @ la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts d’espéces :

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d’espéces (emprunts et découverts bancaires) dans la limite de 10% de
I'actif net. Ces emprunts seront effectués dans le but d'optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités
de paiement différé des mouvements d‘actif et de passif.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

Nature des opérations utilisées :
B Prises et mises en pension par référence au Code monétaire et financier
O Préts et emprunts de titres par référence au Code monétaire et financier

Nature des interventions :

B Gestion de la trésorerie
B Optimisation des revenus du FCP

Ces opérations pourront porter sur 'ensemble des titres financiers éligibles au Fonds.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, telles que des
établissements de crédit ou des banques dont la notation minimale pourrait aller jusqu’a BBB- (notation Standard &
Poor’s, Moody’s, Fitch ou notation de la société de gestion), sélectionnées par la société de gestion conformément a
sa politique de sélection et d’évaluation des contreparties disponible sur le site internet : www.ofi-invest-am.com.

Le traitement des opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres tient compte des facteurs suivants :
les taux obtenus, le risque de contrepartie et de garantie. Méme si toutes les activités de financement de titres sont
entiérement garantis, il reste toujours un risque de crédit lié a la contrepartie. Ofi Invest Asset management veille
donc a ce que toutes ces activités soient menées selon les critéres approuvés par ses clients afin de minimiser ces
risques : la durée du prét, la vitesse d'exécution, la probabilité de reglement.

Des informations complémentaires sur la rémunération de ces opérations figurent a la rubrique du prospectus « Frais
et commissions ».

Les risques spécifiques associés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres sont décrits dans la
rubrique « Profil de risque ».

Niveaux d'utilisation envisagés et autorisés :

Prises en pension Mises en pension Préts de titres Emprunts de titres
Proportion
maximale  d’actifs | 100% 100% Néant Néant
sous gestion
Proportion
attendue d’actifs | 10% 10% Néant Néant
sous gestion

Effet de levier maximum

Le niveau d‘exposition consolidé du FCP, calculé selon la méthode de I'engagement intégrant l'exposition par
l'intermédliaire de titres vifs, de parts ou d'actions d'OPC et d'instruments dérivés pourra représenter jusqu’'a 300%
de l'actif net (levier brut) et jusqu’'a 200% de I'actif net (levier net).
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Contreparties utilisées :

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, telles que des
établissements de crédit ou des banques sélectionnées par la société de gestion conformément a sa politique de
sélection et d'‘évaluation des contreparties disponible sur le site internet : www.ofi-invest-am.com. Il est rappelé que,

lorsque le FCP a recours a des opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres (CTT), il convient de se
référer aux dispositions particulieres de sélection des contreparties concernant ces instruments (voir les dispositions
relatives aux contreparties sélectionnées dans la partie « Les acquisitions et cessions temporaires de titres ».

Il est précisé que ces contreparties n‘ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion
du portefeuille dinvestissement du FCP, sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés et/ou sur la
composition de l'indice dans le cadre de swaps sur indice. De méme, I'approbation des contreparties ne sera pas
requise pour une quelconque transaction relative au portefeuille d'investissement du FCP.

Du fait de ces opérations réalisées avec ces contreparties, le FCP supporte le risque de leur défaillance (insolvabilité,
faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du FCP peut baisser (voir définition de ce risque dans la partie
« Profil de risque » ci-dessous).

Ces opérations font l'objet d'échanges de garanties financiéres en espéces.

Garanties financiéres :

Dans le cadre de ces opérations, du FCP peut recevoir / verser des garanties financieres en especes (appelé
collatéral). Le niveau requis de ces garanties est de 100%.

Le collatéral especes regu peut étre réinvesti, dans les conditions fixées par la réglementation, en dépdts ou en OPC
Monétaire court terme a valeur liquidative variable.

Les garanties regcues par 'OPCVM seront conservées par le dépositaire. ».

Profil de risque

Le profil de risque du FCPE est identique au profil de risque de 'OPCVM Maitre Ofi Invest ISR Grandes Marques, a
savoir :

« Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques pour le porteur sont les suivants :

Risques principaux :

Risque de perte en capital :

Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas
intégralement restitué ou que la performance diverge de l'indicateur de référence.

Risque lié a la gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents titres détenus en portefeuille.

Il existe un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les titres les plus performants et que la performance
du FCP ne soit pas conforme d ses objectifs.
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Risque actions :
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative baissera. En

raison des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, d la hausse comme a la baisse, le FCP pourra
réaliser une performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus
longue.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petites capitalisations
cotées. Le cours ou I'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse

et leur cession peut requérir des délais.

Risque de contrepartie :

Le porteur est exposé a la défaillance d’une contrepartie ou d son incapacité a faire face a ses obligations
contractuelles dans le cadre d’'une opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de créance baissera,

ainsi que la valeur liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de
1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de I'OPCVM. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une
sensibilité de +2, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative de I'OPC.

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro, le porteur pourra
étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d’'un émetteur dont la
qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait d ne plus pouvoir payer les coupons ou
rembourser le capital.

Risque lié aux produits dérivés :
Dans la mesure ol le FCP peut investir sur des instruments dérivés et intégrant des dérivés, la valeur liquidative du
fonds peut donc étre amenée a baisser de maniere plus importante que les marchés sur lesquels le FCP est exposé.

Risque juridique lié g l'utilisation d’opérations de financement sur titres :

Le FCP peut étre exposé a des difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains
titres dans lesquels le FCP investit ou de ceux regus en garantie, en cas de défaillance d’une contrepartie d’opérations
d’acquisitions et cessions temporaires de titres.

Risque lié a l'utilisation d’obligations convertibles :
L’attention des investisseurs est attirée sur l'utilisation indirecte d’obligations convertibles, instruments introduisant

une exposition sur la volatilité des actions, de ce fait, la valeur liquidative du fonds pourra baisser en cas de hausse
des taux d’intéréts, de détérioration du profil de risque de I'émetteur, de baisse des marchés actions ou de baisse
de la valorisation des options de conversion.

Risque lié aux pays émergents :

Le portefeuille peut investir de maniére accessoire en titres sur les marchés des pays émergents. Les investisseurs
potentiels sont avisés que l'investissement dans ces pays amplifie les risques de marché et de crédit. Les mouvements
de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes
places internationales. En outre, l'investissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposées aux
investissements étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu’un risque de manque de liquidité de certaines lignes du
FCP.
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Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant sur
les grandes places internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des
investissements. La détention éventuelle de ces titres peut donc augmenter le niveau de risque du portefeuille et la
valeur liquidative pourra baisser plus fortement et plus rapidement.

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnés :
Il est rappelé qu'une dette est dite subordonnée lorsque son remboursement dépend du remboursement initial des

autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera remboursé
apres les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d’intérét de ce type de dette sera supérieur a
celui des autres créances. En cas de déclenchement d’'une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation
d’émission desdits titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d’évenement de crédit affectant
I'émetteur concerné, il existe un risque de baisse de la valeur liquidative du FCP.

L’utilisation des obligations subordonnées expose notamment le FCP aux risques d‘annulation ou de report de coupon
(a la discrétion unique de I'émetteur), d’incertitude sur la date de remboursement.

Risques en matiére de durabilité :

Le FCP est exposé a des risques en matiére de durabilité. En cas de survenance d'un évenement ou d'une situation
dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance, celui-ci pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

La stratégie dinvestissement du FCP intégre des critéres extra-financiers selon une approche contraignante et
matérielle visant & exclure les valeurs les plus mal notées en ESG, notamment afin de réduire limpact potentiel des
risques en matiere de durabilité.

Pour plus d'informations sur les politiques relatives a l'intégration des risques en matiére de durabilité mises en place
par la société de gestion, les porteurs sont invités a se rendre sur le site www.ofi-invest-am.com.

Risques accessoires :

Risque de liquidité :

Le FCP est susceptible d’investir sur des titres peu liquides du fait de I'émetteur, du fait du marché sur lequel ils
peuvent étre négociés ou du fait de conditions particuliéres de cession. En cas de rachat important de parts du FCP,
le gérant pourrait se trouver contraint de céder ces actifs aux conditions du moment, ce qui pourrait entrainer une
baisse de la valeur liquidative. ».

Durée de placement recommandée

Cing (5) ans. Cette durée ne tient pas compte de la durée de blocage légale des avoirs.
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CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DE L'EXERCICE

Néant.

CHANGEMENT(S) A VENIR

1¢" janvier 2025 :

Changement de dénomination du Fonds Maitre au profit d'Ofi Invest ESG Grandes Marques - Changement de
dénomination des parts du Fonds Maitre qui perdent le préfixe ISR et remplacé par ESG — Délabélisation du Fonds
Maitre — Changement de méthodologie ESG et minimum d'investissement durable de l'actif net : 20%.

AUTRES INFORMATIONS

Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, rapport semestriel, composition de I'actif) sont disponibles
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Ofi Invest Asset Management
Service juridique
Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)

Courriel : |d-juridique.produits.am@ofi-invest.com

6 Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com
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RAPPORT D’ACTIVITE
Le FCPE ES Ofi Invest ESG Grandes Marques Il est nourricier de 'OPCVM Maitre Ofi Invest ISR Grandes Marques.

Contexte économique et financier

Date des données chiffrées : 31 décembre 2024, sauf si mentionné.

En 2024, les politiques monétaires ont connu des changements majeurs, avec une suprématie économique des Etats-
Unis. La croissance américaine, soutenue par la consommation privée et les secteurs de la technologie et de llA, a
contrasté avec celle de I'Europe. Malgré de nombreuses incertitudes politiques et géopolitiques, la croissance mondiale
et les marchés financiers sont restés stables. L'inflation, qui avait diminué de moitié en 2023, a baissé plus
progressivement en 2024 en raison de la rigidité de linflation des services. Cette désinflation a permis a la Réserve
fédérale américaine et a la Banque Centrale Européenne d'assouplir leur politique monétaire, avec des taux directeurs
4 4,5% aux Etats-Unis et & 3% dans la zone euro en fin d'année.

Aprés une année 2023 marquée par une reprise économique, les bourses mondiales ont continué de progresser en
2024, surtout aux Etats-Unis et en Chine. Cependant, le marché francais a été pénalisé par linstabilité politique. Le
marché européen du crédit a bien performé, offrant des rendements attractifs malgré des taux longs en hausse en
fin d'année. Le marché monétaire a surpassé les obligations souveraines.

L'environnement économique :

Pour la quatrieme année consécutive, la croissance mondiale a dépassé 3%, mais avec des disparités importantes
entre les régions. Les Etats-Unis ont été un moteur clé grace a une consommation vigoureuse, tandis que la zone Euro
a connu une reprise modérée avec des disparités sectorielles et nationales.

Aux Etats-Unis, la demande domestique a été soutenue par la hausse des revenus réels et des dépenses de
consommation. Les entreprises américaines gardent des fondamentaux solides et ont surmonté la hausse des taux
gréce a des liquidités abondantes. Quant au chdmage, il est resté bas (4,2% en novembre), sans surchauffe du marche
du travail. Au total, la croissance économique a été plus robuste que prévu, atteignant environ 2,8% en 2024.

De l'autre c6té de I'Atlantique, la consommation privée a été moins dynamique, malgré un marché du travail solide
et une hausse des salaires. A noter que le taux d'épargne est resté élevé, freinant la consommation. La croissance de
la zone euro devrait étre environ de 0,7% sur I'année 2024, soutenue par principalement par le secteur des services.
La crise industrielle, notamment en Allemagne, a pesé sur la croissance. L'Espagne et les pays périphériques ont
contribué positivement a la croissance de la zone euro.

En 2024, linflation' a diminué pour atteindre environ 3% aux Etats-Unis et dans la zone euro. Cette baisse a permis a
la Réserve fédérale américaine (Fed) et a la Banque Centrale Européenne (BCE) de réduire leurs taux directeurs de
100 points de base, les amenant & 4,5% aux Etats-Unis et & 3,0% dans la zone euro. La normalisation des bilans a
également progresseé, avec une réduction notable des actifs détenus par les deux banques centrales.

D'autres grandes banques centrales ont également baissé leurs taux, sauf la Banque du Japon (BoJ), qui a augmenté
son taux directeur a 0,25% en 2024.

" L'inflation est une augmentation générale et continue des prix des biens et services dans une économie sur une période donnée.
* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.
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Les élections européennes ont vu une montée des partis d'extréme droite, comme prévu par les sondages. En France,
les résultats ont conduit Emmanuel Macron a dissoudre |'Assemblée nationale et a convoquer des élections législatives
anticipées en juin, entrainant une instabilité politique et un dérapage budgétaire en 2024. En Allemagne, la rupture de
la coalition d'Olaf Scholz a conduit & des élections anticipées prévues pour février prochain. Aux Etats-Unis, les résultats
des élections ont été clairs et bien accueillis par les marchés, gréce aux baisses d'impdts annoncées et a un cadre
favorable aux affaires. Il faudra attendre 2025 pour voir si le président américain mettra en ceuvre son programme.

Taux d'intérét :

En 2024, les actions des Banques Centrales ont donné le « La » des marchés de taux. Les baisses de taux directeurs
étaient attendues dés le début de l'année, mais ont été retardées. La BCE a commencé a baisser ses taux en juin,
suivie par la Fed en septembre. Les taux courts ont été peu impactés et sont restés stables, tandis que les taux longs
ont augmenté. Le taux a 2 ans américain est resté autour de 4,24%, et le taux a 2 ans allemand a léegérement diminué
a 2,10% (-30bps). Le taux a 10 ans américain a augmenteé a 4,57% (+70 bps) et le taux a 10 ans allemand a 2,36% (+34
bps).

Les obligations souveraines (obligations d'Etat) en zone euro ont donc eu une performance de 1,78% (pour l'indice
JPM GBI EMU), inférieure aux fonds monétaires qui ont atteint presque 4%, un record depuis 2008. En parallele, dans
un contexte politique particulierement dégradé en France depuis la dissolution de I'’Assemblée nationale et les élections
législatives en juin dernier, I'écart des taux 10 ans entre I'Allemagne et la France s’est écarté d’environ 30 points de
base pour terminer I'année au-dessus de 80 points de base. L'écart de taux entre les Etats-Unis et I'Allemagne s'est
également creusé pour passer de 190 points de base début 2024 a 220 points de base en fin d’année.

Credit :

Les obligations du secteur privé ont offert de meilleurs rendements : environ 5% pour les obligations de bonne qualité
et 9% pour le crédit spéculatif a haut rendement. Le marché du crédit étant sensible au taux et aux marges de credit
(spreads), ce sont donc bien les spreads qui ont soutenu la classe d’actifs. Les émissions primaires ont atteint des
records avec 588 milliards d'euros émis sur I'« Investment Grade » et 155 milliards d’euros sur le « High Yield »2, selon
OIS et Bloomberg (émissions financieres et corporate). Les flux vers les fonds obligataires européens ont méme triplé
par rapport a 2023, permettant au passage aux entreprises de se refinancer.

Actions :

En 2024, les prévisions économiques ont été déjouées. Le ralentissement économique ameéricain ne s'est pas concrétise,
linflation sous-jacente® est restée persistante, surtout aux Etats-Unis, et les tensions géopolitiques ont été constantes.
Malgré cela, la volatilité* des marchés actions n'a pas augmenté, et de nombreux indices ont atteint des records
historiques.

Les valeurs américaines ont représenté plus de 75% des grands indices internationaux, grace a une croissance
économique dynamique et auto-entretenue. Les investissements internationaux se sont concentrés sur les marchés
ameéricains, percus comme un ilot de prospérité résiliente. L'innovation technologique, dominée par les entreprises
américaines, a également prospéré, avec huit entreprises dépassant les 1.000 milliards de dollars de capitalisation
boursiere, toutes liees a lIntelligence Artificielle. Un écosystéme entier, incluant les infrastructures de centres de
données et la génération électrique, en a bénéficie. Sur cette période, les marchés américains ont atteint une
valorisation record, a prés de 23 fois les résultats estimés de 2025, avec des secteurs variés comme lindustrie et les
services financiers contribuant a cette croissance.

2 On oppose les obligations spéculatives & haut rendement (High Yield) aux obligations de qualité (Investment Grade). Les obligations spéculatives a haut rendement sont des
obligations d'entreprises émises par des sociétés ayant requ d'une agence de notation une note de crédit inférieure ou égale a BB+. Elles sont considérées comme ayant un
risque de crédit supérieur aux obligations « Investment Grade ».

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.

3 L'inflation sous-jacente, également appelée inflation de base, est une mesure de I'évolution des prix qui exclut les éléments les plus volatils, tels que les produits alimentaires
et I'énergie

4 La volatilité est une mesure statistique de la dispersion des rendements d'un actif financier ou d'un marché. Elle indique a quel point les prix d'un actif peuvent fluctuer autour
de leur moyenne sur une période donnée.
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Le marché japonais a également bien performé, avec le Nikkei® dépassant son record de 1989, soutenu par la
consommation des ménages et une inflation proche de 2%. Les marchés émergents ont connu une bonne année,
notamment grace au rebond des valeurs chinoises soutenues par les mesures de Pékin.

La France et I'Allemagne, les deux moteurs économiques européens, ont connu des difficultés. La France a souffert
d'une instabilité politique, entrainant une prime de risque sur son marché domestique, et le CAC 40 a terminé l'année
en baisse de plus de 10% par rapport a son record de mai 2024. L'Allemagne, dépendante de I'économie chinoise, n'a
pas vu la reprise manufacturiére attendue, mais son marché a fini sur une note plus positive gréce a l'espoir de la fin
des hostilités en Ukraine, d'une relance chinoise et d'un nouveau gouvernement plus dépensier.

Politique de gestion

L’année boursiére qui s'acheve est en tout point exceptionnelle. Tout d'abord car elle se juxtapose a une année 2023
qui avait elle-méme vue les indices actions progresser fortement. Deux années de hausses aussi fortes sont des
évenements rares dans l'histoire boursiere, surtout quand aucune récession économique n’'est venue jouer le réle de
catalyseur. L'exception tient également au fait que 2024 aura in fine déjoué tous les pronostics. Les baisses de taux
tant attendues ne se sont pas entiérement matérialisées, le ralentissement économique américains n'est resté qu'une
vague hypothese, linflation sous-jacente est restée relativement collante, surtout aux Etats-Unis, et les tensions
géopolitiques sont venues jouer les trouble-fétes a intervalle relativement régulier tout au long de I'année. Nous aurions
pu nous attendre a une remontée de la volatilité sur les marchés actions, et a une reconstitution des primes de risques.
C’est absolument l'inverse qui s'est produit, propulsant les indices de records en records.

L'hégémonie américaine progresse encore cette année. Les valeurs américaines représentent maintenant plus de 75%
du poids des grands indices internationaux. C'est pres de 20 points de plus qu'il y a 20 ans. La croissance économique
y est plus dynamique et plus auto-entretenue. L'environnement international pése moins sur le climat des affaires que
partout ailleurs dans le monde. Le degré de libéralisme plus élevé et des réglementations moins contraignantes
poussent la rentabilité des entreprises vers des sommets. Les marges y sont au plus hauts, en dépit des couts
intermédiaires qui n‘auront cessé de monter tout au long de I'exercice, en particulier les couts salariaux. Les grandes
entreprises dégagent toujours plus d’excédents de cash flows, permettant de rémunérer les actionnaires sous forme
de dividendes ou de rachats d'actions, qui atteignent eux aussi des records. Les flux d’investissement internationaux
se sont donc naturellement une fois de plus tournés vers les marchés américains, apparaissant comme un ilot de
prospérité résiliente dans un monde devenu beaucoup plus multipolaire.

Quoiqu’on en pense, l'innovation technologique aura également été largement dominée par les entreprises américaines
en 2024. En fin d'exercice, on compte désormais 8 entreprises cotées a dépasser les 1.000 milliards de dollars de
capitalisation boursiere. Toutes ont un lien avec I'avenement de l'Intelligence Artificielle et son passage espéré vers
une réalité économique et financiére. Les investissements sont a ce titre a la hauteur des ambitions des hyperscalers
américains (Amazon, Meta, Alphabet, Microsoft et Apple), qui auront dépensé en 2024 plus de 250 milliards de dollars
pour propulser I'lA dans les entreprises, un doublement par rapport a 'année précédente. Ces montants sont supposés
atteindre 400 milliards en 2025, et participeront probablement a creuser encore un peu plus le fossé avec le reste du
monde. Et ces dépenses ne se limitent pas aux seules puces Nvidia. Tout I'écosysteme bénéficie de ces retombeées,
et profitent aux entreprises industrielles spécialisées dans les infrastructures de centres de données, de
refroidissement, de céblage, de génération électrique..comme en témoignent les primes de valorisation atteintes par
tous ces segments en fin d'exercice.

Les marchés américains finissent sur une prime de valorisation quasiment sans précédent. A prés de 23 fois les résultats
estimes de I'année prochaine, on se situe largement au-dessus des moyennes historiques, mais également au-dela des
primes habituelles constatées par rapport aux autres marchés développés. Et il serait erroné de croire que seules les
entreprises du segment de la technologie suffisent a expliquer ces écarts.

5 Indice boursier le plus suivi au Japon. Il est composé des 225 plus grandes entreprises japonaises cotées a la Bourse de Tokyo.
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L'industrie, les services financiers ou encore certaines sociétés de consommation affichent également des multiples
qui sous-entendent un tempo de croissance des résultats trés soutenu au cours des prochains exercices. Ces espoirs
sont tout a la fois portés par une consommation toujours aussi résiliente, des investissements industriels hors IA que
'on espere en redémarrage dés 2025, et un courant de déréglementation post élection de D. Trump qui pourrait
toucher bon nombre de secteurs pour en dynamiser l'activité.

Sans égaler la performance du marché américain, le marché japonais termine toutefois I'exercice sur un gain solide.
Le Nikkei a enfin dépassé son précédent record qui datait de ...1989 ! Les Abenomics continuent a produire leurs
effets, tirés notamment par une politique monétaire qui, si elle se normalise, reste tout de méme extrémement
accommodante. La consommation des ménages est tirée par de substantielles progressions salariales qui témoignent
de la volonté des entreprises japonaises de jouer le jeu de la reflation. L'inflation fini d'ailleurs I'année proche des 2%,
un chiffre la encore presque jamais atteint ces derniéres décennies. Enfin, dernier record enregistré en 2024 : celui
du nombre de touristes étrangers ayant visité |'archipel. La faiblesse du yen n’aura donc pas uniquement bénéficié
aux entreprises exportatrices japonaises, mais @galement aux touristes désireux de réaliser de bonnes affaires.

Le marché japonais est resté également animé par la réforme de la gouvernance a l'ceuvre dans les entreprises
japonaises. Cela consiste en une meilleure allocation des ressources financiéres des entreprises, et devrait conduire a
terme vers une amélioration de la rentabilité des capitaux engagés. Le détricotage des participations croisées vient
de démarrer, et pourrait conduire les entreprises a japonaises a se recentrer sur leur coeur de métier, et a mieux
rémunérer les actionnaires.

L'Europe fini logiqguement a la traine des autres marchés développés, panne économique oblige. Les deux locomotives
européennes que sont la France et I'Allemagne sont a l'arrét. La premiere souffre de sa situation politique inédite, qui
explique qu’une prime de risque supplémentaire s'est naturellement constituée sur son marché domestique. Le CAC
40 termine d'ailleurs I'exercice lanterne rouge des indices européens. La seconde paye sa dépendance a I'économie
chinoise qui manque cruellement de dynamisme. Le redémarrage de la production manufacturiere que certains
attendaient pour 2024 ne s'est finalement pas matérialisé. Pire, le phénomene de déstockage s’est poursuivi tout au
long de l'exercice, déjouant ici aussi les pronostics les plus sombres. Pourtant, le marché allemand termine sur une
note beaucoup plus enjouée que son homologue frangais. Il embarque les espoirs de cessation des hostilités en
Ukraine, de relance chinoise ainsi que d’'un nouveau gouvernement moins regardant sur la dépense publique.

Au cours de la période sous revue, le fonds a affiché une performance de 26.11% brute. La principale contribution a
la performance est venue du secteur Consommation et Services, par le biais de nos investissements dans les sociétés
On Holdings, Deckers ou encore Ralph Lauren. Le secteur des services financiers a également connu une trés belle
année, notamment en fin d'exercice, et est venu alimenter la performance du fonds, notamment par l'intermédiaire de
nos positions en Goldman Sachs, Blackrock, Morgan Stanley et S&P Global. Enfin, au sein du secteur industriel, notons
les trés fortes contributions positives d’American Express, fortement représenté dans Grandes Marques, mais aussi de
Caterpillar et d'Hitachi.

La principale contribution négative est venue du secteur de la technologie. Bien que ce dernier ait globalement affiché
une surperformance pour le fonds, en partie gréce a nos positions en Nvidia, Salesforce, Alphabet ou Oracle, il convient
de noter que l'absence d’Amazon, Apple, Meta pour des raisons de non-éligibilité ISR ont fortement pesé sur la
performance relative tout au long de I'exercice.

C3 - Confidentiel Rapport annuel - 31 décembre 2024 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Ii | 17




Performances

Sur la période, la performance du Fonds Maitre a été de 23,97% pour la part A, de 1,60% pour la part Afer Génération
Grandes Marques (qui a été créée le 19/11/2024), de 1,42% pour la part Afer Grandes Marques (qui a été créée le
15/11/2024) et de 25,48% pour la part | contre 26,60% pour l'indice de référence (MSCI World).

Ptf Libelle Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART A FROO11586544 29/12/2023 31/12/2024 2397% 26,60% 240776 € 298493 €

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART AFER GENERATION GRANDES MARQUES FROO1400RXX7 19/11/2024 31/12/2024 1,60% 26,60% 9992 € 10152 €
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART AFER GRANDES MARQUES FRO01400T1C6 15/11/2024 31/12/2024 142% 26,60% 100,00 € 10142 €

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART | FROO11586551 29/12/2023 31/12/2024 25,48% 26,60% 269912 € 3386,75 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Sur la méme période, la performance du FCPE Nourricier a quant a elle été de 25,29%.

Ptf Libellé Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Il PART C FROO14005AT3 29/12/2023 31/12/2024 25,29% 26,60% 9,45 € 1,84 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES OPC FROO1400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 95 388 020,92 93 926 208,09
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US67066G1040 NVIDIA CORP 8 845 061,41 17 850 552,10
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US6174464486 MORGAN STANLEY 14 986 565,07 5 485 075,36
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US5949181045 MICROSOFT CORP 1 295 030,62 9 874 630,08
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS Us9884981013 YUM BRANDS INC 1147 610,06 10 727 622,60
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US29444U7000 EQUINIX INC COMMON STOCK REIT 1082 584,90 10 404 002,06
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US49271v1008 KEURIG DR PEPPER INC 10 393 290,41
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC 10 381 901,68 4 782 673,72
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US74340W1036 PROLOGIS REIT 10 245 974,79
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US7134481081 PEPSICO INC 989 940,77 9 352 412,81
MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Ii OPC FROO11586551 OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | 2 573 655,10 2 123 537,30
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INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

Politique de vote

La politique menée par la société de gestion en matiére d'exercice des droits de vote qui est disponible a I'adresse
suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait 'objet d'un rapport lui-méme disponible &

'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Critéres ESG

La société de gestion met a la disposition de l'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG) sur son site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-engagement_actionnarial-et-de-vote.pdf. Le rapport d’engagement est lui-méme disponible a
l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents-ex-ofi-am/rapport-engagement.pdf

Procédure de choix des intermédiaires

La société de gestion a recours au service d'Ofi Invest Intermediation Services et, a ce titre, utilise la liste des
intermédiaires qu’elle a elle-méme sélectionnée en application de sa propre politique de sélection et d’exécution. Ce
prestataire assure la réception transmission des ordres, suivie ou non d’'exécution, aux intermédiaires de marchés.
L'expertise de ce prestataire permet de séparer la sélection des instruments financiers (qui reste de la responsabilité
de la société de gestion) de leur négociation tout en assurant la meilleure exécution des ordres.

Une évaluation multicritéres est réalisée périodiquement par les équipes de gestion. Elle prend en considération, selon
les cas, plusieurs ou tous les critéres suivants :
- Le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaires de marchés ;

- L'analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermédiaires
« courtiers » et les « contreparties ») ;

- La nature de linstrument financier, le prix d'exécution, le cas échéant le colt total, la rapidité d'exécution, la
taille de l'ordre ;

- Les remontées des incidents opérationnels relevés par les gérants ou le middle-office.

Au terme de cette évaluation, le Groupe OFI peut réduire les volumes d'ordres confiés a un intermédiaire de marché
ou le retirer temporairement ou définitivement de sa liste de prestataires autorisées. Cette évaluation pourra prendre
appui sur un rapport d'analyse fourni par un prestataire indépendant.

L'objectif recherché est d'utiliser dans la mesure du possible les meilleurs prestataires dans chaque spécialité
(exécution d'ordres et aide a la décision d'investissement/désinvestissement).

Frais d'intermédiation

Conformément a l'article 321-122 du Réglement Général de I'AMF, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est
disponible sur le site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de I'OPC

Contrairement a son OPCVM Maitre, ce FCPE ne peut pas avoir recours a des instruments générant un calcul
d’engagement ; aucune méthode de calcul d’engagement n'est donc mentionnée.

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM Maitre sur les instruments financiers a terme est celle du calcul de
I'engagement telle que définie par le Réglement général de I'AMF.

C3 - Confidentiel Rapport annuel - 31 décembre 2024 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Ii | 19




Informations relatives a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des

instruments financiers — Réglement SFTR

Sur I'exercice clos au 31 décembre 2024, le Fonds d'Epargne Salariale ES Ofi Invest ESG Grandes Marques Il n'a reéalisé
ni opération de financement sur titres, ni contrat d'échange sur rendement global.

Informations relatives au FIA

Actifs non liguides et gestion de la liquidité :

L’actif du Fonds n'est pas investi sur des actifs considérés comme illiquides.

La société de gestion met en ceuvre régulierement des stress tests de liquidité, dans des conditions normales et
exceptionnelles de liquidité, qui lui permettent d'évaluer le risque de liquidité des fonds. Le risque de liquidité est
évalué par rapport a l'actif des fonds (scénarii de réduction de liquidité des actifs en portefeuille) et a leur passif
(simulation de demandes de rachat de parts en fonction de la typologie de porteurs).

Profil de risque actuel :

Le profil de risque du FCPE est identique au profil de risque de 'OPCVM Maitre Ofi Invest ISR Grandes Marques.

Le risque du Fonds se situe en date du 31 décembre 2024 au niveau [4] de lindicateur synthétique. Il n‘est pas certain
que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée, le classement de votre Fonds étant des
lors susceptible d'évoluer dans le temps.

Risques principaux :

Risque lié a la gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution de différents marchés. Il existe un risque

que le FCP ne soit pas investi d tout moment sur les valeurs et les marchés les plus performants. Risque de perte en
capital Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement investi ne soit
pas intégralement restitué ou que la performance diverge de l'indicateur de référence.

Risque actions :
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative baissera. En

raison des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, d la hausse comme a la baisse, le FCP pourra
réaliser une performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus
longue. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petites capitalisations
cotées. Le cours ou I'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse
et leur cession peut requérir des délais.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de créance baissera,

ainsi que la valeur liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de
1% des taux d’intérét peut avoir sur la valeur liquidative du FCP. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une sensibilité
de 2, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative de I'OPC.

Risque de crédit :
La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d’'un émetteur dont la

qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait d ne plus pouvoir payer les coupons ou
rembourser le capital.
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Risque de contrepartie :

Le porteur est exposé a la défaillance d’une contrepartie ou d son incapacité a faire face a ses obligations
contractuelles dans le cadre d'une opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'utilisation d’obligations convertibles :

L’attention des investisseurs est attirée sur l'utilisation indirecte d’obligations convertibles, instruments introduisant
une exposition sur la volatilité des actions, de ce fait, la valeur liquidative du fonds pourra baisser en cas de hausse
des taux d’intéréts, de détérioration du profil de risque de I'émetteur, de baisse des marchés actions ou de baisse
de la valorisation des options de conversion.

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés :

Il est rappelé qu'une dette est dite subordonnée lorsque son remboursement dépend du remboursement initial des
autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera remboursé
apres les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d’intérét de ce type de dette sera supérieur a
celui des autres créances. En cas de déclenchement d’'une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation
d’émission desdits titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d'événement de crédit affectant
I'émetteur concerné, il existe un risque de baisse de la valeur liquidative du FCP. L'utilisation des obligations
subordonnées expose notamment le FCP aux risques d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de
I'émetteur), d’'incertitude sur la date de remboursement.

Risque lié aux produits dérivés :

Dans la mesure ou le fonds peut investir sur des instruments dérivés et intégrant des dérivés, la valeur liquidative du
fonds peut donc étre amenée a baisser de maniere plus importante que les marchés sur lesquels le Fonds est exposé.

Risque de change :

Etant donné que le Fonds peut investir dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro, le porteur pourra
étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

Risque lié aux pays émergents
Le FCP peut investir en titres sur les marchés des pays émergents. Les investisseurs potentiels sont avisés que

l'investissement dans ces pays peut amplifier les risques de marché et de crédit. Les mouvements de marché a la
hausse comme d la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes places
internationales. En outre, linvestissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposées aux
investissements étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu‘un risque de manque de liquidité de certaines lignes du
Fonds. Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant
sur les grandes places internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des
investissements.

Risque juridique lié a l'utilisation d’opérations de financement sur titres :
Le FCP peut étre exposé a des difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains

titres dans lesquels le FCP investit ou de ceux regus en garantie, en cas de défaillance d’une contrepartie d’opérations
d’acquisitions et cessions temporaires de titres.

Risques en matiére de durabilité :

Le FCP est exposé a des risques en matiére de durabilité. En cas de survenance d'un évenement ou d'une situation
dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance, celui-ci pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de linvestissement. La stratégie dinvestissement du FCP integre des
criteres extra-financiers selon une approche contraignante et matérielle visant ¢ exclure les valeurs les plus mal
notées en ESG, notamment afin de réduire limpact potentiel des risques en matiere de durabilité. Pour plus
d’informations sur les politiques relatives a lintégration des risques en matiére de durabilité mises en place par la
société de gestion, les porteurs sont invités a se rendre sur le site www.ofi-invest-am.com
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Risque accessoire :

Risque de liquidité :

Le FCP est susceptible d’investir sur des titres peu liquides du fait de I'émetteur, du fait du marché sur lequel ils
peuvent étre négociés ou du fait de conditions particulieres de cession. En cas de rachat important de parts du FCP,
le gérant pourrait se trouver contraint de céder ces actifs aux conditions du moment, ce qui pourrait entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Levier du Fonds au 31 décembre 2024
Ci-dessous les leviers du Fonds calculés conformément a la réglementation européenne mentionnée a l'article 109 du
réglement délégué UE n° 231/2013 :

= Méthode brute [99,16%]

* Meéthode de I'engagement [100,00%]

Informations relatives aux rémunérations

Partie qualitative :

La politique de rémunération mise en ceuvre repose sur les dispositions de la directive AIFMD et OPCVM 5 et intégre
les spécificités de la directive MIFID 2 ainsi que du reglement SFDR en matiere de rémunération.

Ces réglementations poursuivent plusieurs objectifs :

Décourager la prise de risque excessive au niveau des OPC et des sociétés de gestion ;
Aligner a la fois les intéréts des investisseurs, des gérants OPC et des sociétés de gestion ;
Réduire les conflits d'intéréts potentiels entre commerciaux et investisseurs ;

YV V V V

Intégrer les criteres de durabilité.

La politique de rémunération conduite par le Groupe Ofi Invest participe a l'atteinte des objectifs que ce dernier s'est
fixé en qualité de groupe d'investissement responsable au travers de son plan stratégique de long terme, dans l'intérét
de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires.

Cette politique contribue activement a l'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation de ses
collaborateurs, ainsi qu’a la performance de I'entreprise sur la durée, tout en garantissant une gestion appropriée du
risque.

Les sociétés concernées par cette politique de rémunération sont les suivantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi
Invest Lux

La rémunération globale se compose des éléments suivants : une rémunération fixe qui rémunére la capacité a tenir
un poste de fagon satisfaisante et le cas échéant une rémunération variable qui vise a reconnaitre la performance
collective et individuelle, dépendant d'objectifs définis en début d'année et fonction du contexte et des résultats de
I'entreprise mais aussi des contributions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci.

Pour plus dinformations, la politique de rémunération est disponible sur le site internet a l'adresse suivante :
https://www.ofi-invest-am.com/fr/politigues-et-documents
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Partie quantitative :

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel :

Sur l'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables) versées par
Ofi Invest Asset Management a I'ensemble de son personnel, soit 358 personnes (*) bénéficiaires (CDI/CDD/DG) au
31 décembre 2024 s'est élevé a 40 999 000 euros. Ce montant se décompose comme suit :

* Montant total des rémunérations fixes versées par Ofi Invest Asset Management sur I'exercice 2024 :
31732 000 euros, soit /7% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son personnel,
I'ont été sous la forme de rémunération fixe ;

* Montant total des rémunérations variables versées par Ofi Invest Asset Management sur I'exercice 2024 :
9 267 000 euros (**), soit 23% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n'a été versé pour I'exercice 2024.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) versées sur l'exercice 2024, 2 500 000 euros concernaient les
« cadres dirigeants » (soit 7 personnes au 31 décembre 2024), 13 241 000 euros concernaient les « Gérants et
Responsables de Gestion » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risques des fonds gérés
(soit 74 personnes au 31 décembre 2024).

(* Effectif présent au 31 décembre 2024)
(** Bonus 2024 versé en février 2025)
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Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

reglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
ES Ofi Invest ESG Grandes Marques Il 969500V9BA2UMG70TV83

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur [} plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

T e ES Ofi Invest ESG Grandes Marques Il (ci-aprés le « Fonds ») est un fonds nourricier investi, au 31 décembre
COTELHENTEEEhi M 2024, a hauteur de 85% minimum dans des parts | du fonds Ofi Invest ISR Grandes Marques (ci-apres le

WESTCRENUEWEIECIIE < Fonds Maitre »). Les caractéristiques du Fonds doivent donc s’apprécier au regard du Fonds Maitre.
les caracteristiques

CHVIENLEYENIEESIINCTE | e Fonds Maitre a fait la promotion des caractéristiques environnementales et sociales grace a la mise en

S ICEEERE N place de deux démarches systématiques :
produit financier sont

atteintes. 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

2. L’intégration ESG par le biais de différentes exigences.

En effet, ce Fonds Maitre labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 20% des
émetteurs de chaque secteur de I'univers d’'investissement les moins vertueux en termes de pratique ESG
et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. Il a également respecté les
exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.
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®  Quelle a été Ia performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds Maitre sont les suivantes :

¢ Le score ESG : le score ESG du portefeuille du Fonds Maitre a atteint 6,21 sur 10 et le score ESG de
son indicateur de référence est de 6,02 ;

« Le pourcentage d’entreprises les moins performantes en ESG exclues selon I’approche Best-
in-Class : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Fonds Maitre, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Fonds et de son univers ISR.

Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 sont les suivantes :

¢ L’intensité carbone : I'intensité carbone du portefeuille représente 30,95 tonnes d’émissions de CO2
équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires par rapport a son univers ISR dont I'intensité carbone
représente 91,93 tonnes d’émissions de CO2 équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires.

« La part de membres indépendants au sein des organes de gouvernance : la part de membres
indépendants au sein des organes de gouvernance est de 97% par rapport a son univers dont la part
est de 98%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Fonds.

® et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds Maitre ont été les suivantes :

¢ Le score ESG : le score ESG du portefeuille du Fonds Maitre avait atteint 7,64 sur 10 et le score ESG
de son indicateur de référence était de 6,94 ;

* Le pourcentage d’entreprises les moins performantes en ESG exclues selon 'approche Best-
in-Class : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Fonds Maitre, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Fonds et de son univers ISR.

Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

« L’intensité carbone : I'intensité carbone du portefeuille a représenté 41,49 tonnes d’émissions de CO2
équivalent par million de dollars de chiffre d’affaires par rapport a son univers ISR dont lintensité
carbone a représenté 105,52 tonnes d’émissions de CO2 équivalent par million de dollars de chiffre
d’affaires.

« La part de membres indépendants au sein des organes de gouvernance : la part de membres
indépendants au sein des organes de gouvernance était de 97,94% par rapport a son univers dont la
part était de 98,56%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Fonds.
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®  Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.

Les principales

incidences négatives [ . . ., . .
Gomespandant aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif

plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?
décisions

d’'investissement sur les

Non applicable.
facteurs de durabilité liés PP

aux questions
environnementales,

sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
homme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les méthodes d’évaluation par la Société de Gestion des sociétés investies sur chacune des principales
incidences négatives liées aux facteurs de durabilité sont les suivantes :

Indi et autres indi liés a I'envir
Notation ESG' : ces
3361,08 Teq 4436,42 Teq . indicateurs sont pris en
co2 co2 Ajustement de compte dans I'analyse
. la formule des enjeux :
Emissions de GES d'agrégation du « émissions de GES
de niveau 1 PAI1 du processus de -
Taux de Taux de conformément production » et - «
couverture = couverture = a lannexe | du émissions de GES liés
98,2% 97,94% réglement al'amont et 'aval de la
SFDR. production » Analyse
Emissions de de controverses sur
a issi 3135,40 Te s R ces enjeux ;
gaz a effet de 1. Emissions de GES 2206 Teq CO2 co2 q Seréférerala | poitique d'Engagement
serre . « Déclaration sur le volet climat ;
Emissions de GES Relative aux Politique de Vote sur le
de niveau 2 inei Say on Climate ;
Taux de Taux de .pr“.qCIpales Politiques d’exclusion
couverture = couverture = incidences sectorielles charbon /
98,2% 97,94% négatives des pétrole et gaz
politiques Indicateur d’émissions
d'investissem (scope 1 et 2)
127605,85 Teq 111009,20 Teq ent sur les financées suivi pour les
Cco2 Cc0o2 facteurs de fonds ellgé)&@ au label

' La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a I'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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durabilité » .
Emissions de GES Taux de Taux de disponible sur Mesg(eg addmonnel./es
? couverture = couverture = le site internet  deéfinies en 2024 :
de niveau 3 98,2% 97.94% e Livraison des outils & la
’ ! de la 309'919 gestion pour piloter la
de gestion trajectoire climat pour
133172,94 (Teq 118581,04 chaque portefedile .
Co2 (Teq CO2 Mise en place d'un
score de crédibilité des
plans de transition afin
de venir corriger la
trajectoire déclarée.
Convergence des
.. indicateurs de suivis
Em:;sﬂsons totales ESG des fonds sur des
de GE indicateurs
Taux de Taux de o Pa
couverture = couverture = d'incidences négatives
98,2% 97,94% (PAI).
Renforcement des
seuils sur d’exclusions
sur les politique
charbon et pétrole et
gaz
224,25 Teq 255,60 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million sur le volet climat.
d'EUR d'EUR
) ) Politique de Vote sur le
Empreinte carbone Say on Climate.
2. Empreinte carbone | (Emissions de GES Mesures additionnelies
de niveaux 1,2 et3/ Qefinies en 2024
EVIC ’ Taux de Taux de _convergence des
couverture = couverture = indicateurs de suivi
98,2% 97,94% ESG des fonds sur des
! indicateurs
Se référer a la d‘inciden::sz‘négatives
p : )
« Déclaration
Relative aux Notation ESG : ces
577,37 (Teq 662,17 (Teq principales indicateurs sont pris en
CO2/million CO2/million incidences compée dans l'analyse
d'EUR) d'EUR) négatives des s enjeux -
. « émissions de GES du
Y_pollth_ues processus de
d’investissem production » et
ent sur les « émissions de GES
Intensité de GES facteurs de liés & 'amont et \'av.al
des sociétés durabilité » de la production » ;
3. Intensité de GES bénéficiaires  des disponible sur | pyjiigue d'Engagement
des sociétés investissements le site internet sur le volet climat.
bénéficiaires des ) de la Sociéte »
investissements (Emissions de GES Taux de Taux de de gestion Politique de Vote sur le
de niveaux 1,2 et3/ couverture = couverture = Say on Climate.
2% 7,18%
CA) 98,02% 97,18% Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politiques d’exclusion
0,07% 6.89% sectorielles charbon /
) pétrole et gaz.
Politique d’'Engagement
Part sur le volet climat ;
4. Exposition a des d’investissement -
sociétés actives dans des sociétés Poliique de Vote sur le
dans le secteur actives dans le v )
h Taux de Taux de
des combustibles secteur des couverture = couverture = Mesures adationnelles
fossiles combustibles 96.6% 100% définies en 2024 :
fossiles ’ convergence des
.. N indicateurs de suivi
Se r‘?ferer a la ESG des fonds sur des
« Déclaration indicateurs
Relative aux d'incidences négatives
i PAl).
principales (
S B incidences Notation ESG : ces
Part dnoerr:ergle Part dngrr:erg\e négatives des indicateurs sont pris en
iti compte dans l'analyse
Part de_ la renouvelable renouvelable d”pollth_ues pde I'enjeu : /
consommation et | onsommee = consommée = investissem | . . ions de GES du
d‘% la 'Pr°du°“°" 49% 55,62% ent sur les processus de
d'énergie des facteurs de production » et
sociétés durabilité » « Opportunités dans les
bénéficiaires des disponible sur technologies vertes» ;
investissements Ta“g de Ta“; de le site internet Analyse de
: : couverture = couverture = At
5. Partde i qui Pro‘”e"“ c!e 96.6% 90,79% dela SO(_:'me controverses sur cet
consommation et sources d’énergie ’ ’ de gestion enjeu ;
de production non renouvelables, )
d'énergie non par rapport a celle o Ifmengi'emem: .
renouvelable provenant de Part d'énergie Part d'énergie Oé,'ﬁu‘s VO‘;gj?me;_en
sources d’énergie non- non-
renouvelables, renouvelable renouvelable Mesures additionnelles
exprimées en produite = produite = définies _en 2024 :
pourcentage du 25% 70,80% convergence des
indicateurs de suivi
:gtsaslources des ESG des fonds sur des
d'énergie Taux de Taux de i ,d'”d'cate“,’s )
couverture = couverture = inel en(z':je:‘?egatlves
3% 5,25% :
Se référer a la ) Notation ESG: ces
- Consommation 0,16 0,17 « Déclaration indicateurs sont pris en
. Intensi < . L P~ ; '
6 c Jﬁ szr:lenf:ﬁ on d’énergie en GWh (GWh/million (GWh/million Relative aux COmPfedlf’e”ﬂsje'j.”a‘yse
d'énergie par par m_||||on ’d‘eu_ros d'EUR) d'EUR) prir_mipales « émissions de GES du
de chiffre d’affaires incidences processus de
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secteur a fort
impact climatique

des sociétés
bénéficiaires
d’investissements,
par secteur a fort
impact climatique

négatives des
politiques

d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »

production » et
«Opportunités dans les
technologies vertes» ;

Potentiellement :
Politique d’'Engagement
sur le volet climat.

multinationales

Taux de Taux de disponible sur »
couverture = couverture = le site internet Mesures additionnelles
98,2% 97,94% de la Société définies en 2024 :
e la Societé convergence des
de gestion indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans l'analyse
de I'enjeu : «
o %
1% 1,39% biodiversité » ;
Analyse de
controverses sur cet
enjeu ;
Part des Politique d’Engagement
investissements sur le volet
effectués dans des biodiversité ;
s_(;(:le/t'etsbal_yant des Politique de protection
7. Activités ayant une lSI e'st e,a d'ssemen\ de la biodiversité avec
. < . S situes dans ou a I'adoption d’'une
Inciden n 1\ P - .
Biodiversité su(:, 3eescze°nzga‘ e proximité de zones polmqqe sectorielle sur
sensibles sur le plan sensibles sur le Fhulle d paime.
e oz plan de la »
de la biodiversité biodiversité, si les Taux de Taux de Mzsét;;z:cg:gggjl:/es
és de ces couverture = couverture = -
sociétés ont une 95,10% 97,01% Stratégie d’exclusion et
incidence négative d'engagement relative
sur ces zones aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
855,77(Tonnes) .?45’53 compte dans I'analyse
. (Tonnes) de I'enjeu : « Impact de
Tonnes de rejets I'activité sur l'eau » ;
dans I'eau Analyse de
provenant des controverses sur cet
sociétés enjeu.

Eau 8. Rejets dans I'eau bgneflclglres Mesures additionnelles
d mve.s‘.lssements; Taux de Taux de définies en 2024 :
par million d’euros couverture = couverture = » ‘ _convergence des
investi, en 4,5% 10,40% Se référer ala indicateurs de suivi
moyenne pondérée « Déclaration ESG d_‘szifczrggﬁr:ur des

Re.la“.ve aux d'incidences négatives
prlrllglpales (PAI).
Incilaences
négatives des Notation ESG : ces
politiques indicateurs sont pris en
d'investissem compte dans I'ana\_yse
30,29 (Tonnes) 27,77 (Tonnes) ntsur | des enjeux : - « rejets
ent sur les toxiques » ; - « déchets
facteurs de d'emballages et
durabilité » recyclages » ;
Tonnes de déchets disponible sur - «déchets
dangereux et de le site internet rece)ligg)e”'qs,‘iz z;m
deche_ts radioactifs de la Soglete considérés comme
9. Ratio de déchets produites par les de gestion. matériels.
< . sociétés
Déchets dangereux et de PP
< © . bénéficiaires Analyse de
déchets radioactifs dinvestissements, S S coner\/eer:jseeLlsxsur ces
Par ml.lllon d'euros couverture = couverture =
investi, _en 47.2% 44,49% Mesures additionnelles
moyenne pondérée définies_en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indicat liés aux quest iales, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique d'exclusion
L N normative sur le Pacte
Se r?ferer a la mondial ; Politique
Part 09, 0 « Déclaration d'engagement sur le
d’investissement %o % Re_latl_ve aux volet socg\ (iiée ala
iété rincipales politique d’exclusion
dans d t princip
10. Violations des ans tes :9(:.'9,9? incidences sur le Pacte mondial) ;
s qui ont participé a P Analyse de
m;?:ﬂr;sd:: pacte des violations des negc?ltilt\i/;jeies controverses sur les
. N N inci enjeux relatifs ESG
Les questions Nations unies et fr:tl:;‘i!lipa(is du Pacf;: d'investissem dans leur ensemble en
sociales et de des principes Nations unies ou ent sur les ce qui concerne les
personnel directeurs de e facteurs de principes directeurs de
IOCDE pour les des principes durabilité » I'OCDE, y compris les
: directeurs de Taux d Taux d . . enjeux relatifs aux 10
entreprises aux de aux de d bl inci
P! ’OCDE 3 _ _ isponible sur principes du Pacte
multinationales a couverture = couverture = le site internet dial tiere d
Pintention des 982% 95,50% i mondial en matiere e
. de la Société droits humains, droits
emrep"ses de gestion. des travailleurs, respect

de 'environnement et
lutte contre la
corruption/ éthique des
affaires ;
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Part
d’investissement
dans des sociétés

Indicateur suivi pour les
fonds éligibles au label
ISR.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans l'analyse

de l'enjeu :
«composition et
fonctionnement du

qui nont pas de 0,37% 0,35% '

11. Absence de politique de a ‘_39”159:" )
processus et de contréle du respect & mp‘g‘”sﬂ;'eo” 7
mécanis_mgs de des principes du d'engagement, sur les
conformité Pacte mondial des engagements en amont
permettant de Nations unies ou des AG Politique de
controler le des principes f‘v’m?; Set%”' ’"d'””ga‘ dev‘
respect des directeurs de b a0
principes du Pacte I’'OCDE a
mondial des I'intention des Indicateur suivi pour
Nations unies etde | entreprises des fonds éligibles au
I'OCDE a multinationales, ni Taux de Taux de label ISR.

! |ntent|pn des de.mecamsmesdde couverture = couverture = Mesures additionnelles

entreprises traitement es 95,7% 97,94% définies en 2024,

multir p ou des convergence des
différends indicateurs de suivis
permettant de ESG des fonds sur des
remédier a de telles - indicateurs

iolations d'incidences négatives
viola (PAI).

Analyse de
controverses,
0,18 0,14 notamment basées sur
les discriminations au
Ecart de travail basées sur le

. P genre.

12. Ecartde ﬁ:)';/lgr‘\e:::lo:orrigé
rémunération entri
h%mum:sa;to entre entre les hommes Mesures additionnelles
f et les femmes au définies en 2024 :

emmes non sein des sociétés Taux de Taux de _ convergence des
corrige bénéficiaires des couverture = couverture = indicateurs de suivis
. N 51% 56,56% ESG des fonds sur des
investissements ’ indicateurs
Se référer la d'incidences négatives
« Déclaration (PAD).
Relative aux
.pr|r.|(:|pa|es Notation ESG : ces
incidences indicateurs sont pris en
36% 35,42% négatives des compte dans I'analyse
politiques de l'enjeu :
d'investissem «composition et
t I fonctionnement du
ent sur les Conseil
facteurs de d'administration » ;
Ratio Taux de Taux de durabilité » Politique
femmes/hommes couverture = couverture = disponible sur d’engagement, sur les
moyen dans les 98,2% 97,94% le site internet engagements en amont
oz des AG Politi d
ixité i organes de de la Sociéte vo?; seu'\l?nli;v?runea\ (?e

13. Mixité au sein des d tion vote, seu .

rganes de gouvernance des € gestio féminisation du Conseil

org sociétés établi 2 40%.

ouvernance .

g concernees, en Indicateur suivi pour
pourcentage du des fonds éligibles au
nombre total de label ISR.
membres

Mesures additionnelles

définies en 2024 :

convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politique d’exclusion
sur les armes

0% 0% Se référer la controversées sur 9

« Déolaration types d’armes dont

14_ Exposition é des Relative aux mines annpersonnel,
armes Part principales mir:‘\‘:;nz S;t;s
controversées d’investissement incidences chimiques ou armes
(mines dans des sociétés ”egg‘i;‘."ejeges biologiques.
antipersonnel, qui participent a la I -
armes a sous- fabrication ou a la Taux de Taux de surles facteurs | Mestres addilonnales
munitions, armes vente d’armes couverture = couverture = de durabilité » m

himi ntroversé 98,2% 100% disponible sur le g

[ ques ou controversées >

armes biologiques)

site internet de la
Société de
gestion

indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Indicateurs su

pplémentaires liés aux questions sociales et environnementales

Eau, déchets et
autres matiéres

Investissements dans
des sociétés
productrices de
produits chimiques

Part
d’investissement
dans des

entreprises
produisant des
produits chimiques

0% 0%
Taux de Taux de
couverture = couverture =
98,2% 100%

Se référer la
« Déclaration
Relative aux
principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »

Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives

(PAV).

Mise en place d'une
politique d’exclusion et
d'engagement relative
aux biocides et produits
chimiques dangereux

(applicable en 2024)
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disponible sur ,

le site internet | Motation ESG- cas
P Indicateurs sont pris en
16% 15,48% de la Soc_:lete compte dans I'analyse
de gestion de I'enjeu : « Pratiques

des Affaires»
Part
. . Analyse de
Insuffisance des d investissement controverses sur cet
N dans des entités enjeu Politique

Lutt el meslurfas prises pour n’ayant pas pris de deengagement sur le
corruption etles | "omerher au nor- mosuros Shiaus doxdoson on

at':’tes Py respect de normes de suffisantes  pour B oy
corruption lutte contre la remédier au non- liées au Principe 10 du

corruption et les actes respect de normes Taux de Taux de Pacte mondial).
: de lutte contre la couverture = couverture =

de corruption corruption et les 98,2% 95,50% Mesures addiionneles

" lerinies _en s

actes de corruption convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI)

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Fonds Maitre sont les suivants :

Actif Poids Pays Secteur
MICROSOFT CORP 6,2% Etats Unis Technologies de l'information
NVIDIA CORP 6,0% Etats Unis Technologies de l'information
ALPHABET INC CLASS A 3,5% Etats Unis Services de communication
La liste comprend les MORGAN STANLEY 2,8% Etats Unis Finance
investissements JPMORGAN CHASE 2,7% Etats Unis Finance
COTEUEGL L [ BLACKROCK INC 2,7% Etats Unis Finance
grande proportion . ) . .
d’investissements du SALESFORCE INC 2,6% Etats Unis Technologies de l'information
produit financier au cours AMERICAN EXPRESS 2,5% Etats Unis Finance
de la période de ELI LILLY 2,3% Etats Unis Santé
référence, a savoir : OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 2,2% France
ACCENTURE PLC CLASS A 2,2% Etats Unis Technologies de l'information
ALPHABETINC CLASS C 2,2% Etats Unis Services de communication
CISCO SYSTEMS INC 2,1% Etats Unis Technologies de l'information
DECKERS OUTDOOR CORP 2,0% Etats Unis Consommation discrétionnaire
MERCK & CO INC 2,0% Etats Unis Santé

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

®  Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements

1,72%
#2 Autres
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
et le passage a
I'électricité CReule Wl Au 31 décembre 2024, le Fonds Maitre a 92,28% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la
intégralement promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
renouvelable ou a des

LI C Il | e Fonds a 1,72% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
teneur en carbone d'ici la

fin de 2035. En ce qui «  0,77% de liquidités ;
concerne I’énergie e 0% de dérivés :

nucléaire, les critéres o . . . s .
comprennent des régles 0,95% de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d’'un score ESG ;

complétes en matiére de * 0% de parts ou actions OPC ne garantissant pas nécessairement la mise en ceuvre d’'une gestion de

sureté  nucléaire et type ISR.
gestion des déchets.

Le Fonds a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :
Les activités

habilitantes permettent e Un minimum de 70% de lactif net du Fonds appartenant a la poche #1 Alignés avec les

directement a d’autres caractéristiques E/S ;

activités de contribuer de ¢ Un maximum de 30% des investissements appartenant & la poche #2 Autres du Fonds Maitre, dont

g?g:ir:atiso“nbg,tj:tﬁ_':dﬁ 10% maximum de valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG, 10% maximum liquidités et

environnemental. g de produits dérivés et 10% maximum de parts ou actions d’'OPC ne garantissant pas nécessairement
la mise en ceuvre d’'une gestion de type ISR.

Les activités transitoires

sont des activités pour PY ; . i . L

lesquelles il n'existe pas Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

encore de solutions de

ClEeEyCYIERLRIEECAN Ay 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :
carbone et, entre autres,

AL Seceurs
d’émission de gaz a effet

de serre correspondent Technologies de l'information 28,0%
aux meilleures Finance 23,3%
performances réalisables. Consommation discrétionnaire 13,0%
Soins de santé 8,8%
Services de communication 7,3%
Santé 6,5%
Industrie 4,7%
Pétrole et gaz 3,6%
Autre 2,2%
Immobilier 1,4%
Matériaux 1,2%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I’'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la
Taxinomie en portefeuille est nulle.

® e produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie

nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE2 ?
O Oui

[ Dans le gaz fossile
O Dans I'énergie nucléaire

X Non

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche.

L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I’énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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@ Ofiinvest

Asset Management

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi ;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour montrer les
investissements  verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le
produit  financier a
investi, pour une
transiton  vers  une
économie plus verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes.

Le symbole

représente des

investissements

durable ayant
un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres en matiere
d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)
2020/852.
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1. Alignement des investissements sur
la taxinomie, dont obligations
souveraines*

0%
s

OpEx % 100%
(0%

CapEx 100%
0%

Chiffre d'affaires 100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
m Alignés sur la taxinomie (hors gaz et

nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

)
et habilitantes ?

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations
souveraines®

0%

OpEx 4 100%
0%
CapEx 100%
10%
Chiffre d'affaires 100%
0% 50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
m Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

Au 31 décembre 2024, |a part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille

est nulle.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il

évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, la part d’investissements alignés sur la taxinomie est restée nulle.

@

Non applicable.

Non applicable.

Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

O Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?
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@ Ofiinvest

Asset Management

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
’3; leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
& s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n'ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
* desliquidités ;
*  des produits dérives ;
« des valeurs ou des titres ne disposant pas d’'un score ESG ;
» desparts ou actions d’OPC ne garantissant pas nécessairement la mise en ceuvre d’'une gestion
de type ISR.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu’aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Fonds.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
Se et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non applicable.
Les indices (o[}
référence sont des [ )
indices permettant de
mesurer si le produit

En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

financier  atteint les

caractéristiques Non applicable.

environnementales ou

sociales gu'il promeut. ®  Quelle a été Ia performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer [I'alignement de [Pindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.
®  Quelleaétéla performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.

C3 - Confidentiel Rapport annuel - 31 décembre 2024 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES II | 33




KPMG S.A.

Tour EQHO

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

Fonds Commun de Placement
d'Entreprise

ES OFI INVEST ESG GRANDES
MARQUES I

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Fonds Commun de Placement d’Entreprise

ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES I
22, rue Vernier - 75017 Paris

KPMG S.A,, société d’expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de I'Ordre des d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 14-30080101 et Siege social

rattachée & la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés a8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais (« private company limited by Capital social : 5 497 100 €

guarantee »). 775726 417 RCS Nanterre



KPMG S.A.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ES OFI INVEST ESG GRANDES
MARQUES Il constitué sous forme de fonds commun de placement d’entreprise relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces hormes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A., société d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des d’administration
experts comptables de Paris sous le n° 14-30080101 et Siege social

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO
comptes de Versailles et du Centre 2 avenue Gambetta
Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais (« private company limited by Capital social : 5 497 100 €
guarantee »). 775726 417 RCS Nanterre



Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds.

Fonds Commun de Placement d’Entreprise
ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES II
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels



Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrOle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation.
S'’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Severine Ernest
KPMG le 08/04/2025 00:07:28

Séverine Ernest
Associée
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Bilan Actif au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes =
Titres financiers 11 755 558,27
Actions et valeurs assimilées (A) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Actions et valeurs assimilées de |'entreprise et des entreprises liées négociés sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées non négociés
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociés
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises lié¢es non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Titres de créances et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises lié¢es non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 11 755 558,27
OPCVM 11 755 558,27
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne =
Autres OPC et fonds d'investissements =

Dépéts (F) -

Instruments financiers a terme (G) -

Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension =
Créances représentatives de titres donnés en garantie =
Créances représentatives de titres financiers prétés =
Titres financiers empruntés -
Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (I) -

Autres actifs éligibles (J) =

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 11 755 558,27
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Bilan Actif au 31 décembre 2024 en euros (suite)

31/12/2024
Créances et comptes d'ajustement actifs 3 895,85
Comptes financiers 147 974,37
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 151 870,22
Total Actif I+l 11 907 428,49

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts
de I'OPC a capital variable qui sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan Passif au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 9 468 141,54
Report a nouveau sur revenu net -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes =
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes =
Résultat net de l'exercice 2 390 487,45

Capitaux propres 11 858 628,99

Passifs de financement Il (*) -

Capitaux propres et passifs de financement (lI+l) 11 858 628,99

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers =
Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers a terme (B) -

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles Ill = A+B+C+D -

Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 48 799,15
Concours bancaires 0,35
Sous-total autres passifs IV 48 799,50
Total Passifs : I+lI+llI+]1V 11 907 428,49

(*) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis
par I'OFS autres que les parts ou actions.
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Compte de résultat au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions -
Produits sur obligations =
Produits sur titres de créances =
Produits sur des parts d'OPC =
Produits sur instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles =
Autres produits financiers 3 171,30
Sous-total Produits sur opérations financiéres 3 171,30
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres =
Charges sur instruments financiers a terme -
Charges sur opérations temporaires sur titres =
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles =
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -32,68
Sous-total Charges sur opérations financiéres -32,68
Total Revenus financiers nets (A) 3138.62
Autres produits : -
Frais pris en charge par I'entreprise =
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC =
Versements en garantie de capital ou de performance =
Autres produits -
Autres charges : -4 720,24
Frais de gestion de la société de gestion -4 720,24
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement -
Impots et taxes =
Autres charges =
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -4 720,24
Sous total Revenus nets avant compte de régularisation C = A+B -1581,62
Régularisation des revenus nets de lI'exercice (D) -45,09
Sous-total Revenus nets | = C+D -1626,71
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Compte de résultat au 31 décembre 2024 en euros (suite)

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 420 942,18
Frais de transactions externes et frais de cession -59,50
Frais de recherche =
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d'assurance pergues =
Versements en garantie de capital ou de performance regus =
Sous total Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 420 882,68
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 3 805,43
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 424 688,11
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
\éll?griiab?eosn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1927 079,90
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -0,02
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs =
Sous total Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations (G) 1927 079,88
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 40 346,17
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G+H 1967 426,05
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K) =
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = J+K -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+l + Il + IV + V 2 390 487,45

38 | Rapport annuel - 31 décembre 2024 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES I C3 - Confidentiel




ANNEXE

RAPPEL DE LA STRATEGIE D INVESTISSEMENT
Stratégie utilisée

Le FCPE, qui est un fonds nourricier, est investi entre 85% et 100% de son actif net en parts | de 'OPCVM Maitre Ofi
Invest ISR Grandes Marques. Le reste du portefeuille pourra étre investi en liquidités dans la limite de 10% de son
actif net. Sa stratégie de gestion sera identique a celle de 'OPCVM Maitre, c'est-a-dire :

« La gestion est discrétionnaire quant & I'allocation d’actifs et la sélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé entre 60% et 120% de l'actif net aux marchés d’actions de toutes zones géographiques,
dont les marchés des pays émergents sans limitation.

Le portefeuille sera investi sur les actions de grandes marques internationales reconnues comme appartenant a des
sociétés cotées sur les marchés.

Le portefeuille du FCP pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du
marché monétaire.

Le FCP pourra investir entre 0% et 10% de son actif net en parts ou actions d’'OPC.
L’exposition du portefeuille pourra étre réalisée ou ajustée au moyen d’instruments dérivés ou intégrant des dérivés.

Le FCP sera investi dans des titres libellés en toutes devises. Le FCP est exposé au risque de change dans la limite
de 120% de Il'actif net.
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Tableau des éléments caractéristiques du Fonds d'épargne salariale
au cours des cinq derniers exercices

31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Actif net

en EUR 11858 628,99 9 023 099,29 8294 546,43 10 057 038,09 11 077 813,67
Nombre de titres

Parts 1001520,3409 954 409,1875 1028 827,7095 1059 062,4802 1681 188,4640
Valeur liquidative unitaire

en EUR 11,84 9,45 8,06 9,490 6,58

Distribution unitaire sur plus et
moins-values nettes (y compris
les acomptes)

en EUR - - - - -

Distribution unitaire sur revenu
net
(y compris les acomptes)

en EUR - - - - -

Crédit d'impdt unitaire transféré
au porteur (personnes
physiques)

en EUR - - - - -
Capitalisation unitaire
en EUR 0,42 0,01 -0,02 -0,51 -0,06

(1) La catégorie de parts C a été créée le 04/01/2021 avec une valeur nominale de EUR 6,55.
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CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES Y COMPRIS DE PRESENTATION EN RAPPORT AVEC L"APPLICATION DU NOUVEAU REGLEMENT COMPTABLE
RELATIF AUX COMPTES ANNUELS DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A CAPITAL VARIABLE (REGLEMENT ANC 2020- 07 MODIFIE)

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07
modifié.

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07 modifié, les états financiers ne présentent
pas les données de I'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont par contre intégrés dans l'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- La structure du bilan qui est désormais présentée par types d'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment :
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
réalisées et les frais de transactions ;

- La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- La suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour
les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modeéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n'est plus faite au niveau du bilan mais au niveau
du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- L'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- La présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers
a terme ;

- L'adoption d'un modeéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- La suppression de 'agrégation des comptes pour les OPC a compartiments.

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2020-07 modifié, relatif au plan comptable des OPC & capital variable.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre

Les regles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la Société de Gestion.

La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.

La valeur liquidative est la valeur unitaire de la part. Elle est calculée chaque jour de bourse a Paris a I'exception des
jours fériés légaux en France.

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au coGt historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d'acquisition, frais
exclus.
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Toute sortie géneére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou a défaut d'existence
de marché, de méthodes financiéres. La différence valeur d'entée — valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnelles
Les sources dlinformation retenues pour I'évaluation courante des instruments financiers et valeurs négociés sur un
marché réglementé sont par ordre de priorité : IBOXX, BGN ou ICMA ou a défaut, toute autre source d'information
publique. Les cours sont extraits en début de matinée du jour ouvré suivant la date de valorisation.

OPC et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniere valeur liquidative fournie par les bases de données financiéres citées ci-dessus ou a défaut
par tout moyen. Cependant, pour la valorisation des OPC dont la valorisation dépend de la société de gestion, la
valeur liquidative retenue sera celle du jour de valorisation.

Les dépbts, autres avoirs créances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :

La valeur des especes détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou a payer est
constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la devise de comptabilisation au cours du jour de
valorisation publié par la Banque Centrale Européenne.

Les instruments financiers dont le cours na pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont
évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses contréles.

Les devises au comptant sont valorisées avec les cours publiés quotidiennement sur les bases de données financieres
utilisées par la Société de Gestion.

Description des engagements hors-bilan
Contrairement a son OPCVM Maitre, ce Fonds ne peut pas avoir recours a des instruments générant un calcul
d'engagement ; aucune méthode de calcul d'engagement n'est donc mentionnée.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes

Les coupons de produits a revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des revenus encaissés.

Les coupons courus au jour des évaluations constituent un élément de la différence d'évaluation.

Le fonds calcule les intéréts courus conformément aux régles applicables en matiére de négociation de titres.

Comptabilisation des frais de transaction
Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.
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Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de I'OPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux maximum appliqué sur la base de l'actif net ne peut étre supérieur :

. 1,00% TTC, pris en charge par le FCPE a hauteur de 0,15%.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a l'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
= des commissions de mouvement facturées a I'OPC ;
= des frais relatifs aux opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du reglement général de I'AMF peuvent étre facturés au FCP
lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la Société de Gestion.

En application du décret n°2015-421 du 14 avril 2015, la contribution due a I'AMF au titre du FCP n'est pas prise en
compte dans le plafonnement des frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la Société de Gestion
tels que mentionnés ci-dessus ; ladite contribution est partie intégrante des frais courants du FCP.

Description des frais de gestion indirects
Le fonds investira dans des OPC ou fonds d'investissement dont la moyenne des frais de gestion fixes ne dépassera
pas 0,50% TTC.

En tant que fonds nourricier, le FCP supporte indirectement les frais suivants facturés par 'OPCVM Maitre :
= frais de gestion fixes, calculés sur la base de I'actif net : 0,50% TTC maximum
= frais indirects, calculés sur la base de I'actif net : non significatif
= frais de surperformance : 20% TTC de la surperformance du FCP par rapport a son indicateur de référence
(MSCI World ; dividendes réinvestis)

Les rétrocessions éventuellement pergues seront directement reversées au bénéfice du fond.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion variables du fonds Maitre

Une commission de surperformance sera prélevée au profit de la société de gestion selon les modalités suivantes :
La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le fonds
d’'une performance positive sur I'exercice et d'une performance supérieure a celle de son indice de référence sur la
période d'observation.

Si une provision est constatée au terme de la période d'observation, elle est cristallisée, c’est-a-dire qu'elle est
définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

Méthode de calcul : La commission de surperformance (20% de la surperformance) est calculée selon la méthode de
I'actif indicé, qui est fondée sur la comparaison entre l'actif réel du fonds (net de frais de gestion) et un « actif de
référence ». L'actif de référence est un actif incrémenté au taux de l'indice de référence (MSCI World ; dividendes
réinvestis) et présentant les mémes mouvements de souscriptions et rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds a une date donnée s'entend comme étant la différence positive entre I'actif
net du fonds et l'actif de référence a la méme date. Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-
performance qu'il conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner a nouveau
au titre de la commission de surperformance.
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Affectation des sommes distribuables
Les revenus et produits des avoirs compris dans le fonds ainsi que les plus-values réalisées sont obligatoirement
réinvesties.

Changements comptables soumis a I'information particuliére des porteurs
Néant

Justification des changements d’estimation ainsi que des changements de modalités d’application
Neéant

Nature des erreurs corrigées au cours de |'exercice
Neéant
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Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 9 023 099,29
Flux de lI'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 1907 063,28
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a I'OPC) -1417 914,52
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation -1 581,62
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 420 882,68
Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1927 079,88
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes =
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes =
Autres éléments =
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 11 858 628,99

Souscriptions rachats
Parts émises 178 050,9746
Parts rachetées 130 939,8212
Commissions

Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00

Caractéristiques des différentes catégories de parts

FROO14005AT3 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Il C
Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation

Exposition directe sur le marché d'action (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions

significatives par pays Exposition
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/-
Actif

Actions et valeurs assimilées - - - -

Opérations temporaires sur - - - -
titres
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Exposition directe sur le marché d'action (hors obligations convertibles) (suite)

Ventilation des expositions

significatives par pays Exposition
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/-
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur

titres - - - -
Hors-bilan
Futures - NA NA NA
Options - NA NA NA
Swaps = NA NA NA
Autres instruments financiers - NA NA NA
Total - NA NA NA

Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité Décomposition de I'exposition par Décomposition par
de lI'exposition Exposition maturité niveau de deltas
Montants exprimés en milliers +/- <1an 1 <a)r(15< 5 >5 ans <0,6 06<X<1
Total = - - - - -

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Autre ou sans

Ventilation par nature de Taux variable contrepartie
taux Exposition Taux fixe ou révisable Taux indexé de taux
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots = - - - -
Obligations = - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers 148 - - - 148

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers (0] - - - (0]
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) (suite)

Autre ou sans

Ventilation par nature de Taux variable contrepartie
taux Exposition Taux fixe ou révisable Taux indexé de taux
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-

Hors-bilan

Futures NA - - - -
Options NA - - - -
Swaps NA - - - -
Autres instruments NA - - - -
Total NA - - - 148

Ventilation par durée

résiduelle 0-3 mois 3 mois-1 an 1-3 ans 3-5 ans >5 ans
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots - - - - -
Obligations - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers 148 - - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers (0] - - - -

Hors-bilan
Futures - - - - -
Options - - - - -
Swaps - - - - -

Autres instruments - - - - -

Total 148 - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Ventilation par devise GBP
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots - - - -

Actions et valeurs
assimilées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires
sur titres

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Dettes - - - -

Comptes financiers (0] - - -

Hors-bilan
Devises a recevoir - - - -
Devises a livrer - - - -
Futures options swap - - - -

Autres opérations - - - -

Total (o] - - -

Exposition directe aux marchés de crédit

Ventilation par la notation des

investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/-
Actif

Obligations convertibles en actions - - -
Obligations et valeurs assimilées - - -
Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur titres - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - -
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Exposition directe aux marchés de crédit (suite)

Ventilation par la notation des

investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/-
Hors-bilan

Dérivés de crédits - - _

Solde net - - -

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

o . valeur actuelle valeur actuelle
Ventilation par contrepartie constitutive d'une constitutive d'une
Montants exprimés en milliers créance dette

Opérations figurant a l'actif du bilan

Dépots -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres prétés -
Titres financiers empruntés -
Titres reqgus en garantie -
Titres financiers donnés en pension -
Créances -

Collatéral espéces -

Dép6t de garantie espéces versé -
Comptes financiers 148

Société Générale 148

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres empruntés -
Dettes représentatives de titres donnés en pension -
Instruments financiers a terme non compensés -
Dettes -
Collatéral espéces -
Concours bancaires (0]

Société Générale 0
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Devise = Montant de

4 : H Orientation d
Code ISIN Dénomination du Fonds p" ’If::ec:n ’:r"; g 75 de la l'exposition
. . P style de gestion ~ Part exprime en
Société de gestion Pays de domiciliation du fonds d'OPC milliers
FROO11586551 OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES |
OFI INVEST AM France Actions EUR 11 756
Total 1 756
Créances et Dettes
Ventilation par nature 31/12/2024
Créances
Provision négative pour frais de gestion fixes 2 829,07
Souscriptions a recevoir 1 066,78
Total créances 3 895,85
Dettes
Rachats a payer -48 799,15
Total dettes -48 799,15
Total -44 903,30
Frais de gestion
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,04

Commission de performance (frais variables) =

Rétrocession de frais de gestion =
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Engagements regus et donnés

Description des garanties recues par le Fonds d'épargne salariale avec notamment mention des garanties de
capital

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés

Néant

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues =
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan =
Garanties données =
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine =
Engagements de financement regus mais non encore tirés =
Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -

Autres informations

Code Nom Quantité Cours Valeur actuelle

(en euros)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire

Néant
Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC a capital variable
gérés par ces entités
FROO11586551 OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | 3 471,044 3 386,75 1 755 558,27
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2024

Revenus nets -1 626,71
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) -
Revenus de l'exercice a affecter (**) -1 626,71
Report a nouveau =
Sommes distribuables au titre du revenu net -1 626,71
Affectation :

Distribution -

Report a nouveau du revenu de l'exercice =

Capitalisation -1 626,71
Total -1626,71

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire -
Crédits d'impdts totaux -

Crédits d'impdts unitaires -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Crédits d'impdt attaché a la distribution du revenu -

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 424 688 1
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) =
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 424 688,11
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 424 6881
Affectation :

Distribution -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 424 688,11
Total 424 688,11

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =
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L'inventaire des dépdts et des instruments financiers

% Actif
Net

Qté Nbre ou
nominal

. . " Secteur .
Libellé de linstrument d'activité Devise Valeur actuelle

Immobilisations corporelles nettes = -
Actions et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Actions et valeurs assimilées de l'entreprise et
des entreprises liées négociés sur un marché = -
réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de l'entreprise et
des entreprises liées non négociés sur un - -
marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions = -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Obligations convertibles en actions de
l'entreprise et des entreprises liées négociés = -
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions de
l'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Obligations et valeurs assimilées = -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Obligations et valeurs assimilées de
l'entreprise et des entreprises liées négociés = -
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de
l'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de
l'entreprise et des entreprises liées négociés = -
sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de
l'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 11755 558,27 99,13
OPCVM 11 755 558,27 99,13
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | Finance/Assurance EUR 3 471,044 11 755 558,27 99,13

FIA et équivalents d'autres Etats membres de
I'Union Européenne

Autres OPC et fonds d'investissements - -
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L'inventaire des dépéts et des instruments financiers (suite)

% Actif
Net

Qté Nbre ou
nominal

Libellé de linstrument ds'ae::::::i?lti‘t:é Devise Valeur actuelle

Dépots - -
Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titres financiers
recus en pension

Créances représentatives de titres donnés en
garantie

Créances représentatives de titres financiers
prétés

Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension = -
Autres opérations temporaires = -

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres financiers = -
Préts - -
Emprunts - -
Autres actifs éligibles - -

Autres passifs éligibles - -

Total 1 755 558,27 99,13

L'inventaire des instruments financiers a terme
hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au Montant de I'exposition
bilan
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Actif Passif
Devise Montant Devise Montant

Total - - - -
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L'inventaire des instruments financiers a terme

q Montant de
Libellé de Finstrument Quantité Valeur actuelle présentée au bilan Fexposition
Actif Passif +/-
Actions

Total Actions = o -

Taux d'intéréts

Total Taux d'intéréts = o -

Change
Total Change - - -

Crédit
Total Crédit - - -

Autres expositions

Total Autres expositions - = -

L'inventaire des instruments financiers a terme
utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au
bilan
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif

Montant de I'exposition

Devise Montant Devise Montant

Total - - - -

L'inventaire des instruments financiers a terme

q Montant de
Libellé de Finstrument Quantité Valeur actuelle présentée au bilan Fexposition
Actif Passif +/-
Actions

Total Actions - o -
Taux d'intéréts
Total Taux d'intéréts - = -

Change
Total Change - = -

Crédit
Total Crédit = - -

Autres expositions

Total Autres expositions - = -
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Synthése de linventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 755 558,27
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises =
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux d'intéréts =
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit =
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Appels de marge =
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises =
Autres actifs (+) 151 870,22
Autres passifs (-) -48 799,50

Passifs de financement (-) -

Total = actif net 11 858 628,99
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COMPTES ANNUELS
29 décembre 2023
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Bilan au 29 décembre 2023 (en euros)

BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 8 957 418,39 8 048 175,72
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
Actions et valeurs assimilées = -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances = -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Organismes de placement collectif 8 957 418,39 8 048 175,72

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 1
professionnels et équivalents d'autres pays 8 957 418,39 8 048 175,72

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d'autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes = -
de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes - -
de titrisations non cotés

Autres organismes non europeéens - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Créances représentatives de titres financiers recus en pension = -
Créances représentatives de titres financiers prétés = -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension = -
Autres opérations temporaires = -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations = -
Autres instruments financiers = -
Créances 59,50 570,90
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 59,50 570,90
Comptes financiers 66 848,99 250 598,04
Liquidités 66 848,99 250 598,04

Total de l'actif 9 024 326,88 8 299 344,66

1) OPC Maitre
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Bilan au 29 décembre 2023 (en euros)

BILAN PASSIF

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b)
Résultat de l'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

9 007 868,65

14 524,63
706,01
9 023 099,29

8 322 971,31

-31556,10
3 131,22
8 294 546,43

Dettes 1227,26 4 797,90
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 1227,26 4 797,90

Comptes financiers 0,33 0,33
Concours bancaires courants 0,33 0,33
Emprunts = -

Total du passif 9 024 326,88 8 299 344,66

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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Hors bilan (en euros)

29/12/2023 30/12/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés - -
Engagements de gré a gré = -

Autres engagements = -

AUTRES OPERATIONS
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés - -
Engagements de gré a gré - -

Autres engagements = -
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Compte de résultat (en euros)

29/12/2023

30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépoéts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Crédits d'impot
Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
financiers

Produits sur contrats financiers
Autres produits financiers
Total ()

Charges sur opérations financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
financiers

Charges sur contrats financiers

Charges sur dettes financiéres

Autres charges financiéres
Total (1)

5 113,40

43,73
77,97
121,70

330,82

1162,21

1162,21

Résultat sur opérations financiéres (I - Il)

4 991,70

-831,39

Autres produits (lll)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)

Frais de gestion pris en charge par l'entreprise (V)

4 135,91

-3 542,16

Résultat net de l'exercice (1 -1l + lll - IV + V)

855,79

2710,77

Régularisation des revenus de l'exercice (VI)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VII)

-149,78

420,45

Résultat (I -1l + I - IV + V +/- VI - VII)

706,01

3 131,22
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ANNEXE

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2014-01 modifié, relatif au plan comptable des OPC a capital variable.

Les régles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la Société de Gestion.

La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.

La valeur liquidative est la valeur unitaire de la part. Elle est calculée chaque jour de bourse a Paris a I'exception des
jours fériés légaux en France.

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au coGt historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d'acquisition, frais
exclus.

Toute sortie génere une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou a défaut d'existence
de marché, de méthodes financiéres. La différence valeur d'entée — valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnelles
Les sources dlinformation retenues pour I'évaluation courante des instruments financiers et valeurs négociés sur un
marché réglementé sont par ordre de priorité : IBOXX, BGN ou ICMA ou a défaut, toute autre source d'information
publique. Les cours sont extraits en début de matinée du jour ouvré suivant la date de valorisation.

OPC et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniére valeur liquidative fournie par les bases de données financiéres citées ci-dessus ou a défaut
par tout moyen. Cependant, pour la valorisation des OPC dont la valorisation dépend de la société de gestion, la
valeur liquidative retenue sera celle du jour de valorisation.

Les dépbts, autres avoirs créances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :

La valeur des especes détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou a payer est
constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la devise de comptabilisation au cours du jour de
valorisation publié par la Banque Centrale Européenne.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont
évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses contréles.

Les devises au comptant sont valorisées avec les cours publiés quotidiennement sur les bases de données financieres
utilisées par la Société de Gestion.
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Description des engagements hors-bilan
Contrairement a son OPCVM Maitre, ce Fonds ne peut pas avoir recours a des instruments générant un calcul
d'engagement ; aucune méthode de calcul d'engagement n'est donc mentionnée.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes

Les coupons de produits a revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des revenus encaissés.

Les coupons courus au jour des évaluations constituent un élément de la différence d'évaluation.

Le fonds calcule les intéréts courus conformément aux regles applicables en matiére de négociation de titres.

Comptabilisation des frais de transaction
Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de I'OPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux maximum appliqué sur la base de l'actif net ne peut étre supérieur :

= 1,00% TTC, pris en charge par le FCPE a hauteur de 0,15%.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a l'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impodts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
= des commissions de mouvement facturées a I'OPC ;
= des frais relatifs aux opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de I'AMF peuvent étre facturés au FCP
lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la Société de Gestion.

En application du décret n°2015-421 du 14 avril 2015, la contribution due a I'AMF au titre du FCP n'est pas prise en
compte dans le plafonnement des frais de gestion financiere et frais administratifs externes a la Société de Gestion
tels que mentionnés ci-dessus ; ladite contribution est partie intégrante des frais courants du FCP.

Description des frais de gestion indirects
Le fonds investira dans des OPC ou fonds d'investissement dont la moyenne des frais de gestion fixes ne dépassera
pas 0,50% TTC.

En tant que fonds nourricier, le FCP supporte indirectement les frais suivants facturés par 'OPCVM Maitre :
= frais de gestion fixes, calculés sur la base de I'actif net : 0,50% TTC maximum
= frais indirects, calculés sur la base de I'actif net : non significatif
= frais de surperformance : 20% TTC de la surperformance du FCP par rapport a son indicateur de référence
(MSCI World ; dividendes réinvestis)

Les rétrocessions éventuellement pergues seront directement reversées au bénéfice du fond.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion variables du fonds Maitre

Une commission de surperformance sera prélevée au profit de la société de gestion selon les modalités suivantes :
La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le fonds
d’'une performance positive sur I'exercice et d'une performance supérieure a celle de son indice de référence sur la
période d'observation.

Si une provision est constatée au terme de la période d'observation, elle est cristallisée, c’est-a-dire qu'elle est
définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.
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Méthode de calcul : La commission de surperformance (20% de la surperformance) est calculée selon la méthode de
I'actif indicé, qui est fondée sur la comparaison entre l'actif réel du fonds (net de frais de gestion) et un « actif de
référence ». L'actif de référence est un actif incrémenté au taux de l'indice de référence (MSCl World ; dividendes
réinvestis) et présentant les mémes mouvements de souscriptions et rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds a une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre I'actif
net du fonds et I'actif de référence a la méme date. Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-
performance qu’il conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner a nouveau
au titre de la commission de surperformance.

Affectation des sommes distribuables
Les revenus et produits des avoirs compris dans le fonds ainsi que les plus-values réalisées sont obligatoirement
réinvesties.

Justification des changements de méthode ou de réglementation
Neéant

Changements comptables soumis a I'information particuliére des porteurs
Néant

Justification des changements d’estimation ainsi que des changements de modalités d'application
Neéant

Nature des erreurs corrigées au cours de |'exercice
Neéant

C3 - Confidentiel Rapport annuel - 29 décembre 2023 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES Il | 43




Evolution de l'actif net du Fonds d'épargne salariale (en euros)

29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 8 294 546,43 10 057 038,09
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises au
Fonds 879 097,55 1382 813,72

d'épargne salariale)
dont participation ou compléments de participation - -
dont plan d'épargne ou intéressement = -
dont transferts - -
dont arbitrages = -
dont versements volontaires et abondements = -
dont autres = -
dont droits d'entrée a la charge de l'entreprise - prélevés - -
dont droits d'entrée a la charge de l'entreprise - rétrocédés = -

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises au
Fonds -1 560 554,22 -1 641 426,24
d'épargne salariale)

dont rachats par les salariés - parts disponibles = -
dont rachats par les salariés - accession a la propriété - -
dont rachats par les salariés - mariage = -
dont rachats liés au départ a la retraite - -
dont rachats liés au départ de l'entreprise = -
dont transferts - -
dont arbitrages = -
dont autres - -
Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers 27 258,38 7 068,55
Moins-values réalisées sur dépéts et instruments financiers -10 737,62 -39 199,70
Plus-values réalisées sur contrats financiers = -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -

Frais de transaction -1 601,99 -571,00
Différences de change 0,00 0,02
;i/ﬁ;i:é:gpsde la différence d'estimation des dép6bts et instruments 1394 234,97 1473 887,78
Différence d'estimation exercice N 625 144,93
Différence d'estimation exercice N - 1 -769 090,04

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers - -

Différence d'estimation exercice N -

Différence d'estimation exercice N - 1 -

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes = -
Distribution de lI'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 855,79 2 710,77

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values
nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 9 023 099,29 8 294 546,43

(2) Le détail des souscriptions et des rachats, n'étant pas disponible auprés de la société de gestion, n'est pas
présenté. Ces données, fournies par les teneurs de compte et non issues de la comptabilité du fonds
d'épargne salariale, ne sont pas auditées par le commissaire aux comptes.
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Répartition par nature juridique ou économique

Désignation des valeurs Montant %

Actif
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées - -
Obligations et valeurs assimilées = -
Obligations Indexées = -
Obligations Convertibles - -
Titres Participatifs = -
Autres Obligations - -
Titres de créances - -
Les titres négociables a court terme - -

Les titres négociables a moyen terme = -

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Actions et valeurs assimilées = -
Obligations et valeurs assimilées = -
Titres de créances - -

Autres - -

Hors-bilan
Taux = -
Actions = -
Crédit - -

Autres - -

Répartition par nature de taux

% Taux % Taux % Autres %

Taux fixe variable révisable

Actif
Dépéts - - - - - - - -

Instruments financiers de
I'entreprise ou des - - - . - . - -
entreprises liées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers - - - - - - 66 848,99 0,74

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers - - - - - - 0,33 0,00
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Répartition par nature de taux (suite)

% Taux Taux %

variable % ravisable Autres %

Taux fixe

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - = - - -

Autres opérations - - = - - - - -

Répartition par maturité résiduelle

o Bmois- o h-3 % B-5 % >5ans %

<3 mois 1an] ans] ans]

Actif
Dépébts - - - e - . - . - .

Instruments financiers de
I'entreprise ou des - - - e - . - . - .
entreprises liées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - - - - - _ -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 66 84899 0,74 - - - - - e - e

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 0,33 0,00 - - - - - . - .

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - = - - - - -

Autres opérations - - - - = - = - - -
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Répartition par devise

GBP % % % %

Actif
Dépéts - - - - - - - -

Instruments financiers de
I'entreprise ou des - - - - - . - .
entreprises liées

Actions et valeurs
assimilées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - - - - _
OPC - - - - - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances = - - - - e

Comptes financiers - - S - - . .

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes = - N - - -

Comptes financiers 0,33 0,00 - - - . - e

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - - - - -

Autres opérations - - - - - . - .

Débiteurs et créditeurs divers

29/12/2023
Créances
Autre 59,50
Total créances 59,50
Dettes
Provision pour frais de gestion fixes a payer -1 227,26
Total dettes -1227,26
Total -1167,76
Souscriptions rachats
Parts émises 101 164,8886
Parts rachetées 175 583,4106

C3 - Confidentiel Rapport annuel - 29 décembre 2023 - ES OFI INVEST ESG GRANDES MARQUES II | 47




Commissions

Montant des commissions de souscription acquises 0,00

Montant des commissions de rachat acquises 0,00

Frais de gestion

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,05
Commission de performance (frais variables) =

Rétrocession de frais de gestion =

Engagements regus et donnés

Descrirtion des garanties regues par le Fonds d'épargne salariale avec notamment mention des garanties de
capita

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés

Néant

Autres informations

Valeur actuelle (en

Code Nom Quantité Cours euros)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire

Néant

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de
garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Néant
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste
d'origine

Néant

Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC a capital variable
gérés par ces entités

FROO11586551 OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | 3 318,644 2 699,12 8 957 418,39
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Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Crédits d'impdt Crédit d'impédt

Date Montant total Montant unitaire totaux unitaire

Total acomptes - - - -

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice

Date Montant total Montant unitaire

Total acomptes - -

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (en euros)

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau = -

Résultat 706,01 3131,22
Total 706,01 3131,22
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice = -

Capitalisation 706,01 3 131,22
Total 706,01 3131,22

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts = -
Distribution unitaire - -

Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat = -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et
moins-values nettes (en euros)

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 14 524,63 -31 556,10

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -
Total 14 524,63 -31556,10
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées = -

Capitalisation 14 524,63 -31 556,10
Total 14 524,63 -31 556,10

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire - -

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du Fonds d'épargne
salariale au cours des cinq derniers exercices (en euros)

29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Actif net

en EUR 9 023 099,29 8294 546,43 10 057 038,09 11077 813,67 12 528 106,77
Nombre de titres

Parts 954 409,1875 1028 827,7095 1059 062,4802 1681188,4640 1453 858,4121
Valeur liquidative unitaire

en EUR 9,45 8,06 9,4903) 6,58 8,61

Distribution unitaire sur plus et
moins-values nettes (y compris
les acomptes)

en EUR = - - - -

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes)

en EUR - - - - -

Crédit d'imp6t unitaire transféré
au porteur (personnes
physiques)

en EUR - - - - -
Capitalisation unitaire
en EUR 0,01 -0,02 -0,51 -0,06 0,20

(3) La catégorie de parts C a été créée le 04/01/2021 avec une valeur nominale de EUR 6,55.
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Inventaire du portefeuille au 29 décembre 2023

Qté Nbre

Désignation des valeurs Devise no:llilnal bc\al:n!:iz: e %NAeit'f
Dépots = -
Instruments financiers
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Actions et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Obligations et valeurs assimilées = -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances négociables = -
Autres titres de créances = -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
Organismes de placement collectif 8 957 418,39 99,27
OPCYM st P 3 vocetion générele destinés aux non 8957 41839 9927
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | EUR 3 318,644 8 957 418,39 99,27
Autres Fonds destinés a des non professionnels et
équivalents d'autres pays Etats membres de 'Union = -
européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes - -
de titrisations cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes = -
de titrisations non cotés
Autres organismes non européens = -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Créances représentatives de titres financiers requs en _ _
pension
Créances représentatives de titres financiers prétés = -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension = -
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés = -
Autres opérations temporaires = -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé = -
Autres opérations = -
Autres instruments financiers - -
Créances 59,50 0,00
Dettes -1 227,26 -0,01
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Inventaire du portefeuille au 29 décembre 2023 (suite)

Qté Nbre

. . . Valeur % Actif
Désignation des valeurs Devise ou 5
nominal boursiére Net
Comptes financiers 66 848,66 0,74
ACTIF NET 9 023 099,29 100,00
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FCP (Fonds Commun de Placement) OPCVM relevant de la
de droit francgais Directive 2009/65 CE

OFI INVEST ISR GRANDES

Commercialisateur : 'OFI_' INVE

Société de Gestion : OFI INVESTAM

Dépositaire et Conservateur : SOCIETE GENERALE s
Gestion administrative et comptable : SOCIETE GENERALE
Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Audit

O

n
Société Anonyme a Conseil d'Administration Oﬁ lnvest

au capital de 71 957 490 € - RCS Paris 384 940 342 Asset Manaaement

Ofi invest Asset Management
Siége social : 22 Rue Vernier - 75017 Paris



CARACTERISTIQUES DE L'OPC

Dénomination

Ofi Invest ISR Grandes Marques.

Forme juridique

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) de droit frangais, créé sous la forme d'un Fonds
Commun de Placement (ci-aprés le « FCP » ou le « Fonds »).

Régime fiscal

Le régime décrit ci-dessous ne reprend que les principaux points de la fiscalité frangaise applicable aux OPC. En cas
de doute, le porteur est invité a étudier sa situation fiscale avec un conseiller. Un OPC, en raison de sa neutralité
fiscale, n'est pas soumis a limpdt sur les sociétés. La fiscalité est appréhendée au niveau du porteur de parts. Le
régime fiscal applicable aux sommes distribuées par I'OPC ou aux plus et moins-values latentes ou réalisées par 'OPC
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére de l'investisseur, de sa résidence fiscale et/ou
de la juridiction d'investissement de I'OPC. Certains revenus distribués par 'OPC a des non-résidents en France sont
susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la source. Le régime fiscal peut étre différent lorsque 'OPC est
souscrit dans le cadre d'un contrat donnant droit a des avantages particuliers (contrat d'assurance, DSK, PEA..) et le

porteur est alors invité a se référer aux spécificités fiscales de ce contrat.

Synthése de I'offre de gestion

Affectation des sommes

ctri Montant Montant
distribuables Devise Montant : o o
) Souscripteurs minimum pour minimum pour
Code ISIN de initial de ) o L.
Plus-values libellé la part concernes la premiere les souscrlptlons
FEvER mEk nettes souscription ultérieures
réalisées
Capitalisation Capitalisation
1.000 ) Pas de -
A FRO011586544 et/ou et/ou Euro Tous souscripteurs - Pas de minimum
euros minimum
distribution distribution
Tous souscripteurs,
plus
1000 particuliérement
FROO11586551 Capitalisation Capitalisation Euro é o destinée aux 100 000 euros Pas de minimum
ur
investisseurs
institutionnels et
aux OPC
Tous souscripteurs,
plus
particulierement
destiné a servir de
Afer R o \
s Capitalisation Capitalisation support a des
Génération 100 Pas de .
FROO1400RX X7 et/ou et/ou Euro contrats - Pas de minimum
Grandes o o euros , . minimum
distribution distribution d’assurance vie
Marques
AFER GENERATION
souscrits auprés du
Groupe Abeille
Assurances
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Tous souscripteurs,
plus
particulierement

—— L destiné a servir de
Afer Capitalisation Capitalisation

Grandes FROO1400T1C6 et/ou et/ou Euro
Marques distribution distribution

100 support a des Pas de .
- Pas de minimum
euros contrats minimum
d’assurance vie
souscrits par I'AFER
aupres du Groupe

Abeille Assurances

Objectif de gestion

I )

L'objectif de gestion du FCP vise a réaliser, sur la durée de placement recommandée supérieure & 5 ans, une
performance (diminuée des frais de gestion financiere) supérieure a l'indicateur de référence MSCI World en s’exposant
aux grandes marques internationales reconnues, au moyen d'une gestion discrétionnaire active et d'une exposition
aux marchés actions de toutes zones géographiques et en appliquant un filtre ISR (Investissement Socialement
Responsable).

Indicateur de référence

L'indicateur de référence du FCP est l'indice MSCI World (cours de cléture, dividendes nets réinvestis), constitué des
actions de grandes capitalisations des pays développés, libellé en euro. Cet indice est calculé et publié par la société
MSCI Inc.

Le FCP est géré activement. La composition du FCP peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur.

L’administrateur MSCI Limited de lindice de référence MSCI World est inscrit sur le registre d'administrateurs et
d’indices de référence tenu par 'ESMA.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet : www.msci.com
Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la société de gestion
dispose d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas

de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

L'indicateur de référence est utilisé pour des objectifs de mesure de performance financiére. Il a été choisi
indépendamment des caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le FCP.

Stratégie d’investissement

Stratéqie utilisée :

La gestion est discrétionnaire quant a l'allocation d'actifs et la sélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé entre 60% et 120% de l'actif net aux marchés d’actions de toutes zones géographiques,
dont les marchés des pays émergents sans limitation.

Le portefeuille sera investi sur les actions de grandes marques internationales reconnues comme appartenant a des
sociétés cotées sur les marchés.

Le portefeuille du FCP pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du
marché monétaire.

Le FCP pourra investir entre 0% et 10% de son actif net en parts ou actions d'OPC.
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L'exposition du portefeuille pourra étre réalisée ou ajustée au moyen d'instruments dérivés ou intégrant des dérivés.

Le FCP sera investi dans des titres libellés en toutes devises. Le FCP est exposé au risque de change dans la limite
de 120% de l'actif net.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

Etape 1: Critéres extra-financiers :

A partir de l'univers d’investissement de départ, le Fonds applique les politiques d’exclusion synthétisées dans le
document dénommé « Politique d'investissement Exclusions sectorielles et normatives », disponible a l'adresse
suivante :  https://www.ofi-invest-am.com/pdf/ISR_politigue-investissement_exclusions-sectorielles-et-normatives.pdf.

Ces politiques d'exclusion sont également disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com.

L'étape suivante du processus de gestion consiste a appliquer un filtre ISR « Best-in-Class » sur [|'univers
d'investissement de départ comprenant les valeurs composant I'indice MSCI World Index, expressed in EUR.

Ce filtre permet d’exclure a tout moment de l'univers d’investissement 20% des valeurs les moins bien notées en ESG
(Environnement, Social et Gouvernance) par notre prestataire externe MSCI ESG Research, au sein de chaque secteur.

Bien qu’elle s'appuie sur MSCI ESG Research pour sélectionner les titres selon les criteres ESG et le filtrage des valeurs,
la société de gestion reste seule juge de la décision d'investissement et peut pour cela s’aider d'un outil interne et
propriétaire de notation extra financiére, plus particulierement dans le cadre de I'exercice de nos droits de vote aux
assemblées générales et dans les dialogues avec les sociétés présentent en portefeuille.

Parmi les critéres ESG analysés par MSCI ESG Research, peuvent étre cités pour exemple :
- Emissions carbone, stress hydrique, biodiversité, émissions toxiques ou déchets pour le pilier Environnement ;

- Gestion et développement du capital humain, santé et sécurité au travail, qualité produits, sécurité des données
pour le pilier Social ;

- Indépendance du conseil d’administration, frais d'audit, politique de rémunération, éthique des affaires pour le
pilier Gouvernance.

Les pondérations entre les piliers E, S et G sont déterminées par MSCI ESG Research en fonction des secteurs d'activité.

Il est par ailleurs précisé que le processus systématique de sélectivité ISR, basé sur la notation MSCI ESG Research,
contribue a l'intégration des risques et des opportunités en matiére de durabilité dans la gestion du portefeuille et a
I'amélioration de la capacité de la société de gestion a gérer les risques de maniere plus compléte et a générer des
rendements durables a long terme pour les porteurs.

Toutefois, MSCI ESG Research pourrait faire face a certaines limites méthodologiques telles que :

o Probléme de publication manquante ou lacunaire de la part de certaines entreprises sur des informations qui
sont utilisées comme input du modéle de notation ESG de MSCI ESG Research ;

o Probléeme lié¢ a la quantité et a la qualité des données ESG a traiter par MSCI ESG Research ;

o Probleme lié a l'identification des informations et des facteurs pertinents pour I'analyse ESG du modele MSCI
ESG Research.

La part des émetteurs analysés ESG dans le portefeuille représente 90% des titres en portefeuille (en pourcentage de
I'actif net du FCP hors liquidités).
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Dans la limite de 10% maximum de ['actif, le gérant pourra sélectionner des valeurs ou des titres (tels que titres de
créance ou sociétés non couvertes par I'analyse ESG de MSCI ESG Research) ne disposant pas d'un score ESG.

Le FCP fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Le FCP ne
prend actuellement aucun engagement minimum en matiére d’alignement de son activité avec le « Réglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur |'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le Reglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie
sur lequel s'engage le FCP est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Etape 2 : Critéres financiers :

L'approche fondamentale de la gestion du portefeuille repose sur le « stock picking », c'est-a-dire sur la capacité du
gérant a sélectionner des sociétés sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs tels que : leurs qualités intrinseques,
leur potentiel d'appréciation boursier supérieur a la moyenne des indices grace a une analyse des sociétés dans
lesquelles le fonds investit et de leur valorisation. Aucune décision d'investissement n'est en effet réalisée sans I'appui
de solides arguments de valorisation.

Le gérant se considére comme un investisseur de long terme. Lorsqu'il s'intéresse a un titre, il ne cherche pas de
catalyseur a court terme, mais considere la valorisation du titre dans la perspective de bénéficier d'une appréciation
a moyen terme.

La sélection de titres au sein du fonds refléte les convictions les plus fortes du gérant qui les exprime par le biais de
la pondération des titres en portefeuille.

L'univers d'investissement ainsi déterminé, le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

- Le mode de sélection des titres privilégie tout d’abord les caractéristiques propres de chaque titre et non celles
du secteur ou du pays dans lesquels I'entreprise intervient ;

- Pour chacun des titres ainsi sélectionné, la gestion apprécie enfin leur potentiel de valorisation, les perspectives
de croissance de la société émettrice, la qualité de son management et de sa communication financiére, ainsi
que la négociabilité du titre sur le marché.

L'univers d’investissement de ce FCP est celui des grandes marques, a savoir d’entreprises bénéficiant d'une notoriété
excedant leur propre secteur d'activité et jouissant aupres du grand public, dans leur marcheé d'origine ou de maniére
globale pour des marques de dimension internationale, d’'une bonne image, la marque étant de ce fait susceptible a
elle-seule d’influencer le comportement d'achat des consommateurs.

L'identification de l'univers d'investissement du fonds repose sur les analyses conduites au sein de la société de
gestion, lesquelles pourront s’appuyer, pour la détermination des titres sujets desdites analyses, sur les différents
classements effectués et disponibles pour le public (ici entendus comme les classements publiés dans la presse —
palmares L'expansion, - ou effectués par des cabinets indépendants — BrandZ, Interband, ..- et accessibles a tous).

En toute hypotheése, la sélection d’'une entreprise au sein de l'univers d'investissement du fonds suppose que l'activité
de l'entreprise s'appuie sur des actifs reéels (usines, force commerciale), que ladite entreprise réalise des
investissements (recherche et développement, communication) pour pérenniser sa marque et que les marges
d'exploitation générées sont significatives et stables.
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Les actifs hors dérivés intégrés

Actions et titres donnant accés au capital :

Le FCP pourra étre investi entre 60% et 100% de son actif net en actions et titres donnant accés directement ou
indirectement acceés au capital ou aux droits de vote de sociétés.

Le niveau d'utilisation généralement recherché, correspondant a l'utilisation habituelle envisagée par le gérant est de
95% de l'actif net.

Il est rappelé qu’une allocation cible constitue un objectif, et non un ratio impératif, qui peut ne pas étre respecté en
raison de conjonctures particuliéres laissant penser aux gérants qu'une classe d'actif peut ne pas présenter
l'investissement optimal a un moment donneé.

Ces titres reléveront, sans distinction de secteurs d’activité, d’émetteurs relevant de toutes tailles de capitalisations et
de toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents sans limitation. Les titres détenus pourront
étre libellés en toutes devises.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Le portefeuille pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du marché
monétaire.

Les titres seront libellés en toutes devises.

Les émetteurs reléveront de toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents sans limitation. Les
titres détenus seront émis indifféeremment par le secteur privé ou public.

La sensibilité du FCP sera comprise entre O et +1.

La typologie des titres de créance et du marché monétaire utilisés sera notamment la suivante :

- Obligations a taux fixe

- Obligations a taux variable

- Obligations indexées sur l'inflation
- Obligations callables

- Obligations puttables

- Titres de créance négociables

- EMTN non structureés

- Titres participatifs

- Titres subordonnés

- Bons du trésor

Les titres pourront relever de toutes les notations. Il est précisé que chaque émetteur sélectionné fait I'objet d’'une
analyse par la société de gestion, analyse qui peut diverger de celle de I'agence de notation. Pour la détermination
de la notation de I'émission, la société de gestion peut se fonder a la fois sur ses propres analyses du risque de crédit
et sur les notations des agences de notation, sans s'appuyer mécaniquement ni exclusivement sur ces derniéres.

En cas de dégradation de la notation, les titres pourront étre cédés sans que cela soit une obligation, ces cessions
étant le cas échéant effectuées immédiatement ou dans un délai permettant la réalisation de ces opérations dans
I'intérét des porteurs et dans les meilleures conditions possibles en fonction des opportunités de marché.
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Actions et parts d'OPC :

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de l'actif net en parts ou actions d'OPC selon les indications

suivantes :
OPCVM de droit francgais ou étranger 10%
FIA de droit frangais* 10%
FIA européens ou fonds d'investissement étrangers* 10%
Fonds d'investissement étrangers N/A

* répondant aux conditions de I'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Le portefeuille ne pourra pas investir dans des fonds de fonds et des fonds nourriciers.
Le FCP pourra détenir des OPC gérés par la société de gestion ou des sociétés de gestion liées.

Les instruments dérivés :

Dans le but de réaliser 'objectif de gestion, le FCP est susceptible d'utiliser des instruments dérivés dans les conditions
définies ci-apres :

Nature des marchés d’intervention :

B Réglementés
B Organisés
B De gré a gré

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
B Action
B Taux
B Change
[J Crédit

Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de I'objectif de gestion :

B Couverture
B Exposition
[0 Arbitrage

Nature des instruments utilisés :

B Futures

Options

Swaps

Change a terme

O N

Dérivés de crédit

Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :
B Couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres...
[0 Reconstitution d'une exposition synthétique a des actifs, a des risques
B Augmentation de l'exposition au marché
[J Autre stratégie

L'utilisation de dérivés n'aura pas pour conséquence de dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques
environnementales et/ou sociales et de gouvernance promues par le FCP.
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Les instruments intégrant des dérivés :

Le FCP pourra détenir les instruments intégrants des dérivés suivants :

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
B Action
B Taux
B Change
O Crédit

Nature des interventions :

B Couverture
B Exposition
O Arbitrage

Nature des instruments utilisés :

Obligations convertibles

Obligations échangeables

Obligations avec bons de souscription
Obligations remboursables en actions
Obligations contingentes convertibles
Credit Link Notes

EMTN Structures

Droits et warrants

Obligations callables

EE R EEN

Obligations puttables

Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre |'objectif de gestion :

De maniere générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet :
- D'exposer le portefeuille au marché des actions et des devises ;

- Exposer le portefeuille au marché des taux, notamment aux fins d’ajuster la sensibilit¢ du portefeuille, dans le
respect des limites précisées par ailleurs ;

- Ainsi que de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, ou d’intervenir rapidement, notamment en cas
de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats et/ou a d’'éventuelles fluctuations subites des
marchés.

Les dépébts :
Le FCP ne fera pas de dépbts mais pourra détenir des liquidités dans la limite de 10% de I'actif net pour les besoins
liés a la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts d'espéces :

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d'espéces (emprunts et découverts bancaires) dans la limite de 10% de
I'actif net. Ces emprunts seront effectués dans le but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de
paiement différé des mouvements d’actif et de passif.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

Nature des opérations utilisées :

B Prises et mises en pension par référence au Code monétaire et financier
[0 Préts et emprunts de titres par référence au Code monétaire et financier

Nature des interventions :

B Gestion de la trésorerie
B Optimisation des revenus du FCP

Ces opérations pourront porter sur I'ensemble des titres financiers éligibles au Fonds.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, telles que des établissements
de crédit ou des banques dont la notation minimale pourrait aller jusqu’a BBB- (notation Standard & Poor’s, Moody's,
Fitch ou notation de la société de gestion), sélectionnées par la société de gestion conformément a sa politique de
sélection et d'évaluation des contreparties disponible sur le site internet : www.ofi-invest-am.com.

Le traitement des opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres tient compte des facteurs suivants :
les taux obtenus, le risque de contrepartie et de garantie. M&me si toutes les activités de financement de titres sont
entiérement garantis, il reste toujours un risque de crédit lié a la contrepartie. Ofi Invest Asset management veille donc
a ce que toutes ces activités soient menées selon les critéres approuvés par ses clients afin de minimiser ces risques
: la durée du prét, la vitesse d'exécution, la probabilité de réglement.

Des informations complémentaires sur la rémunération de ces opérations figurent a la rubrique du prospectus « Frais
et commissions ». Les risques spécifiques associés aux opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres sont

décrits dans la rubrique « Profil de risque ».

Niveaux dutilisation envisagés et autorisés :

Prises en pension Mises en pension Préts de titres Emprunts de titres
Proportion
maximale  d'actifs | 100% 100% Neéant Neéant
sous gestion
Proportion attendue ) )
. ) 10% 10% Néant Néant
d’actifs sous gestion

Effet de levier maximum

Le niveau d'exposition consolidé du FCP, calculé selon la méthode de I'engagement intégrant I'exposition par
l'intermédiaire de titres vifs, de parts ou d'actions d'OPC et d'instruments dérivés pourra représenter jusqu’a 300% de
I'actif net (levier brut) et jusqu’a 200% de I'actif net (levier net).

Contreparties utilisées :

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, telles que des établissements
de crédit ou des banques sélectionnées par la société de gestion conformément a sa politique de sélection et
d’évaluation des contreparties disponible sur le site internet : www.ofi-invest-am.com. Il est rappelé que, lorsque le

FCP a recours a des opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres (CTT), il convient de se référer aux
dispositions particulieres de sélection des contreparties concernant ces instruments (voir les dispositions relatives aux
contreparties sélectionnées dans la partie « Les acquisitions et cessions temporaires de titres ».
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Il est précisé que ces contreparties n‘ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion
du portefeuille d'investissement du FCP, sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés et/ou sur la
composition de l'indice dans le cadre de swaps sur indice. De méme, l'approbation des contreparties ne sera pas
requise pour une quelconque transaction relative au portefeuille d'investissement du FCP.

Du fait de ces opérations réalisées avec ces contreparties, le FCP supporte le risque de leur défaillance (insolvabilité,
faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du FCP peut baisser (voir définition de ce risque dans la partie
« Profil de risque » ci-dessous).

Ces opérations font l'objet d’échanges de garanties financiéres en espéces.

Garanties financiéres :

Dans le cadre de ces opérations, du FCP peut recevoir / verser des garanties financiéres en especes (appelé collatéral).
Le niveau requis de ces garanties est de 100%.

Le collatéral espéces regu peut étre réinvesti, dans les conditions fixées par la réglementation, en dépbts ou en OPC
Monétaire court terme a valeur liquidative variable.

Les garanties recues par OPCVM seront conservées par le dépositaire.

Profil de risque

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques pour le porteur sont les suivants :

Risques principaux :

Risque de perte en capital :
Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas

intégralement restitué ou que la performance diverge de l'indicateur de référence.

Risque lié a la gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents titres détenus en portefeuille.

Il existe un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les titres les plus performants et que la performance
du FCP ne soit pas conforme a ses objectifs.

Risque actions :
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative baissera. En raison

des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, a la hausse comme a la baisse, le FCP pourra réaliser une
performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus longue.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petites capitalisations cotées.
Le cours ou l'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse et leur

cession peut requérir des délais.

Risque de contrepartie :

\

Le porteur est exposé a la défaillance d'une contrepartie ou a son incapacité a faire face a ses obligations
contractuelles dans le cadre d’'une opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.
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Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de créance baissera,

ainsi que la valeur liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de 1%
des taux d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une sensibilité
de +2, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative de I'OPC.

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro, le porteur pourra étre
exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un émetteur dont la
qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait @ ne plus pouvoir payer les coupons ou
rembourser le capital.

Risque lié aux produits dérivés :
Dans la mesure ou le FCP peut investir sur des instruments dérivés et intégrant des dérivés, la valeur liquidative du

fonds peut donc étre amenée a baisser de maniére plus importante que les marchés sur lesquels le FCP est exposé.

Risque juridique lié a l'utilisation d'opérations de financement sur titres :
Le FCP peut étre exposé a des difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains

titres dans lesquels le FCP investit ou de ceux recus en garantie, en cas de défaillance d'une contrepartie d'opérations
d’acquisitions et cessions temporaires de titres.

Risque lié a l'utilisation d'obligations convertibles :

L'attention des investisseurs est attirée sur l'utilisation indirecte d'obligations convertibles, instruments introduisant une
exposition sur la volatilité des actions, de ce fait, la valeur liquidative du fonds pourra baisser en cas de hausse des
taux d’intéréts, de détérioration du profil de risque de I'émetteur, de baisse des marchés actions ou de baisse de la
valorisation des options de conversion.

Risque lié aux pays émergents :

Le portefeuille peut investir de maniére accessoire en titres sur les marchés des pays émergents. Les investisseurs
potentiels sont avisés que l'investissement dans ces pays amplifie les risques de marché et de crédit. Les mouvements
de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes
places internationales. En outre, l'investissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposées aux
investissements étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu'un risque de manque de liquidité de certaines lignes du
FCP. Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant
sur les grandes places internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des
investissements. La détention éventuelle de ces titres peut donc augmenter le niveau de risque du portefedille et la
valeur liquidative pourra baisser plus fortement et plus rapidement.

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnés :
Il est rappelé qu'une dette est dite subordonnée lorsque son remboursement dépend du remboursement initial des

autres créanciers (créanciers privilegiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera remboursé
aprés les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d'intérét de ce type de dette sera supérieur a
celui des autres créances. En cas de déclenchement d'une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation
d’émission desdits titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d'événement de crédit affectant
I'émetteur concerné, il existe un risque de baisse de la valeur liquidative du FCP. L'utilisation des obligations
subordonnées expose notamment le FCP aux risques d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de
I'émetteur), d'incertitude sur la date de remboursement.
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Risques en matiére de durabilité :

Le FCP est exposé a des risques en matiére de durabilité. En cas de survenance d'un événement ou d'une situation
dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance, celui-ci pourrait avoir une incidence négative importante,
réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

La stratégie dinvestissement du FCP intégre des critéres extra-financiers selon une approche contraignante et
matérielle visant a exclure les valeurs les plus mal notées en ESG, notamment afin de réduire l'impact potentiel des
risques en matiére de durabilité. Pour plus d'informations sur les politiques relatives a l'intégration des risques en
matiére de durabilité mises en place par la société de gestion, les porteurs sont invités a se rendre sur le site www.ofi-
invest-am.com.

Risques accessoires :
Risque de liquidité :

Le FCP est susceptible d’investir sur des titres peu liquides du fait de I'émetteur, du fait du marché sur lequel ils
peuvent étre négociés ou du fait de conditions particuliéres de cession. En cas de rachat important de parts du FCP,

le gérant pourrait se trouver contraint de céder ces actifs aux conditions du moment, ce qui pourrait entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Garantie ou protection

Le FCP ne fait l'objet d'aucune garantie ou protection.

Durée de placement recommandée

Supérieure a cing ans.
CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DE L'EXERCICE

15 novembre 2024 :

Création de la part Afer Grandes Marques - Code ISIN : FRO0O1400T1C6.
Création de la part Afer Génération Grandes Marques - Code ISIN : FROO1400RXX7.

CHANGEMENT(S) A VENIR

1°" janvier 2025 :

Changement de dénomination au profit d'Ofi Invest ESG Grandes Marques - Changement de dénomination de ses
parts qui perdent le préfixe ISR et remplacé par ESG - Délabélisation - Changement de méthodologie ESG et minimum
d'investissement durable de l'actif net : 20%.

AUTRES INFORMATIONS

Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, rapport semestriel, composition de I'actif) sont disponibles
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Ofi Invest Asset Management

Service juridique

Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)
Courriel : |d-juridique.produits.am@ofi-invest.com

0 Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com
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RAPPORT D'ACTIVITE

Contexte économique et financier
Date des données chiffrées : 31 décembre 2024, sauf si mentionné.

En 2024, les politiques monétaires ont connu des changements majeurs, avec une suprématie économique des Etats-
Unis. La croissance américaine, soutenue par la consommation privée et les secteurs de la technologie et de [lA, a
contrasté avec celle de 'Europe. Malgré de nombreuses incertitudes politiques et géopolitiques, la croissance mondiale
et les marchés financiers sont restés stables. L'inflation, qui avait diminué de moitié en 2023, a baissé plus
progressivement en 2024 en raison de la rigidité de linflation des services. Cette désinflation a permis a la Réserve
fédérale américaine et a la Banque Centrale Européenne d'assouplir leur politique monétaire, avec des taux directeurs
3 4,5% aux Etats-Unis et & 3% dans la zone euro en fin d'année.

Aprés une année 2023 marquée par une reprise économique, les bourses mondiales ont continué de progresser en
2024, surtout aux Etats-Unis et en Chine. Cependant, le marché francais a été pénalisé par linstabilité politique. Le
marché européen du crédit a bien performé, offrant des rendements attractifs malgré des taux longs en hausse en
fin d'année. Le marché monétaire a surpassé les obligations souveraines.

L'environnement économique :

Pour la quatrieme année consécutive, la croissance mondiale a dépassé 3%, mais avec des disparités importantes
entre les régions. Les Etats-Unis ont été un moteur clé grace & une consommation vigoureuse, tandis que la zone Euro
a connu une reprise modérée avec des disparités sectorielles et nationales.

Aux Etats-Unis, la demande domestique a été soutenue par la hausse des revenus réels et des dépenses de
consommation. Les entreprises américaines gardent des fondamentaux solides et ont surmonté la hausse des taux
grace a des liquidités abondantes. Quant au chdmage, il est resté bas (4,2% en novembre), sans surchauffe du marcheé
du travail. Au total, la croissance économique a été plus robuste que prévu, atteignant environ 2,8% en 2024.

De l'autre c6té de I'Atlantique, la consommation privée a été moins dynamique, malgré un marché du travail solide
et une hausse des salaires. A noter que le taux d’épargne est resté élevé, freinant la consommation. La croissance de
la zone euro devrait étre environ de 0,7% sur I'année 2024, soutenue par principalement par le secteur des services.
La crise industrielle, notamment en Allemagne, a pesé sur la croissance. L'Espagne et les pays périphériques ont
contribué positivement a la croissance de la zone euro.

En 2024, linflation' a diminué pour atteindre environ 3% aux Etats-Unis et dans la zone euro. Cette baisse a permis a
la Réserve fédérale américaine (Fed) et a la Banque Centrale Européenne (BCE) de réduire leurs taux directeurs de
100 points de base, les amenant a 4,5% aux Etats-Unis et & 3,0% dans la zone euro. La normalisation des bilans a
également progressé, avec une réduction notable des actifs détenus par les deux banques centrales.

D'autres grandes banques centrales ont également baissé leurs taux, sauf la Banque du Japon (BoJ), qui a augmenté
son taux directeur a 0,25% en 2024.

Les élections européennes ont vu une montée des partis d'extréme droite, comme prévu par les sondages. En France,
les résultats ont conduit Emmanuel Macron a dissoudre |'Assemblée nationale et a convoquer des élections Iégislatives
anticipées en juin, entrainant une instabilité politique et un dérapage budgétaire en 2024. En Allemagne, la rupture de
la coalition d'Olaf Scholz a conduit & des élections anticipées prévues pour février prochain. Aux Etats-Unis, les résultats
des élections ont été clairs et bien accueillis par les marchés, grace aux baisses d'impdts annoncées et a un cadre
favorable aux affaires. Il faudra attendre 2025 pour voir si le président américain mettra en oeuvre son programme.

" L'inflation est une augmentation générale et continue des prix des biens et services dans une économie sur une période donnée.
* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.
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Taux d'intérét :

En 2024, les actions des Banques Centrales ont donné le « La » des marchés de taux. Les baisses de taux directeurs
étaient attendues dés le début de l'année, mais ont été retardées. La BCE a commencé a baisser ses taux en juin,
suivie par la Fed en septembre. Les taux courts ont été peu impactés et sont restés stables, tandis que les taux longs
ont augmenté. Le taux a 2 ans américain est resté autour de 4,24%, et le taux a 2 ans allemand a légérement diminué
a 2,10% (-30bps). Le taux a 10 ans américain a augmenteé a 4,57% (+70 bps) et le taux a 10 ans allemand a 2,36% (+34
bps).

Les obligations souveraines (obligations d'Etat) en zone euro ont donc eu une performance de 1,78% (pour l'indice
JPM GBI EMU), inférieure aux fonds monétaires qui ont atteint presque 4%, un record depuis 2008. En parallele, dans
un contexte politique particulierement dégradé en France depuis la dissolution de I'’Assemblée nationale et les élections
législatives en juin dernier, I'écart des taux 10 ans entre I'Allemagne et la France s’est écarté d'environ 30 points de
base pour terminer I'année au-dessus de 80 points de base. L'écart de taux entre les Etats-Unis et I'Allemagne s'est
également creusé pour passer de 190 points de base début 2024 a 220 points de base en fin d’année.

Credit :

Les obligations du secteur privé ont offert de meilleurs rendements : environ 5% pour les obligations de bonne qualité
et 9% pour le crédit spéculatif a haut rendement. Le marché du crédit étant sensible au taux et aux marges de crédit
(spreads), ce sont donc bien les spreads qui ont soutenu la classe d’actifs. Les émissions primaires ont atteint des
records avec 588 milliards d'euros émis sur I'« Investment Grade » et 155 milliards d’euros sur le « High Yield »?2, selon
OIS et Bloomberg (émissions financieres et corporate). Les flux vers les fonds obligataires européens ont méme triplé
par rapport a 2023, permettant au passage aux entreprises de se refinancer.

Actions :

En 2024, les prévisions économiques ont été déjouées. Le ralentissement économique américain ne s'est pas concrétise,
linflation sous-jacente® est restée persistante, surtout aux Etats-Unis, et les tensions géopolitiques ont été constantes.
Malgré cela, la volatilité* des marchés actions n'a pas augmenté, et de nombreux indices ont atteint des records
historiques.

Les valeurs américaines ont représenté plus de 75% des grands indices internationaux, gréce a une croissance
économique dynamique et auto-entretenue. Les investissements internationaux se sont concentrés sur les marchés
ameéricains, percus comme un ilot de prospérité résiliente. L'innovation technologique, dominée par les entreprises
américaines, a également prospéré, avec huit entreprises dépassant les 1.000 milliards de dollars de capitalisation
boursiere, toutes liees a lIntelligence Artificielle. Un écosystéme entier, incluant les infrastructures de centres de
données et la génération électrique, en a bénéficie. Sur cette période, les marchés américains ont atteint une
valorisation record, a prés de 23 fois les résultats estimés de 2025, avec des secteurs variés comme lindustrie et les
services financiers contribuant a cette croissance.

Le marché japonais a également bien performé, avec le Nikkei® dépassant son record de 1989, soutenu par la
consommation des ménages et une inflation proche de 2%. Les marchés émergents ont connu une bonne année,
notamment grace au rebond des valeurs chinoises soutenues par les mesures de Pékin.

2 On oppose les obligations spéculatives & haut rendement (High Yield) aux obligations de qualité (Investment Grade). Les obligations spéculatives & haut rendement sont des
obligations d'entreprises émises par des sociétés ayant requ d'une agence de notation une note de crédit inférieure ou égale a BB+. Elles sont considérées comme ayant un
risque de crédit supérieur aux obligations « Investment Grade ».

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.

3 L'inflation sous-jacente, également appelée inflation de base, est une mesure de I'évolution des prix qui exclut les éléments les plus volatils, tels que les produits alimentaires
et 'énergie

4 La volatilité est une mesure statistique de la dispersion des rendements d'un actif financier ou d'un marché. Elle indique a quel point les prix d'un actif peuvent fluctuer autour
de leur moyenne sur une période donnée.

5 Indice boursier le plus suivi au Japon. Il est composé des 225 plus grandes entreprises japonaises cotées a la Bourse de Tokyo.
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La France et I'Allemagne, les deux moteurs économiques européens, ont connu des difficultés. La France a souffert
d'une instabilité politique, entrainant une prime de risque sur son marché domestique, et le CAC 40 a terminé l'année
en baisse de plus de 10% par rapport a son record de mai 2024. L'Allemagne, dépendante de I'économie chinoise, n'a
pas vu la reprise manufacturiére attendue, mais son marché a fini sur une note plus positive gréce a l'espoir de la fin
des hostilités en Ukraine, d'une relance chinoise et d'un nouveau gouvernement plus dépensier.

Politique de gestion

L'année boursiere qui s'acheve est en tout point exceptionnelle. Tout d'abord car elle se juxtapose a une année 2023
qui avait elle-méme vue les indices actions progresser fortement. Deux années de hausses aussi fortes sont des
évenements rares dans ['histoire boursiére, surtout quand aucune récession économique n'est venue jouer le réle de
catalyseur. L'exception tient également au fait que 2024 aura in fine déjoué tous les pronostics. Les baisses de taux
tant attendues ne se sont pas entiérement matérialisées, le ralentissement économique américains n'est resté qu'une
vague hypothese, linflation sous-jacente est restée relativement collante, surtout aux Etats-Unis, et les tensions
géopolitiques sont venues jouer les trouble-fétes a intervalle relativement régulier tout au long de I'année. Nous aurions
pu nous attendre a une remontée de la volatilité sur les marchés actions, et a une reconstitution des primes de risques.
C’est absolument l'inverse qui s'est produit, propulsant les indices de records en records.

L’hégémonie américaine progresse encore cette année. Les valeurs américaines représentent maintenant plus de 75%
du poids des grands indices internationaux. C'est pres de 20 points de plus qu'il y a 20 ans. La croissance économique
y est plus dynamique et plus auto-entretenue. L’'environnement international pése moins sur le climat des affaires que
partout ailleurs dans le monde. Le degré de libéralisme plus élevé et des réglementations moins contraignantes
poussent la rentabilité des entreprises vers des sommets. Les marges y sont au plus hauts, en dépit des couts
intermédiaires qui n‘auront cessé de monter tout au long de I'exercice, en particulier les couts salariaux. Les grandes
entreprises dégagent toujours plus d’excédents de cash flows, permettant de rémunérer les actionnaires sous forme
de dividendes ou de rachats d'actions, qui atteignent eux aussi des records. Les flux d'investissement internationaux
se sont donc naturellement une fois de plus tournés vers les marchés américains, apparaissant comme un ilot de
prospérité résiliente dans un monde devenu beaucoup plus multipolaire.

Quoiqu’on en pense, l'innovation technologique aura également été largement dominée par les entreprises américaines
en 2024. En fin d'exercice, on compte désormais 8 entreprises cotées a dépasser les 1.000 milliards de dollars de
capitalisation boursiere. Toutes ont un lien avec I'avenement de [l'Intelligence Artificielle et son passage espéré vers
une réalité économique et financiére. Les investissements sont a ce titre a la hauteur des ambitions des hyperscalers
américains (Amazon, Meta, Alphabet, Microsoft et Apple), qui auront dépensé en 2024 plus de 250 milliards de dollars
pour propulser I'lA dans les entreprises, un doublement par rapport a I'année précédente. Ces montants sont supposés
atteindre 400 milliards en 2025, et participeront probablement a creuser encore un peu plus le fossé avec le reste du
monde. Et ces dépenses ne se limitent pas aux seules puces Nvidia. Tout I'écosysteme bénéficie de ces retombeées,
et profitent aux entreprises industrielles spécialisées dans les infrastructures de centres de données, de
refroidissement, de cablage, de génération électrique..comme en témoignent les primes de valorisation atteintes par
tous ces segments en fin d'exercice.

Les marchés américains finissent sur une prime de valorisation quasiment sans précédent. A prés de 23 fois les résultats
estimes de I'année prochaine, on se situe largement au-dessus des moyennes historiques, mais également au-dela des
primes habituelles constatées par rapport aux autres marchés développés. Et il serait erroné de croire que seules les
entreprises du segment de la technologie suffisent a expliquer ces écarts. L'industrie, les services financiers ou encore
certaines sociétés de consommation affichent également des multiples qui sous-entendent un tempo de croissance
des résultats trés soutenu au cours des prochains exercices. Ces espoirs sont tout a la fois portés par une
consommation toujours aussi résiliente, des investissements industriels hors IA que I'on espére en redémarrage des
2025, et un courant de déréglementation post élection de D. Trump qui pourrait toucher bon nombre de secteurs
pour en dynamiser l'activité.
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Sans égaler la performance du marché américain, le marché japonais termine toutefois I'exercice sur un gain solide.
Le Nikkei a enfin dépassé son précédent record qui datait de ...1989 | Les Abenomics continuent a produire leurs
effets, tirés notamment par une politique monétaire qui, si elle se normalise, reste tout de méme extrémement
accommodante. La consommation des ménages est tirée par de substantielles progressions salariales qui témoignent
de la volonté des entreprises japonaises de jouer le jeu de la reflation. L'inflation fini d'ailleurs I'année proche des 2%,
un chiffre la encore presque jamais atteint ces derniéres décennies. Enfin, dernier record enregistré en 2024 : celui
du nombre de touristes étrangers ayant visité l'archipel. La faiblesse du yen n'aura donc pas uniquement bénéficié
aux entreprises exportatrices japonaises, mais @galement aux touristes désireux de réaliser de bonnes affaires.

Le marché japonais est resté également animé par la réforme de la gouvernance a l'ceuvre dans les entreprises
japonaises. Cela consiste en une meilleure allocation des ressources financiéres des entreprises, et devrait conduire a
terme vers une amélioration de la rentabilité des capitaux engagés. Le détricotage des participations croisées vient
de démarrer, et pourrait conduire les entreprises a japonaises a se recentrer sur leur coeur de métier, et a mieux
rémunérer les actionnaires.

L'Europe fini logiqguement a la traine des autres marchés développés, panne économique oblige. Les deux locomotives
européennes que sont la France et I'Allemagne sont a l'arrét. La premiere souffre de sa situation politique inédite, qui
explique qu’une prime de risque supplémentaire s'est naturellement constituée sur son marché domestique. Le CAC
40 termine d'ailleurs I'exercice lanterne rouge des indices européens. La seconde paye sa dépendance a I'économie
chinoise qui manque cruellement de dynamisme. Le redémarrage de la production manufacturiere que certains
attendaient pour 2024 ne s’est finalement pas matérialisé. Pire, le phénomene de déstockage s’est poursuivi tout au
long de l'exercice, déjouant ici aussi les pronostics les plus sombres. Pourtant, le marché allemand termine sur une
note beaucoup plus enjouée que son homologue frangais. Il embarque les espoirs de cessation des hostilités en
Ukraine, de relance chinoise ainsi que d'un nouveau gouvernement moins regardant sur la dépense publique.

Au cours de la période sous revue, le fonds a affiché une performance de 26.11% brute. La principale contribution a
la performance est venue du secteur Consommation et Services, par le biais de nos investissements dans les sociétés
On Holdings, Deckers ou encore Ralph Lauren. Le secteur des services financiers a également connu une trés belle
année, notamment en fin d'exercice, et est venu alimenter la performance du fonds, notamment par l'intermédiaire de
nos positions en Goldman Sachs, Blackrock, Morgan Stanley et S&P Global. Enfin, au sein du secteur industriel, notons
les trés fortes contributions positives d’American Express, fortement représenté dans Grandes Marques, mais aussi de
Caterpillar et d'Hitachi.

La principale contribution négative est venue du secteur de la technologie. Bien que ce dernier ait globalement affiché
une surperformance pour le fonds, en partie gréce a nos positions en Nvidia, Salesforce, Alphabet ou Oracle, il convient
de noter que l'absence d’Amazon, Apple, Meta pour des raisons de non-éligibilité ISR ont fortement pesé sur la
performance relative tout au long de 'exercice.

Performances

Sur la période, la performance du Fonds a été de 23,97% pour la part A, de 1,52% pour la part Afer Génération
Grandes Marques (qui a été créée le 15/11/2024), de 1,42% pour la part Afer Grandes Marques (qui a été créée le
15/11/2024) et de 25,48% pour la part | contre 26,60% pour l'indice de référence (MSCI World).

Ptf Libelle Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART A FRO011586544 29/12/2023 31/12/2024 2397% 26,60% 240776 € 298493 €

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART AFER GENERATION GRANDES MARQUES  FROO1400RXX7 15/11/2024 31/12/2024 1,52% 26,60% 100,00 € 10152 €
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART AFER GRANDES MARQUES FRO01400T1C6 15/11/2024 31/12/2024 1,42% 26,60% 100,00 € 101,42 €

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES PART | FROO011586551 29/12/2023 31/12/2024 25,48% 26,60% 269912 € 3386,75 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps
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Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES OPC FROO1400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 95 388 020,92 93 926 208,09
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US67066G1040 NVIDIA CORP 8 845 061,41 17 850 552,10
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US6174464486 MORGAN STANLEY 14 986 565,07 5 485 075,36
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US5949181045 MICROSOFT CORP 1 295 030,62 9 874 630,08
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS UsS9884981013 YUM BRANDS INC 1147 610,06 10 727 622,60
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US29444U7000 EQUINIX INC COMMON STOCK REIT 1082 584,90 10 404 002,06
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US49271v1008 KEURIG DR PEPPER INC 10 393 290,41
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC 10 381 901,68 4782 673,72
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US74340W1036 PROLOGIS REIT 10 245 974,79
OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES ACTIONS US7134481081 PEPSICO INC 989 940,77 9 352 412,81

INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

Politique de vote

La politique menée par la société de gestion en matiére d'exercice des droits de vote qui est disponible a I'adresse

suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait 'objet d'un rapport lui-méme disponible a
adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Critéres ESG

La société de gestion met a la disposition de l'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d’investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de

gouvernance (ESG) sur son site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-engagement_actionnarial-et-de-vote.pdf. Le rapport d’engagement est lui-méme disponible a
ladresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents-ex-ofi-am/rapport-engagement.pdf

Procédure de choix des intermédiaires

\

La société de gestion a recours au service d'Ofi Invest Intermediation Services et, a ce titre, utilise la liste des
intermédiaires qu’elle a elle-méme sélectionnée en application de sa propre politique de sélection et d’exécution. Ce
prestataire assure la réception transmission des ordres, suivie ou non d’exécution, aux intermédiaires de marchés.
L'expertise de ce prestataire permet de séparer la sélection des instruments financiers (qui reste de la responsabilité
de la société de gestion) de leur négociation tout en assurant la meilleure exécution des ordres.

Une évaluation multicritéres est réalisée périodiquement par les équipes de gestion. Elle prend en considération, selon
les cas, plusieurs ou tous les critéres suivants :

- Le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaires de marchés ;

- L'analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermeédiaires
« courtiers » et les « contreparties ») ;

- La nature de linstrument financier, le prix d'exécution, le cas échéant le colt total, la rapidité d'exécution, la
taille de l'ordre ;

- Les remontées des incidents opérationnels relevés par les gérants ou le middle-office.
Au terme de cette évaluation, le Groupe OFI peut réduire les volumes d'ordres confiés a un intermédiaire de marché

ou le retirer temporairement ou définitivement de sa liste de prestataires autorisées. Cette évaluation pourra prendre
appui sur un rapport d'analyse fourni par un prestataire indépendant.

L'objectif recherché est d'utiliser dans la mesure du possible les meilleurs prestataires dans chaque spécialité
(exécution d'ordres et aide a la décision d'investissement/désinvestissement).
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Frais d'intermédiation

Conformément a l'article 321-122 du Reglement Général de I'AMF, le compte rendu relatif aux frais dintermédiation est
disponible sur le site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de I'OPC

La méthode de calcul du risque global du FCP sur les instruments financiers a terme est celle du calcul de 'engagement
telle que définie par le Réglement général de I'AMF.

Informations relatives a I'ESMA

Opérations de cessions ou d'acquisitions temporaires de titres (pensions livrées, préts et emprunts) :

Cette information est traitée dans la section « Informations relatives a la transparence des opérations de financement
sur titres et de la réutilisation des instruments financiers — Réglement SFTR ».

Les contrats financiers (dérivés OTQ) :

= Change: Pas de position au 31 décembre 2024
* Taux : Pas de position au 31 décembre 2024
= Crédit: Pas de position au 31 décembre 2024
= Actions — CFD : Pas de position au 31 décembre 2024
= Commodities : Pas de position au 31 décembre 2024

Les contrats financiers (dérivés listés) :

= Futures : Pas de position au 31 décembre 2024
=  Options : Pas de position au 31 décembre 2024

Les contreparties sur instruments financiers dérivés OTC :

= Neéant.

Informations relatives a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des
instruments financiers — Réglement SFTR

Sur lI'exercice clos au 31 décembre 2024, Ofi Invest ISR Grandes Marques n'a réalisé ni opération de financement sur
titres, ni contrat d'échange sur rendement global.

Informations relatives aux rémunérations

Partie qualitative :

La politique de rémunération mise en ceuvre repose sur les dispositions de la directive AIFMD et OPCVM 5 et integre
les spécificités de la directive MIFID 2 ainsi que du reglement SFDR en matiere de rémunération.

Ces réglementations poursuivent plusieurs objectifs :

Décourager la prise de risque excessive au niveau des OPC et des sociétés de gestion ;
Aligner a la fois les intéréts des investisseurs, des gérants OPC et des sociétés de gestion ;
Réduire les conflits d'intéréts potentiels entre commerciaux et investisseurs ;

YV V V V

Intégrer les critéres de durabilité.

La politique de rémunération conduite par le Groupe Ofi Invest participe a l'atteinte des objectifs que ce dernier s'est
fixé en qualité de groupe d’investissement responsable au travers de son plan stratégique de long terme, dans l'intérét
de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires.
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Cette politique contribue activement a |'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation de ses
collaborateurs, ainsi qu’a la performance de I'entreprise sur la durée, tout en garantissant une gestion appropriée du
risque.

Les sociétés concernées par cette politique de rémunération sont les suivantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi
Invest Lux

La rémunération globale se compose des éléments suivants : une rémunération fixe qui rémunére la capacité a tenir
un poste de facon satisfaisante et le cas échéant une rémunération variable qui vise & reconnaitre la performance
collective et individuelle, dépendant d'objectifs définis en début d'année et fonction du contexte et des résultats de
I'entreprise mais aussi des contributions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci.

Pour plus dinformations, la politique de rémunération est disponible sur le site internet a l'adresse suivante :
https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Partie quantitative :

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel :

Sur l'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables) versées par
Ofi Invest Asset Management a I'ensemble de son personnel, soit 358 personnes (*) bénéficiaires (CDI/CDD/DG) au
31 décembre 2024 s’est élevé a 40 999 000 euros. Ce montant se décompose comme suit :

= Montant total des rémunérations fixes versées par Ofi Invest Asset Management sur I'exercice 2024 :
371 732 000 euros, soit /7% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son personnel,
'ont été sous la forme de rémunération fixe ;

= Montant total des rémunérations variables versées par Ofi Invest Asset Management sur 'exercice 2024 :
9 267 000 euros (**), soit 23% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n'a été versé pour l'exercice 2024,

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) versées sur l'exercice 2024, 2 500 000 euros concernaient les
« cadres dirigeants » (soit /7 personnes au 31 décembre 2024), 13 241 000 euros concernaient les « Gérants et
Responsables de Gestion » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risques des fonds gérés
(soit 74 personnes au 31 décembre 2024).

(* Effectif présent au 31 décembre 2024)
(** Bonus 2024 versé en février 2025)
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Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

reglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ISR Grandes Marques 969500KOLB8HXN7NJ63

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur [} plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

T el Ofi Invest ISR Grandes Marques (ci-aprés le « Fonds ») a fait la promotion des caractéristiques

COTELIHENEEIEhil M environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches systématiques :

mesurer la maniére dont ) ) .

les caractéristiques 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

environnementales ou

sociales promues par le

produit financier sont o o )

atteintes. En effet, ce Fonds labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 20% des
émetteurs de chaque secteur de I'univers d’'investissement les moins vertueux en termes de pratique ESG
et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. Il a également respecté les
exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.

2. L'intégration ESG par le biais de différentes exigences.
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®  Quelle a été Ia performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds sont les suivantes :

¢ Le score ESG : le score ESG du portefeuille a atteint 6,21 sur 10 par rapport au score ESG de son
univers qui est de 6,02 ;

« Le pourcentage d’entreprises exclues conformément a I’approche « Best-in-Class » : 20% ;

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Fonds, les deux indicateurs ESG suivants promouvant des
caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son univers
ISR. Leurs performances respectives au 31 décembre 2024 sont les suivantes :

¢ L’intensité carbone : lintensité carbone représente 30,95 tonnes d’émissions de CO2 équivalent par
million d’euros de chiffre d’affaires par rapport a son univers ISR dont l'intensité carbone représente
91,93 tonnes d’émissions de CO2 équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires;

¢ La part d’administrateurs indépendants au sein des conseils d’administration: la part des
administrateurs au sein des conseils d’administration est de 97% par rapport a son univers dont la part
est de 98%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Fonds.

® .. et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds ont été les suivantes :

¢ Le score ESG : le score ESG du portefeuille avait atteint 7,64 sur 10 par rapport au score ESG de son
univers qui était de 6,94 ;

« Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant a la catégorie « sous-surveillance » : 20% ;

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Fonds, les deux indicateurs ESG suivants promouvant des
caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son univers
ISR. Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

« L’intensité carbone : ['intensité carbone a représenté 41,49 tonnes d’émissions de CO2 équivalent
par million d’euros de chiffre d’affaires par rapport a son univers ISR dont l'intensité carbone a
représenté 105,52 tonnes d’émissions de CO2 équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires;

« La part d’administrateurs indépendants au sein des conseils d’administration: la part des
administrateurs au sein des conseils d’administration était de 97,94% par rapport a son univers dont la
part était de 98,56%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Fonds.

®  Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.
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Les principales

incidences négatives [ ) . . o g .
correspondent aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions

d’investissement sur les Non li I

facteurs de durabilité liés on applicable.
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel, . . L. . L . . X
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les méthodes d’évaluation par la Société de Gestion des sociétés investies sur chacune des principales
incidences négatives liées aux facteurs de durabilité sont les suivantes :

d d
bles d
d d d éga d P 0
po période d
Indicateurs climatiques et autres indicateurs liés a ’environnement
Notation ESG' : ces
3361,08 Teq 4436,42 Teq indicateurs sont pris en
co2 co2 Ajustement de compte dans I'analyse
I la formule des enjeux :
Emissions de GES d'agrégation du « émissions de GES
de niveau 1 PAI 1 du processus de -
Taux de Taux de . ion » et - «
conformément production » et
couverture = couverture = A0 I d émissions de GES liés
98,2% 97,94% alannexe | du al'amont et I'aval de la
réglement production » Analyse
SFDR. de controverses sur
3135,40 Te ces enjeux ;
2206 Teq CO2 co2 a Se référer ala PolitiqllJe d'IErI\gzlégeTem
. « Déclaration sur le volet climat ;
Emissions de GES R eg?i\?ea;?x Politique de Vote sur le
Emissions de - de niveau 2 Taux de Taux de principales | paitigues doxdusion
gaz a effet de 1. Emissions de GES couverture = couverture = incidences sectorielles charbon /
serre 98,2% 97,94% négatives des pétrole et gaz
iti Indicateur d’émissions
politiques
dinvestissem | . (Soope1et2)
127605,85 Teq 111009,20 Teq financées suivi pour les
o2 co2 ent sur les fonds éligibles au label
e facteurs de ISR ;
Emissions de GES durabilité »
de niveau 3 Taux de Taux de disponible sur %‘M
S définies en 2024 :
couverture = couverture = le site internet Livraison des outils & la
98,2% 97,94% de la Sociéte gestion pour piloter la
de gestion trajectoire climat pour
chaque portefeuille .
133172,94 (Teq 118581,04
Cco2 (Teq CO2 Mise en place d’'un
score de crédibilité des

' La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a I'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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plans de transition afin
de venir corriger la
trajectoire déclarée.
Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des

Emissions totales Taux de Taux de indicateurs
de GES couverture = couverture = d'incidences négatives
e 98,2% 97,94% (PAI).
Renforcement des
seuils sur d’exclusions
sur les politique
charbon et pétrole et
gaz
224,25 Teq 255,60 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million sur le volet climat.
d'EUR d'EUR
) ) Politique de Vote sur le
Say on Climate.
Empreinte carbone
P Mesures
2. Empreinte carbone | (Emissions de GES d;‘[_’:jg’:im(’
de niveaux 1,2 et 3/ e
EVIC Taux de Taux de
couverture = couverture = Convergence des
98,2% 97,94% indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
se référer a la d mclden:::/s\‘r)]egatlves
« Déclaration
Relative aux Notation ESG : ces
577,37 (Teq 662,17 (Teq principales indicateurs sont pris en
CO2/million CO2/million incidences COmPée dans I'analyse
d'EUR d'EUR Aqati les enjeux :
) ) ”egalt.'t‘.’es des | missions de GES du
”po ! lq.ues processus de
d'investissem production » et
ent sur les « émissions de GES
facteurs de liés a 'amont et 'aval
Intensité¢ de GES durabilité » de la production » ;
» des sociétés d'SPO”,'b'e sur Politique d'Engagement
3. Intensité de GES bénéficiaires des le site internet sur le volet climat.
des sociétés investissements de la Societe "
bénéficiaires des i de gestion Polllslque deC\I/_Otetsur le
investissements (Emissions de GES Taux de Taux de ay on Limate.
de niveaux 1,2 et3/ couverture = couverture =
CcA) 98,02% 97,18% Mesures
additionnelles
définies en 2024
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politiques d’exclusion
0,07% 6,89% sectorielles charbon /
pétrole et gaz.
Politique d'Engagement
sur le volet climat ;
Part
4. Exposition a des d’investissement PO"‘S'ZUEO‘:EC‘?;E‘;:UF le
sociétés actives dans des sociétés v :
dans le secteur actives dans le Taux de Taux de Mesures
des combustibles secteur des couverture = couverture = additionnelles
fossiles combustibles o o définies en 2024
fossiles 96,6% 100% definies el eves
Convergence des
Se référer ala indicateurs de suivi
« Déclaration ESG des fonds sur des
: indicateurs
Re!atlye aux d'incidences négatives
pnr_mpales (PAI).
incidences Notation ESG : ces
Part d'énergie Part d’énergie négatives des indicateurs sont pris en
non non politiques compte dgns I'analyse
Part de la | renouvelable renouvelable d'investissem e
. . « émissi
consommation et consommee = consommee = ent sur les processus de “
. o, o,
de la production 49% 55,62% facteurs de production » et
d'énergie des durabilité » « Opportunités dans les
sociétés disponible sur technologies vertes» ;
bénéficiaires des Taux de Taux de le site internet Analyse de
investissements couverture = couverture = de la Sociéte controverses sur cet
5. Partde qui provient de 96,6% 90,79% de gestion enjeu ;
consommation et sources d’énergie )
de production non renouvelabl . I};oten;l%\lemem : .
d'énergie non ar rapport a celle _ oltique ¢ =ngagemen
renouvgelable srove:apnt de | Partdeénergie Part d'énergie sur le volet climat.
v . non- non-
SOUI’CESI glenergle renouvelable renouvelable MQSLIIGS
renouvelables, produite = produite = additionnelles
exprimees en 25% 70,80% définies en 2024
pourcentage du
total des deqnvtergenge de‘s‘
Indicateurs ae suivi
:;:\::::Jr;es Taux de Taux de ESG d‘esvfonds sur des
9 couverture = couverture = gi _dlndlcateu'rs .
0, 259 inciaences negatives
3% 5,25% (PA).
Se réfé 51 Notation ESG : ces
Consommation € rg erer _a a indicateurs sont pris en
d’énergie en GWh 0,16 0,17 « Déclaration compte dans I'analyse
6. Intensité de ar million d’euros (GWh/million (GWh/million Relative aux de l'enjeu :
" consommation ge chiffre d’affaires dEUR) dEUR) principales « émissions de GES du
o . o incidences processus de
d'énergie par des néaatives des production » et
secteur a fort bénéficiaires 9 p «Opportunités dans les
i limati d’investi Taux de Taux de d po |t|c{1_ues technologies vertes» ;
v ! > ‘investissem
ar secteur a fort couverture = couverture = ) .
P 98,2% 97,94% ent sur les Potentiellement :

impact climatique

facteurs de

Politique d’'Engagement
sur le volet climat.
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durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
Se référer a la (PAD).
« Dec_laratlon Notation ESG : ces
Relative aux indicateurs sont pris en
principales compte dans I'analyse
o o incidences de I'enjeu : «
1% 1,39% négatives des biodiversité » ;
Y_politiq_ues Analyse de
d'investissem controverses sur cet
ent sur les enjeu ;
facteurs de P — .
A olitique ngagement
Part des di(;u I;:)ar:gllt: S»IJI’ sur le volet
investissements e sr?te internet biodiversité ;
effectués dans des iz - )
iétés ayant des de la Société Politique de protection
ste . Y de gestion de la biodiversité avec
7. Activités ayant une sites/établissemen I'adoption d'une
incidence négative ts situés dans ou a politique sectorielle sur
Biodiversité sur des zoneg proximité de zones {huile de paime.
sensibles sur le plan :f::'bles desur ::
de la biodiversité biodiversité, si les Taux de Taux de
activités de ces couverture = couverture =
sociétés ont une 95,10% 97,01%
incidence négative Stratégie d'exclusion et
sur ces zones d'engagement relative
aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
855,77(Tonnes) .?45’53 compte dans I'analyse
(Tonnes) de I'enjeu : « Impact de
Tonnes de rejets I'activité sur I'eau » ;
r Analyse de
dans eau controverses sur cet
provenant des enjeu.
) ) s‘?Cifétlé.s . Ajustement de
Eau 8. Rejets dans I'eau bénéficiaires la formule Mesures
d’investissements, Taux de Taux de dagrégation du additionnelles
par million d’euros | couverture - couverture = PAI 8 et PAI 9 7%%&65;;’; 2024
investi, _en 4,5% 10,40% 9?,nf°'merqeg‘ indicateurs de suivi
moyenne pondérée alannexe | du ESG des fonds sur des
reglement indicateurs
SFDR. d'incidences négatives
(PAI).
Se référer ala
« Déclaration Notation ESG : ces
Relative aux indicateurs sont pris en
P compte dans l'analyse
30,29 (Tonnes) 27,77 (Tonnes) prlr_mlpales des enjeux : - « rejets
[”C'd_eﬂces toxiques » ; - « déchets
négatives des d'emballages et
politiques recyclages » ;
i i - « déchets
Tonnes de déchets dinvestissem slectroniques et
ent sur les que
dangereux et de fact d recyclage » s'ils sont
déchets radioactifs e considéres comme
- » materiels.
9. Ratio de déchets 2;%?;225 par les disponible sur
Déchets dangereux et de bénéficiaires le site internet ‘A”a'ySe de
. . . Y controverses sur ces
déchets radioactifs dinvestissements, — N dielagz(s)tciger}e enjeux.
e )
par m[lllon deuros couverture = couverture = Mesures
investi, on 47.2% 44,49% additionnelles
moyenne pondérée ’ ’ s ——a S
Y P définies en 2024
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indi liés aux quest iales, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique d’exclusion
Se référer a la normative sur le Pacte
« Déclaration mondial ; Politique
Part 0% 0% Relative aux d‘el”gage."“e?‘, sur :e
. . A o
d’investissement principales VD‘?F social (‘elea a
d des sociétés L politique d’excl usion
10. Violations des ans A incidences sur le Pacte mondial) ;
principes du pacte | 9Y! ont participe a négatives des Analyse de
mondial des des violations des politiques controverses sur les
i : A rincipes du Pacte i i enjeux relatifs ESG
Les questions Nations unies et pmond;:al Hes d |n\{est|s|sem dans leur ensemble en
sociales et de des principes Nati . entsuries ce qui concerne les
personnel directeurs de ations unies ou facteurs de principes directeurs de
I'OCDE pour les des principes durabilité » I'OCDE, y compris les
entreprises directeurs de Taux de Taux de disponible sur enjeux relatifs aux 10
multinationales I'OCDE a couverture = couverture = le site internet p”g.c'fes du E?Cted
I'intention des 982% 95,50% de la Société mondial en matiére de
. N droits humains, droits
entrgprl§es de gestion des travailleurs, respect
multinationales de I'environnement et
lutte contre la
corruption/ éthique des
affaires ;
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Indicateur suivi pour les
fonds éligibles au label
ISR.

Mesures
additionnelles
définies en 2024
Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Politique d’exclusions
normative sur le Pacte
mondial.

Politique d’engagement
sur le volet social (liée

Part 0.37% 0,35% 2 la politique
d’investissement d'exclusion sur le Pacte
dans des sociétés mondial).
qui n‘ont pas de
11. Absence de politique de Analyse de
S controverses sur les
processus et de contréle du respect enjeux relatifs ESG
mécanismes de des principes du dans leur ensemble en
conformité Pacte mondial des ce qui concerne les
permettant de Nations unies ou principes directeurs de
contréler le des principes Ieonjceng} ¥ campris ‘195
respect des directeurs de principes du Pacte
principes du Pacte I’OCDE a mondial en matiére de
mondial des Iintention des droits humains, droits
Nations unies etde | entreprises des :‘fa‘/%‘”eufsv respect
I'OCDE a multinationales, ni de privronnement et
Iintention des de mécanismes de Taux de Taux de utte contre la
n N . couverture = couverture = corruption/ éthique des
entreprises traitement des 95.7% 97.94% affaires.
multinational pl ou des ’ ’
différends
permettant de
remédier a de telles Convergence des
: . Vi
violations indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Analyse de
controverses,
0,18 0,14 notamment basées sur
- : : les discriminations au
Ecart de ” .
A P travail basées sur le
12. Ecart de rémunération genre.
— P moyen non corrigé
rémunération entre
hommes et entre les hommes
femmes non et les femmes au
corrigé sein des sociétés Taux de Taux de définies en 2024
g bénéficiaires des couverture = couverture = . Cpnvergence de‘s‘
i tissements 51% 56,56% indicateurs de suivis
inves ESG des fonds sur des
516 | indicateurs
Se fe ererl a d'incidences négatives
« Déclaration (PAI).
Relative aux Notation ESG : ces
principales indicateurs sont pris en
36% 35,42% incidences compte dans I'analyse
négatives d de l'enjeu :
eQa, .es es «composition et
_polmq_ues fonctionnement du
d'investissem Conseil
ent sur les d’administration » ;
. Taux de Taux de facteurs de Politique
Ratio couverture = couverture = durabilité » d’engagement, sur les
femmes/hommes 98,2% 97,94% . . engagements en amont
moyen dans les : disponible sur des AG Politique de
L . organes de le site internet vote, seuil minimal de
. Ixite au sein des de la Société éminisation du Conseil
13.  Mixit d féminisation du Conseil
gouvernance des - stabli 2 40°%
organes de . de gestion établi a 40%.
ouvernance sociétes
9 concernées, en Indicateur suivi pour
pourcentage du des fo‘m:)s ‘é‘\gg)les au
nombre total de abetIsh.
membres Mesures
additionnelles
définies en 2024
Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
L., Politique d’exclusion
0% 0° Se référer la sur les armes
° & « Déclaration controversées sur 9
Relative aux types d'armes dont
14. Exposition a des principales mines antipersonnel,
H N armes a sous-
armes Part incidences munitions. armes
controversées d’investissement négatives des chimiques ou armes
(mines dans des sociétés politiques biologiques.
antipersonnel, qui participent a la d'investissem
armes a sous- fabrication ou a la Taux de Taux de ent sur les
munitions, armes vente d’armes couverture = couverture = facteurs de
chlmlqugs ou controversées 98,2% 100% durabilité » convergence suivis
armes biologiques) disponible sur ESG des fonds sur des
le site internet indicateurs
de la Société d'incidences négatives
de gestion (PA).
Indicateurs supplémentaires liés aux q i i es
Investissements dans Part 0% 0% Se référer la Convergence des

des sociétés

d’investissement

« Déclaration

indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
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productrices de dans des Relative aux indicateurs
produits chimiques entreprises principales d '”C‘den(‘i::‘)f‘waﬂves
produisant des incidences :
Eau, déchets et produits chimiques Taux de Taux de négatives des Mise en place d'une
L couverture = couverture = politiques politique d’exclusion et
autres matiéres 96,6% 95,50% d'investissem dengagement relative
ent sur les aux biocides et produits

chimiques dangereux

facteurs de (applicable en 2024)

durabilité »
disponible sur
le site internet Notation ESG : ces
de la Société indicateurs sont pris en
16% 15,48% de gestion compte dans I'analyse
de I'enjeu : « Pratiques
des Affaires»
Part Analyse de
Insuffisance des d'investissement Corgrr]?;/j ’Sﬁﬁtf li:ecet
- dans des entités . N
mesures prises pour s . d’engagement sur le
Lutte contre la 2di n’ayant pas pris de volet social (liée a la
corruption et les remédier au non- mesures politique d’exclusion en
astes de respect de normes de suffisantes  pour “cas de controverses
corruption lutte contre la remédier au non- “eeg :;;%ﬂocr"z{‘eav)o du
P corruption et les actes respect de normes Taux de Taux de .
: de lutte contre la couverture = couverture = M
de corruption corruption et les 98.2% 95.50% flesures
p ! g > additionnelles
actes de corruption définies en 2024

Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Fonds sont les suivants :

Actif Poids Pays Secteur
MICROSOFT CORP 6,2% Etats Unis Technologies de l'information
NVIDIA CORP 6,0% Etats Unis Technologies de l'information
La liste comprend les ALPHABET INC CLASS A 3,5% Etats Un?s Sgrvices de communication
investissements MORGAN STANLEY 2,8% Etats Unis Finance
constituant la plus JPMORGAN CHASE 2,7% Etats Unis Finance
grande proportion BLACKROCK INC 2,7% Etats Unis Finance
d’investissements  du SALESFORCE INC 2,6% Etats Unis Technologies de l'information
g;odwlt aflnar;c;ﬁ; g: Coudrz AMERICAN EXPRESS 2,5% Etats Unis Finance
référence, & savoir : ELILILLY 2,3% Etats Unis Santé
OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 2,2% France
ACCENTURE PLC CLASS A 2,2% Etats Unis Technologies de l'information
ALPHABETINC CLASS C 2,2% Etats Unis Services de communication
CISCO SYSTEMS INC 2,1% Etats Unis Technologies de l'information
DECKERS OUTDOOR CORP 2,0% Etats Unis Consommation discrétionnaire
MERCK & COINC 2,0% Etats Unis Santé

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs

deécrit 1a part des ® Quelle était I’'allocation des actifs ?

investissements dans des
actifs spécifiques.
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Investissements

1,72%

#2 Autres

Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
TR SR ECEE -l Au 31 décembre 2024, le Fonds a 98,28% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la

I'électricité U promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
intégralement

renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone d'ici la . 0,77% de liquidités ;
fin de 2035. En ce qui « 0% de dérivés ;

2?12?2;?; |esl ir:ﬁér?; *  0,95% de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d’un score ESG ;

comprennent des régles * 0% de parts ou actions OPC ne garantissant pas nécessairement la mise en ceuvre d’une gestion de
complétes en matiére de type ISR.

sureté  nucléaire et

gestion des déchets. Le Fonds a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

Le Fonds a 1,72% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :

Les activités ¢ Unminimum de 70% de I'actif net du fonds appartenant a la poche #1 Alignés avec les caractéristiques
habilitantes permettent E/S;

directement a d’'autres

activités de contribuer de ¢ Un maximum de 30% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de
maniéere substantielle a valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG, 10% maximum liquidités et de produits dérivés
la réalisation d'un objectif et 10% maximum de parts ou actions d’'OPC ne garantissant pas nécessairement la mise en ceuvre
environnemental. d’une gestion de type ISR.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
LG CUECCI Au 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux

® Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

d’émission de gaz a effet
de serre Correspondent Technologies de l'information 28,0%
aux meilleures Finance 23,3%
performances réalisables. Consommation discrétionnaire 13,0%
Soins de santé 8,8%
Services de communication 7,3%
Santé 6,5%
Industrie 4,7%
Pétrole et gaz 3,6%
Autre 2,2%
Immobilier 1,4%
Matériaux 1,2%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la
Taxinomie en portefeuille est nulle.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activitéts  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi ;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour montrer les
investissements  verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le
produit  financier a
investi, pour une
transition  vers une
économie plus verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie

nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE2 ?

O Oui

O Dans le gaz fossile
[ Dans I'énergie nucléaire

X Non

1. Alignement des investissements sur
la taxinomie, dont obligations
souveraines*

0%

OpE 100%
pEX 0%
CapEx 100%
0%
Chiffre d'affaires 100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : nucléaire
M Alignés sur la taxinomie (hors gaz et

nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations
souveraines*

0%
OpEx 4 100%
0%
CapEx 100%
0%
Chiffre d'affaires 100%
0% 50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : nucléaire
M Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

)
et habilitantes ?

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

Au 31 décembre 2024, |a part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille

est nulle.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il

évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, la part d’investissements alignés sur la taxinomie est restée nulle.

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marche

de gauche.

L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I’énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le symbole EEEESS Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
représente des "
investissements [
durable ayant [ .
objectif Non applicable.
environnemental qui ne
tiennent pas compte

&) environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
/‘/

des critéres en matiere
d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)
2020/852.

O Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.

; Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
'B; leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
& s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n'ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
¢ des liquidités ;
e des produits dérivés;
¢ des valeurs ou des titres ne disposant pas d'un score ESG ;
¢ des parts ou actions d'OPC ne garantissant pas nécessairement la mise en ceuvre d’'une gestion
de type ISR.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu’aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Fonds.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
28 et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non applicable.

ep  defe el ®  En quoi 'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
référence sont des

indices permettant de
mesurer si le produit

financier  atteint les Non applicable.

caractéristiques °
environnementales  ou Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
sociales qu'il promeut. durabilité visant a déterminer [I'alignement de lindice de référence sur les

caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

®  Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

®  Quelleaétéla performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché

large ?
Non applicable.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

OFI INVEST ASSET MANAGEMENT
22, rue Vernier

75017 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement OFI INVEST
ISR GRANDES MARQUES relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de ’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/12/2023 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d'une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

. ] ] ] 2025.04.03 11:54:43 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Raphaélle Alezra-Cabessa




Bilan Actif au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes =
Titres financiers 618 273 247,39
Actions et valeurs assimilées (A) 604 528 293,79
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 604 528 293,79

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Obligations et valeurs assimilées (C) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 13 744 953,60
OPCVM 13 744 953,60

FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne =
Autres OPC et fonds d'investissements =
Dépéts (F) -
Instruments financiers a terme (G) -
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers requs en pension =
Créances représentatives de titres donnés en garantie =
Créances représentatives de titres financiers prétés =
Titres financiers empruntés -
Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -
Préts (I) -
Autres actifs éligibles (J) =
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 618 273 247,39
Créances et comptes d'ajustement actifs 282 989,03
Comptes financiers 4 668 223,85
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 4 951 212,88

Total Actif I+l 623 224 460,27

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts
de I'OPC a capital variable qui sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan Passif au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 443 007 127,44
Report a nouveau sur revenu net -

Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes =

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 58 344 121,31
Résultat net de l'exercice 120 990 535,21
Capitaux propres 622 341 783,96

Passifs de financement Il (*) -
Capitaux propres et passifs de financement (lI+l) 622 341 783,96
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers =
Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers a terme (B) -

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles Ill = A+B+C+D -

Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 872 408,51
Concours bancaires 10 267,80
Sous-total autres passifs IV 882 676,31
Total Passifs : I+lI+llI+]1V 623 224 460,27

(*) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis
par I'OFS autres que les parts ou actions.
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Compte de résultat au 31 décembre 2024 en euros

31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 7 624 730,48
Produits sur obligations =
Produits sur titres de créances =
Produits sur des parts d'OPC =
Produits sur instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles =
Autres produits financiers 990 935,94

Sous-total Produits sur opérations financiéres 8 615 666,42

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres =
Charges sur instruments financiers a terme -
Charges sur opérations temporaires sur titres =
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles =

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financiéres -7 923,50
Sous-total Charges sur opérations financiéres -7 923,50
Total Revenus financiers nets (A) 8 607 742,92

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC =
Versements en garantie de capital ou de performance =
Autres produits =

Autres charges : -8 933 786,04
Frais de gestion de la société de gestion -8 933 786,04
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement -
Impots et taxes =

Autres charges -

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -8 933 786,04
Sous total Revenus nets avant compte de régularisation C = A+B -326 043,12
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 136 902,27
Sous-total Revenus nets | = C+D -189 140,85
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Compte de résultat au 31 décembre 2024 en euros (suite)

31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 43 872 002,70
Frais de transactions externes et frais de cession -491 467,79
Frais de recherche =
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d'assurance pergues =
Versements en garantie de capital ou de performance regus =
Sous total Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 43 380 534,91
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 1148 457,47
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 44 528 992,38
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
\éll?griiab?eosn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 74 903 364,96
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 79 065,33
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs =
Sous total Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations (G) 74 982 430,29
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 1668 253,39
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G+H 76 650 683,68
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K) =
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = J+K -
Impét sur le résultat V -
Résultat net 1+l + Il + IV + V 120 990 535,21
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ANNEXE

RAPPEL DE LA STRATEGIE D INVESTISSEMENT
La gestion est discrétionnaire quant a l'allocation d'actifs et la sélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé entre 60% et 120% de l'actif net aux marchés d'actions de toutes zones géographiques,
dont les marchés des pays émergents sans limitation.

Le portefeuille sera investi sur les actions de grandes marques internationales reconnues comme appartenant a des
sociétés cotées sur les marchés.

Le portefeuille du FCP pourra étre investi entre 0% et 40% de l'actif net aux titres de créance et instruments du
marché monétaire.

Le FCP pourra investir entre 0% et 10% de son actif net en parts ou actions d'OPC.

L’exposition du portefeuille pourra étre réalisée ou ajustée au moyen d'instruments dérivés ou intégrant des dérives.

Le FCP sera investi dans des titres libellés en toutes devises. Le FCP est exposé au risque de change dans la limite
de 120% de l'actif net.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :
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Tableau des éléments caractéristiques de 'OPC a capital variable
au cours des cinq derniers exercices

31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Actif net

en EUR 622 341783,96 497 184 780,82 397 998 447,04 428 040 000,37 252 887 594,07
Nombre de titres

Catégorie de parts A 185 860,9105 190 165,6416 171 513,911 154 681,8605 123 692,0674

Catégorie de parts | 19 947,3854 14 564,4300 18 786,6790 15 704,7800 6 793,6500

Catégorie de parts AFER

GRANDES MARQUES 10,0000 - - - -

Catégorie de parts AFER
GENERATION GRANDES
MARQUES 10,0000 - - - -

Valeur liquidative unitaire

Catégorie de parts A en

EUR 2 984,93 2 407,76 2 069,43 2 490,48 1929,74
Catégorie de parts | en
EUR 3 386,75 2 699,12 229214 2 725,69 2 089,15

Catégorie de parts AFER
GRANDES MARQUES en
EUR 101,42 - - - -

Catégorie de parts AFER
GENERATION GRANDES
MARQUES en EUR 101,52 - - - -

Distribution unitaire sur plus
et moins-values nettes (y
compris les acomptes)

Catégorie de parts A en
EUR - - - - -

Catégorie de parts | en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER
GRANDES MARQUES en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER
GENERATION GRANDES
MARQUES en EUR - - - - -

Distribution unitaire sur
revenu net
(y compris les acomptes)

Catégorie de parts A en
EUR - - - - -

Catégorie de parts | en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER
GRANDES MARQUES en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER - - - - -
GENERATION GRANDES
MARQUES en EUR
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Tableau des éléments caractéristiques de 'OPC a capital variable
au cours des cinq derniers exercices (suite)

31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Crédit d'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Catégorie de parts A en
EUR - - - - -

Catégorie de parts | en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER
GRANDES MARQUES en
EUR - - - - -

Catégorie de parts AFER
GENERATION GRANDES
MARQUES en EUR - - - - -

Capitalisation unitaire

Catégorie de parts A en
EUR -4,48 -2,17 -1,78 -12,07 -23,73

Catégorie de parts | en
EUR 273,26 55,91 126,07 185,51 -7,58

Catégorie de parts AFER
GRANDES MARQUES en
EUR 1,48 - - - ;

Catégorie de parts AFER
GENERATION GRANDES
MARQUES en EUR 1,58 - - - -

(1) La catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024 avec une valeur nominale de EUR
100,00.

(2) La catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024 avec une valeur
nominale de EUR 100,00.
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CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES Y COMPRIS DE PRESENTATION EN RAPPORT AVEC L"APPLICATION DU NOUVEAU REGLEMENT COMPTABLE
RELATIF AUX COMPTES ANNUELS DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A CAPITAL VARIABLE (REGLEMENT ANC 2020- 07 MODIFIE)

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07
modifié.

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07 modifié, les états financiers ne présentent
pas les données de I'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont par contre intégrés dans l'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- La structure du bilan qui est désormais présentée par types d'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment :
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
réalisées et les frais de transactions ;

- La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- La suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour
les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modeéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n‘est plus faite au niveau du bilan mais au niveau
du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- L’ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- La présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers
a terme ;

- L'adoption d'un modeéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- La suppression de 'agrégation des comptes pour les OPC a compartiments.

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2020-07 modifié, relatif au plan comptable des OPC a capital variable.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre

Les regles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la Société de Gestion.

La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.

La valeur liquidative est calculée chaque jour de bourse a Paris a I'exception des jours fériés légaux.

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au coGt historique : les entrées (achats ou

souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d'acquisition, frais
exclus.
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Toute sortie génére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou a défaut d'existence
de marché, de méthodes financiéres. La différence valeur d'entée — valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnelles
Les sources dlinformation retenues pour I'évaluation courante des instruments financiers et valeurs négociés sur un
marché réglementé sont par ordre de priorité : IBOXX, BGN ou ICMA ou a défaut, toute autre source d'information
publique. Les cours sont extraits en début de matinée du jour ouvré suivant la date de valorisation.

Instruments financiers cotés

Les instruments financiers cotés sont évalués au cours de cléture du jour ou au dernier cours connu lors de la
récupération des cours en début de matinée le jour ouvré suivant (source : valorisation sur la base d'une hiérarchie
de contributeurs donnée par la SGP).

Toutefois, les instruments cotant sur des marchés en continu sont évalués au cours de compensation du jour (source :
chambre de compensation).

Les positions ouvertes sur marchés a terme sont évaluées sur la base des cours de compensation du jour.
Toutefois, les instruments qui ne font pas l'objet d'échanges réguliers et/ou pour des volumes significatifs pourront
étre évalués sur base de la moyenne des contributions (cours demandés) recueillies auprés des sources d'information

spécifiées ci-dessus.

OPC et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniere valeur liquidative fournie par les bases de données financiéres citées ci-dessus ou a deéfaut
par tout moyen. Cependant, pour la valorisation des OPC dont la valorisation dépend de la société de gestion, la
valeur liquidative retenue sera celle du jour de valorisation.

Titres de créance négociables

Les TCN sont évalués aux taux du marché a I'heure de publication des taux du marché interbancaire. La valorisation
des TCN s'effectue via l'outil de notre fournisseur de données qui recense au quotidien les valorisations au prix de
marché des TCN. Les prix sont issus des différents brokers/banques acteurs de ce marché. Ainsi, les courbes de
marché des émetteurs contribués sont récupérées par la Société de Gestion qui calcule un prix de marché quotidien.
Pour les émetteurs privés non listés, des courbes de références quotidiennes par rating sont calculées également a
partir de cet outil. Les taux sont éventuellement corrigés d'une marge calculée en fonction des caractéristiques de
émetteur du titre.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

Ces instruments sont évalués a leur valeur probable de négociation déterminée a partir d’éléments tels que : valeur
d’'expertise, transactions significatives, rentabilité, actif net, taux de marché et caractéristiques intrinséques de
I'émetteur ou tout élément prévisionnel.
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Les contrats :

Les contrats sont évalués a leur valeur de marché compte tenu des conditions des contrats d'origine. Toutefois, les
contrats d’échange de taux d'intérét (swaps) dont la durée de vie lors de leur mise en place est inférieure a trois mois
sont évalués selon les principes de la méthode « simplificatrice » consistant dans I'évaluation du différentiel d'intéréts
sur la période courue.

Les dépbts, autres avoirs créances ou dettes :
La valeur des especes détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou a payer est

constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la devise de comptabilisation au cours du jour de
valorisation.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont
évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a |'occasion de ses controles.

Description des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement. La valeur d'engagement pour les contrats a
terme fermes est égale au cours (en devise de 'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'OPC).

Comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes
Les coupons des produits a revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des intéréts encaissés.

Comptabilisation des frais de transaction
Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de I'OPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux appliqué sur la base de l'actif net ne peut étre supérieur a :

= 170% TTC pour la part A ;

= 0.50% TTC pour la part | ;

=  040% TTC pour la part AFER GENERATION GRANDES MARQUES ;

= 115% TTC pour la part AFER GRANDES MARQUES.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a l'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion financiere peuvent s'ajouter :
= des commissions de surperformance rémunérant la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé ses
objectifs, qui sont donc facturées au FCP ;
= des commissions de mouvement facturées au FCP ;
= des frais relatifs aux opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres.

Description des frais de gestion indirects

Le FCP pouvant étre investi jusqua 10% en parts ou actions d'OPC, des frais indirects pourront étre prélevés. Ces
frais sont inclus dans le pourcentage de frais courants prélevés sur un exercice, présenté dans le document
d’information clef pour l'investisseur.
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Description de la méthode de calcul des frais de gestion variables

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le fonds
d’'une performance positive sur I'exercice et d'une performance supérieure a celle de son indice de référence sur la
période d'observation. Si une provision est constatée au terme de la période d'observation, elle est cristallisée, c’est-
a-dire gu'elle est définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

La commission de surperformance (20% de la surperformance) est calculée selon la méthode de I'actif indicé, qui est
fondée sur la comparaison entre l'actif réel du fonds (net de frais de gestion) et un « actif de référence ». L'actif de
reférence est un actif incrémenté au taux de l'indice de référence (MSCl World ; dividendes réinvestis) et présentant
les mémes mouvements de souscriptions et rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds a une date donnée s’‘entend comme étant la différence positive entre I'actif
net du fonds et l'actif de référence a la méme date. Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-
performance qu'il conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner & nouveau
au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence
La période de référence est la période au cours de laquelle la performance du fonds est mesurée et comparée a celle

de lindice de référence et a lissue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la
sous-performance passée.

Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les sous-
performances non-compensées antérieures a 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission
de surperformance.

Condition de positivité

Une provision ne peut étre passée et une commission ne peut étre percue que si la performance du fonds est
strictement positive sur I'exercice.

Période d'observation

La période d’'observation va du ler janvier au 31 décembre de chaque année.

Affectation des sommes distribuables
Pour les parts A, AFER GENERATION GRANDES MARQUES et AFER GRANDES MARQUES :
La société de gestion décide chaque année de I'affectation, en tout ou partie, du revenu net ainsi que des plus-values

réalisées, indépendamment l'un de l'autre et peut décider, en cours d'exercice, la mise en distribution d'un ou plusieurs
acomptes.

Pour la part | : Le revenu net et les plus-values-nettes réalisées sont intégralement capitalisés a I'exception de ce qui
fait 'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

Changements comptables soumis a l'information particuliére des porteurs
Neéant

Justification des changements d’estimation ainsi que des changements de modalités d'application
Neéant

Nature des erreurs corrigées au cours de |'exercice
Neéant
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Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de lI'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a I'OPC)

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes

Autres éléments

497 184 780,82

79 444 767,31
-72 324 686,25
-326 043,12

43 380 534,91
74 982 430,29

Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net)

622 341 783,96

Souscriptions rachats

Catégorie de parts A
Parts émises
Parts rachetées
Catégorie de parts |
Parts émises
Parts rachetées
Catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES
Parts émises
Parts rachetées
Catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES
Parts émises

Parts rachetées

21 068,0941
25 372,8252

6 474,2459
1 091,2905

10,0000

10,0000

(3) La catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.

(4) La catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.
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Commissions

Catégorie de parts A
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00

Catégorie de parts |

Montant des commissions de souscription acquises 0,00

Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES

Montant des commissions de souscription acquises 0,00

Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES

Montant des commissions de souscription acquises 0,00

Montant des commissions de rachat acquises 0,00

Caractéristiques des différentes catégories de parts

FROO11586544 - OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES A
Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation et/ou Distribution
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation et/ou Distribution

FROO11586551 - OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES |
Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation

FROO1400T1C6 - OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES AFER GRANDES MARQUES
Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation et/ou Distribution
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation et/ou Distribution

FROO1400RXX7 - OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES AFER GENERATION GRANDES MARQUES
Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation et/ou Distribution
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation et/ou Distribution

Exposition directe sur le marché d'action (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions 3 Autres
significatives par pays Exposition Etats-Unis Japon France Suisse pays
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif

Actions et valeurs assimilées 604 528 426 736 43 14 43 085 22 255 69 338

Opérations temporaires sur

titres - - - - - -
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur - - - - - _
titres
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Exposition directe sur le

marché d'action (hors obligations convertibles) (suite)

Ventilation des expositions . Autres
significatives par pays Exposition Etats-Unis Japon France Suisse pays
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Hors-bilan
Futures = NA NA NA NA NA
Options = NA NA NA NA NA
Swaps = NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers = NA NA NA NA NA
Total 604 528 NA NA NA NA NA

Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité

Décomposition de I'exposition par Décomposition par

de lI'exposition Exposition maturité niveau de deltas

Montants exprimés en milliers +/- <1an 1 <a)r(15< 5 > 5 ans <0,6 0,6 <X<1

Total = - - - - -
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation par nature de
taux

Montants exprimés en milliers

Autre ou sans
contrepartie
de taux

+/-

Taux variable
ou révisable

+/-

Taux indexé
+f-

Taux fixe
+/-

Exposition
/-

Actif
Dépobts
Obligations
Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers

4 668 - - - 4 668
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) (suite)

Autre ou sans

Ventilation par nature de Taux variable contrepartie
taux Exposition Taux fixe ou révisable Taux indexé de taux
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers -10 - - - -10

Hors-bilan

Futures NA - - - -
Options NA - - - -
Swaps NA - - - -
Autres instruments NA - - - -
Total NA - - - 4 658

Ventilation par durée

résiduelle 0-3 mois 3 mois-1 an 1-3 ans 3-5 ans >5 ans
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots - - - - -
Obligations - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers 4 668 - - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers -10 - - - -

Hors-bilan
Futures - - - - -
Options - - - - -
Swaps - - - - -

Autres instruments - - - - -

Total 4 658 - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Ventilation par devise usD JPY CHF Autres
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots - - - -

Actions et valeurs
assimilées 469 474 43 114 11 991 5535

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires

sur titres

Créances 184 99 - -

Comptes financiers 4 507 159 0 2
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -2

Hors-bilan
Devises a recevoir - - - -
Devises a livrer - - - -
Futures options swap - - - -

Autres opérations - - - -

Total 474 164 43 372 1 991 5535

Exposition directe aux marchés de crédit

Ventilation par la notation des

investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/-
Actif

Obligations convertibles en actions - - -
Obligations et valeurs assimilées - - -
Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur titres - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - -
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Exposition directe aux marchés de crédit (suite)

Ventilation par la notation des

investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/- +/- +/-
Hors-bilan

Dérivés de crédits - - _

Solde net - - -

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

o . valeur actuelle valeur actuelle
Ventilation par contrepartie constitutive d'une constitutive d'une
Montants exprimés en milliers créance dette

Opérations figurant a l'actif du bilan

Dépots -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres prétés -
Titres financiers empruntés -
Titres reqgus en garantie -
Titres financiers donnés en pension -
Créances -

Collatéral espéces -

Dép6t de garantie espéces versé -
Comptes financiers 4 668

Société Générale 4 668

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres empruntés -
Dettes représentatives de titres donnés en pension -
Instruments financiers a terme non compensés -
Dettes -
Collatéral espéces -
Concours bancaires 10

Société Générale 10
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. A ; ; Devise  Montant de
Code ISIN Dénomination du Fonds op" ’,z’;:"’:’;"; :75 de :‘: I'exposition
. pa exprimé en
Société de gestion Pays de domiciliation du fonds style de gestion d'oPC milliers
FROO1400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES |
OFI INVEST AM France Monétaire EUR 13 745
Total 13 745
Créances et Dettes
Ventilation par nature 31/12/2024
Créances
Coupons a recevoir 282 989,03
Total créances 282 989,03
Dettes
Provision pour frais de gestion fixes a payer -848 818,24
Provision commission de mouvement -23 590,27
Total dettes -872 408,51
Total -589 419,48
Frais de gestion
Catégorie de parts A
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -
Catégorie de parts |
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -
Catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,130
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -
Catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,36®

Commission de performance (frais variables)

Rétrocession de frais de gestion

(5) La catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES ayant été créée le 15/11/2024, le taux présenté a été annualisé.
(6) La catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES ayant été créée le 15/11/2024, le taux présenté a

été annualisé.
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Engagements regus et donnés

Description des garanties recues par 'OPC avec notamment mention des garanties de capital

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés

Néant

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues =
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -
Garanties données =
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine =
Engagements de financement recus mais non encore tirés =
Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan =

Total -

Autres informations

Valeur actuelle

Code Nom Quantité Cours (en euros)
Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire
Néant
Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC a capital variable
gérés par ces entités
FROO1400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 13 196,00 1 041,60 13 744 953,60
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2024
Catégorie de parts A

Revenus nets -833 595,03
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) -
Revenus de I'exercice a affecter (**) -833 595,03
Report a nouveau =
Sommes distribuables au titre du revenu net -833 595,03
Affectation :

Distribution =

Report a nouveau du revenu de l'exercice =

Capitalisation -833 595,03
Total -833 595,03

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire -
Crédits d'impdts totaux -

Crédits d'impdts unitaires =

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 185 860,9105
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Crédits d'impdt attaché a la distribution du revenu =

Catégorie de parts |

Revenus nets 644 453,31
Acomptes sur revenus nets versés au titre de lI'exercice (*) -
Revenus de l'exercice a affecter (**) 644 453,31
Report a nouveau =
Sommes distribuables au titre du revenu net 644 453,31
Affectation :

Distribution -

Report a nouveau du revenu de l'exercice =

Capitalisation 644 453,31
Total 644 453,31

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire =
Crédits d'impdts totaux -

Crédits d'impdts unitaires -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Crédits d'impdt attaché a la distribution du revenu -
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets (suite)

31/12/2024

Catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES
Revenus nets -0,06)
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) -
Revenus de I'exercice a affecter (**) -0,06
Report a nouveau =

Sommes distribuables au titre du revenu net -0,06

Affectation :
Distribution =
Report a nouveau du revenu de l'exercice =
Capitalisation -0,06
Total -0,06

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire -
Crédits d'impdts totaux -

Crédits d'impdts unitaires =

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts =
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Crédits d'impdt attaché a la distribution du revenu =

Catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES
Revenus nets 0,93®
Acomptes sur revenus nets versés au titre de lI'exercice (*) -
Revenus de l'exercice a affecter (**) 0,93
Report a nouveau =

Sommes distribuables au titre du revenu net 0,93

Affectation :
Distribution -
Report a nouveau du revenu de l'exercice =
Capitalisation 0,93
Total 0,93

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire =
Crédits d'impdts totaux -

Crédits d'impdts unitaires -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Crédits d'impdt attaché a la distribution du revenu -

(7) La catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.
(8) La catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024
Catégorie de parts A

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 39 722 420,59
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) =
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 39 722 420,59
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 58 344 121,31
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 98 066 541,90
Affectation :

Distribution -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 98 066 541,90

Capitalisation -
Total 98 066 541,90

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés =

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 185 860,9105

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Catégorie de parts |
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4 806 541,88
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) =
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 4 806 541,88

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 806 541,88
Affectation :
Distribution =
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =
Capitalisation 4 806 541,88
Total 4 806 541,88

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts =

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes (suite)

31/12/2024

Catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES
Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 14,959
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) =
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 14,95
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 14,95

Affectation :
Distribution -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =
Capitalisation 14,95
Total 14,95

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés =

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 10,0000

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

Catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES
Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 14,9610
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) =
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 14,96
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 14,96

Affectation :
Distribution =
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =
Capitalisation 14,96
Total 14,96

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 10,0000
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =

(9) La catégorie de parts AFER GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.
(10) La catégorie de parts AFER GENERATION GRANDES MARQUES a été créée le 15/11/2024.
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L'inventaire des dépdts et des instruments financiers

Libellé de linstrument ds'aegé?,?é Devise Qtso':?i:‘ealo Y Valeur actuelle %'fe:tif
Immobilisations corporelles nettes = -
Actions et valeurs assimilées 604 528 293,79 9714

IC\,ISgrzcl;llses sur un marché réglementé ou 604 528 293,79 97,14
ACCENTURE SHS CLASS A IT/Communication UsD 40 039,00 13 602 433,42 2,19
ADVANCED MICRO DEVICES INC Manufacture uUsD 48 409,00 5 646 859,59 0,91
ALPHABET INC IT/Communication UsD 116 788,00 21 350 041,91 3,43
ALPHABET INC SHS C IT/Communication  USD 72 877,00 13 402 893,17 2,15
AMERICAN EXPRESS CO Finance/Assurance  USD 53 647,00 15 376 043,58 2,47
ASAHI GROUP HOLDINGS Manufacture JPY 296 500,00 3 018 943,81 0,49
ASML HOLDING N.V. Manufacture EUR 7 280,00 4 940 936,00 0,79
BLACKROCK INC Finance/Assurance  USD 16 557,00 16 390 870,37 2,63
BNP PARIBAS Finance/Assurance EUR 106 997,00 6 336 362,34 1,02
BOOKING HOLDINGS INC Admin. privée uUsD 2 030,00 9 740 118,40 1,57
BRIDGESTONE CORP Manufacture JPY 77 000,00 2 526 619,28 0,41
CAPGEMINI SE IT/Communication EUR 33 831,00 5 350 372,65 0,86
CARRIER GLOBAL CORPORATIONS Manufacture usD 89 980,00 5 931 467,70 0,95
CATERPILLAR INC Manufacture uUsD 24 778,00 8 680 316,06 1,39
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA Manufacture CHF 49 608,00 7 289 619,27 117
CISCO SYSTEMS INC Manufacture UsD 230 519,00 13 178 874,75 2,12
COCA-COLA CO Manufacture usD 187 406,00 11 267 887,55 1,81
CONSTELLATION BRANDS INC-A Manufacture usD 30 762,00 6 565 332,69 1,05
DASSAULT SYSTEMES SE IT/Communication EUR 50 485,00 1691 247,50 0,27
DECKERS OUTDOOR Manufacture uUsD 62 684,00 12 294 054,62 1,98
ELI LILLY & CO Manufacture usD 19 286,00 14 378 360,21 2,31
FAST RETAILING Commerce JPY 13 300,00 4 398 485,43 o7
FISERV INC IT/Communication uUsD 17 765,00 3 524 177,98 0,57
GENERAL MILLS INC Manufacture uUsD 107 792,00 6 638 238,38 1,07
GOLDMAN SACHS GROUP Finance/Assurance  USD 20 320,00 11 236 734,33 1,81
HITACHI LTD IT/Communication JPY 275 800,00 6 672 176,10 1,07
HOYA CORP Manufacture JPY 23 600,00 2 873 517,87 0,46
INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM Manufacture EUR 162 202,00 5 093 142,80 0,82
ING GROUP NV Finance/Assurance EUR 386 745,00 5 851 451,85 0,94
JP MORGAN CHASE & CO Finance/Assurance  USD 71998,00 16 666 963,38 2,68
KEURIG DR PEPPER INC Manufacture usD 338 951,00 10 513 863,95 1,69
KION GROUP Manufacture EUR 58 694,00 1869990,84 0,30
LINDE PLC Manufacture UsD 18 578,00 7 511 396,68 1,21
LOREAL SA Manufacture EUR 7 035,00 2 404 914,75 0,39
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE Manufacture EUR 8 637,00 5 488 813,50 0,88
MASTERCARD INC SHS A Finance/Assurance  USD 20 688,00 10 520 212,61 1,69
MERCK AND CO INC Manufacture UsD 127 461,00 12 245 118,57 1,97
METLIFE INC Finance/Assurance  USD 92 603,00 7 322 388,84 1,18
MICROSOFT CORP IT/Communication USD 94 607,00 38 509 754,23 6,19
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP Finance/Assurance  JPY 309 400,00 3 509 617,84 0,56
MORGAN STANLEY Finance/Assurance  USD 140 150,00 17 015 604,06 2,73
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L'inventaire des dépéts et des instruments financiers (suite)

Libellé de linstrument ds'aeg:::i?l?t:'a Devise Qtso':?i:‘ealo Y Valeur actuelle %ri\e:tif
NINTENDO CO LTD Manufacture JPY 66 600,00 3 791 234,07 0,61
NOVEM GROUP SA Manufacture EUR 81 360,00 399 477,60 0,06
NVIDIA CORP Manufacture USD 283 705,00 36 792 606,90 5,91
ON HOLDING LTD Manufacture uUsD 194 054,00 10 263 966,76 1,65
ORACLE CORP IT/Communication UsD 48 115,00 7 743 006,86 1,24
PALO ALTO NETWORKS INC IT/Communication  USD 49 330,00 8 668 360,02 1,39
PANASONIC HOLDINGS CORPORATION Manufacture JPY 195 600,00 1974 759,62 0,32
PERNOD RICARD Manufacture EUR 22 867,00 249250300 0,40
POLO RALPH LAUREN A Commerce UsD 24 707,00 5 51 176,11 0,89
PROCTER AND GAMBLE CO Manufacture uUsD 61758,00 9998 772,28 1,61
PROGRESSIVE CORP Finance/Assurance  USD 14 898,00 3 447 329,58 0,55
PROLOGIS REIT Immobilier uUsD 85 807,00 8 758 860,36 1,41
PRUDENTIAL PLC Finance/Assurance GBP 684 073,00 5 270 373,74 0,85
PUBLICIS GROUPE Science/Technologie EUR 27 585,00 2 841 255,00 0,46
QUALCOMM INC Manufacture usD 57 702,00 8 560 290,91 1,38
S&P GLOBAL INC IT/Communication  USD 19 216,00 9 242 051,65 1,49
S4 CAPITAL PLC Science/Technologie GBP 667 470,00 264 792,16 0,04
SALESFORCE.COM IT/Communication  USD 49 828,00 16 087 875,65 2,59
SANLORENZO SP A Manufacture EUR 70 462,00 2 293 538,10 0,37
SAP SE IT/Communication EUR 30 768,00 7 270 478,40 1,17
SCHNEIDER ELECTRIC SA Manufacture EUR 24 230,00 5 837 007,00 0,94
SHISEIDO CO LTD Manufacture JPY 81 700,00 1398 907,27 0,22
SLB Mines UsD 306 810,00 1 359 821,73 1,83
SONY GROUP CORPORATION Manufacture JPY 276 300,00 5 719 916,90 0,92
STARBUCKS Tourisme usD 86 969,00 7 663 854,42 1,23
TERUMO CORP Manufacture JPY 128 500,00 2 417 776,42 0,39
TOTAL ENERGIES SE Manufacture EUR 199 414,00 10 642 725,18 1,71
TOYOTA MOTOR CORP Manufacture JPY 248 900,00 4 811 621,29 0,77
UBS GROUP INC NAMEN AKT Finance/Assurance  CHF 159 103,00 4 701 290,63 0,76
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV IT/Communication EUR 146 050,00 3 610 356,00 0,58
VISA INC-A Finance/Assurance  USD 25 754,00 7 860 255,10 1,26
ZOETIS INC Manufacture usD 50 881,00 8 005 834,22 1,29

Non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé

Obligations convertibles en actions = -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé = -
ou assimilé
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L'inventaire des dépéts et des instruments financiers (suite)

% Actif
Net

Qté Nbre ou
nominal

Libellé de l'instrument ds'ae::::::i?l?t';’_- Devise Valeur actuelle

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Parts d'OPC et de fonds dinvestissements 13 744 953,60 2,21
OPCVM 13 744 953,60 221
OFI INVEST ESG LIQUIDITES | Finance/Assurance  EUR 13 196,00 13 744 953,60 2,21

FIA et équivalents d'autres Etats membres
de I'Union Européenne

Autres OPC et fonds d'investissements = -
Dépots - -
Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titres
financiers recus en pension

Créances représentatives de titres donnés
en garantie

Créances représentatives de titres
financiers prétés

Titres financiers empruntés = -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires = -

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres financiers - -
Préts - -
Emprunts = -
Autres actifs éligibles - -

Autres passifs éligibles - -

Total 618 273 247,39 99,35

L'inventaire des instruments financiers a terme
hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au Montant de I'exposition
bilan
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Actif Passif
Devise Montant Devise Montant

Total - - - -
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L'inventaire des instruments financiers a terme

q Montant de
Libellé de Finstrument Quantits Valeur actuelle présentée au bilan Fexposition
Actif Passif +/-
Actions

Total Actions = o -

Taux d'intéréts

Total Taux d'intéréts = o -

Change
Total Change - - -

Crédit
Total Crédit - - -

Autres expositions

Total Autres expositions - = -

L'inventaire des instruments financiers a terme
utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au
bilan
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif

Montant de I'exposition

Devise Montant Devise Montant

Total - - - -

L'inventaire des instruments financiers a terme

q Montant de
Libellé de Finstrument Quantité Valeur actuelle présentée au bilan Fexposition
Actif Passif +/-
Actions

Total Actions - o -
Taux d'intéréts
Total Taux d'intéréts - = -

Change
Total Change - = -

Crédit
Total Crédit = - -

Autres expositions

Total Autres expositions - = -
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Synthése de linventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 618 273 247,39
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises =
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux d'intéréts =
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit =
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Appels de marge =
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises =
Autres actifs (+) 4 951 212,88
Autres passifs (-) -882 676,31

Passifs de financement (-) -

Total = actif net 622 341 783,96
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COMPTES ANNUELS
29 décembre 2023
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Bilan au 29 décembre 2023 (en euros)

BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 485 989 026,25 385 957 728,24
Actions et valeurs assimilées 473 929 627,62 373 243 946,72
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 473 929 627,62 373 243 946,72

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Obligations et valeurs assimilées = -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances négociables = -

Autres titres de créances = -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
Organismes de placement collectif 12 059 398,63 12 713 781,52

OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays 12 059 398,63 12713 781,52

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d'autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes - -
de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes = -
de titrisations non cotés

Autres organismes non européens = -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Créances représentatives de titres financiers requs en pension = -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -
Titres financiers empruntés = -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires = -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé = -
Autres opérations = -
Autres instruments financiers - -
Créances 283 126,95 304 467,10
Opérations de change a terme de devises = -
Autres 283 126,95 304 467,10
Comptes financiers 11 541 981,09 12 297 502,45
Liquidités 11 541 981,09 12 297 502,45

Total de l'actif 497 814 134,29 398 559 697,79
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Bilan au 29 décembre 2023 (en euros)

BILAN PASSIF

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b)
Résultat de l'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

437 088 506,72
54 894 361,38
5 210 202,54
-8 289,82

497 184 780,82

346 425 240,60
34 118 418,95

17 250 011,19
204 776,30

397 998 447,04

Dettes 629 353,47 561 250,21
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 629 353,47 561 250,21

Comptes financiers - 0,54
Concours bancaires courants - 0,54
Emprunts = -

Total du passif 497 814 134,29 398 559 697,79

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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Hors bilan (en euros)

29/12/2023 30/12/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés - -
Engagements de gré a gré = -

Autres engagements = -

AUTRES OPERATIONS
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés - -
Engagements de gré a gré - -

Autres engagements = -
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Compte de résultat (en euros)

29/12/2023

30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépoéts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
financiers

Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers

439 827,33
6 715 071,25

74 252,10
6 450 859,48

Total (I) 7 154 898,58 6 525 111,58
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres _ _
financiers
Charges sur contrats financiers - -
Charges sur dettes financiéres 5 005,78 20 384,02
Autres charges financiéres 3 74119 302324
Total () 8 746,97 23 407,26
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 7 146 151,61 6 501 704,32

Autres produits (lll)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 7 152 853,48 6 305 427,18
Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (1 - Il + Il - IV) -6 701,87 196 277.14
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -1587,95 8 499,16
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 -1l + Il - IV +/- V - VI) -8 289,82 204 776,30
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ANNEXE

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2014-01 modifié, relatif au plan comptable des OPC a capital variable.

Les regles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la Société de Gestion.

La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.

La valeur liquidative est calculée chaque jour de bourse a Paris a I'exception des jours fériés légaux.

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au coGt historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d'acquisition, frais
exclus.

Toute sortie géneére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou a défaut d'existence
de marché, de méthodes financiéres. La différence valeur d'entée — valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnelles
Les sources dinformation retenues pour I'évaluation courante des instruments financiers et valeurs négociés sur un
marché réglementé sont par ordre de priorité : IBOXX, BGN ou ICMA ou a défaut, toute autre source d'information
publique. Les cours sont extraits en début de matinée du jour ouvré suivant la date de valorisation.

Instruments financiers cotés

Les instruments financiers cotés sont évalués au cours de cléture du jour ou au dernier cours connu lors de la
récupération des cours en début de matinée le jour ouvré suivant (source : valorisation sur la base d'une hiérarchie
de contributeurs donnée par la SGP).

Toutefois, les instruments cotant sur des marchés en continu sont évalués au cours de compensation du jour (source :
chambre de compensation).

Les positions ouvertes sur marchés a terme sont évaluées sur la base des cours de compensation du jour.
Toutefois, les instruments qui ne font pas l'objet d'échanges réguliers et/ou pour des volumes significatifs pourront
étre évalués sur base de la moyenne des contributions (cours demandés) recueillies auprés des sources d'information

spécifiées ci-dessus.

OPC et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniére valeur liquidative fournie par les bases de données financiéres citées ci-dessus ou a défaut
par tout moyen. Cependant, pour la valorisation des OPC dont la valorisation dépend de la société de gestion, la
valeur liquidative retenue sera celle du jour de valorisation.
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Titres de créance négociables

Les titres de créance négociables (TCN) d'une durée de vie a 'acquisition inférieure ou égale a 3 mois seront amortis
linéairement.

Les TCN d'une durée de vie a l'acquisition supérieure a 3 mois seront actualisés a partir d'un taux interpolé sur la
base d'une courbe de référence (déterminée en fonction des caractéristiques de chaque instrument détenu), sachant
qu'ils seront amortis linéairement dés lors que leur durée de vie résiduelle sera inférieure a 3 mois (source ou taux de
marché utilisé : valorisateur sur la base de données de marché).

Le taux est éventuellement corrigé d’'une marge calculée en fonction des caractéristiques de I'émetteur du titre.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :
Ces instruments sont évalués a leur valeur probable de négociation déterminée a partir d’éléments tels que : valeur

d’'expertise, transactions significatives, rentabilité, actif net, taux de marché et caractéristiques intrinseques de
I'émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les contrats :

Les contrats sont évalués a leur valeur de marché compte tenu des conditions des contrats d'origine. Toutefois, les
contrats d’échange de taux d'intérét (swaps) dont la durée de vie lors de leur mise en place est inférieure a trois mois
sont évalués selon les principes de la méthode « simplificatrice » consistant dans I'évaluation du différentiel d'intéréts
sur la période courue.

Les dépbts, autres avoirs créances ou dettes :
La valeur des especes détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou a payer est

constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la devise de comptabilisation au cours du jour de
valorisation.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont
évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a |'occasion de ses controles.

Description des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement. La valeur d'engagement pour les contrats a
terme fermes est égale au cours (en devise de 'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
I'OPC) multiplie par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'OPC).

Comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes
Les coupons des produits a revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des intéréts encaissés.

Comptabilisation des frais de transaction
Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de I'OPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux appliqué sur la base de l'actif net ne peut étre supérieur a :

= 170% TTC pour la part A ;

= 0.50% TTC pour la part I.
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Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a l'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion financiére peuvent s'ajouter :
= des commissions de surperformance rémunérant la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé ses
objectifs, qui sont donc facturées au FCP ;
= des commissions de mouvement facturées au FCP ;
= des frais relatifs aux opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres.

Description des frais de gestion indirects

Le FCP pouvant étre investi jusqu'a 10% en parts ou actions d'OPC, des frais indirects pourront étre prélevés. Ces
frais sont inclus dans le pourcentage de frais courants prélevés sur un exercice, présenté dans le document
d’information clef pour l'investisseur.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion variables

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le fonds
d’'une performance positive sur l'exercice et d'une performance supérieure a celle de son indice de référence sur la
période d'observation. Si une provision est constatée au terme de la période d'observation, elle est cristallisée, c’est-
a-dire qu'elle est définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

La commission de surperformance (20% de la surperformance) est calculée selon la méthode de I'actif indicé, qui est
fondée sur la comparaison entre l'actif réel du fonds (net de frais de gestion) et un « actif de référence ». L'actif de
référence est un OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES 15 actif incrémenté au taux de l'indice de référence (MSCI World
dividendes réinvestis) et présentant les mémes mouvements de souscriptions et rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds a une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre I'actif
net du fonds et |'actif de référence a la méme date. Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-
performance qu'il conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner & nouveau
au titre de la commission de surperformance.

Affectation des sommes distribuables

Pour la part A : La société de gestion décide chaque année de l'affectation, en tout ou partie, du résultat net ainsi
que des plus-values réalisées, indépendamment l'un de l'autre et peut décider, en cours d'exercice, la mise en
distribution d'un ou plusieurs acomptes.

Pour la part | : Le résultat net et les plus-values-nettes réalisées sont intégralement capitalisés a I'exception de ce qui
fait 'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

Justification des changements de méthode ou de réglementation
Neéant

Changements comptables soumis a l'information particuliére des porteurs
Neéant

Justification des changements d’estimation ainsi que des changements de modalités d'application
Neéant

Nature des erreurs corrigées au cours de |'exercice
Neant
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Evolution de l'actif net de I'OPC (en euros)

29/12/2023

30/12/2022

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a
I'OPC)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)

Plus-values réalisées sur dépébts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments
financiers

Différence d'estimation exercice N 83 198 700,42
1 793 845,82

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers

Différence d'estimation exercice N - 1

Différence d'estimation exercice N -

Différence d'estimation exercice N - 1 -

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values
nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat

Autres éléments

397 998 447,04
76 472 577,52

-44 439 444,00
25 859 939,22
-18 155 977,96

-585 550,18
-11 363 363,55

71 404 854,60

-6 701,87

428 040 000,37

95 286 029,35

-49 656 288,23
20 673 690,02
-14 468 154,31

-292 681,08
10 972 948,33

-92 753 374,55

196 277,14

Actif net en fin d'exercice

497 184 780,82

397 998 447,04
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Répartition par nature juridique ou économique

Désignation des valeurs Montant %

Actif
Obligations et valeurs assimilées - -
Obligations Indexées - -
Obligations Convertibles = -
Titres Participatifs - -
Autres Obligations = -
Titres de créances - -
Les titres négociables a court terme = -

Les titres négociables & moyen terme = -

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Actions et valeurs assimilées = -
Obligations et valeurs assimilées = -
Titres de créances = -

Autres = -

Hors-bilan
Taux = -
Actions = -
Crédit = -

Autres = -

Répartition par nature de taux

% Taux % Taux %

variable révisable Autres %

Taux fixe

Actif
Dépéts - - - - - - - -

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers - - - - - - 11541981,09 2,32

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers - - - . - . - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - = . - -

Autres opérations - - = - - - - _
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Répartition par maturité résiduelle

13 mois % h-3 % 1B-5

-1 an] ans] ans] % >5ans %

< 3 mois %

Actif
Dépobts - - - - = - = - - -

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - = - - - - _

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 1 541981,09 2,32 - - - - - - - .

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers - - - . - . - - - .

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - = - - - - -

Autres opérations - - - - = - = - - -

Répartition par devise

usbD % JPY % CHF % Autres %

Actif

Dépébts - - - - = - - -

2:3%“2:; valeurs 329 035 258,71 66,18 35 272 527,99 7,09 17 073 093,34 3,43 4147 822,72 0,83

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances - - = - - - - _
OPC - - - - - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances 204 919,54 0,04 78 140,00 0,02 = - = -
Comptes financiers 10 498 286,43 2,11 897 892,97 0,18 109 891,38 0,02 35 729,88 0,01

Passif

Opérations de cession
sur instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes - - = - - - - -

Comptes financiers - - - - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - - = - - -

Autres opérations - - - - - - - -
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Débiteurs et créditeurs divers

29/12/2023
Créances
Provision pour rétrocession des frais de gestion a recevoir 67,41
Coupons a recevoir 283 059,54
Total créances 283 126,95
Dettes
Provision pour frais de gestion fixes a payer -621 348,33
Provision commission de mouvement -8 005,14
Total dettes -629 353,47
Total -346 226,52
Souscriptions rachats
Catégorie de parts A
Parts émises 32 052,0301
Parts rachetées 13 400,2996
Catégorie de parts |
Parts émises 14221830
Parts rachetées 5 644,4320
Commissions
Catégorie de parts A
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Catégorie de parts |
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Frais de gestion
Catégorie de parts A
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70
Commission de performance (frais variables) -
Rétrocession de frais de gestion -
Catégorie de parts |
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50

Commission de performance (frais variables) -

Rétrocession de frais de gestion -
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Engagements regus et donnés

Description des garanties recues par 'OPC avec notamment mention des garanties de capital

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés

Néant

Autres informations

Valeur actuelle (en

Code Nom Quantité Cours euros)
Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire
Néant
Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépéts de
garantie
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan
Néant
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste
d'origine
Néant
Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC a capital variable
gérés par ces entités
FROO1400KPZ3 OFI INVEST ESG LIQUIDITES | 12 032,3259 1002,25 12 059 398,63

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Crédits d'impédt Crédit d'impédt

Date Montant total Montant unitaire totaux unitaire

Total acomptes - - -

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice

Date Montant total Montant unitaire

Total acomptes - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (en euros)

29/12/2023

30/12/2022

Catégorie de parts A
Sommes restant a affecter
Report a nouveau
Résultat
Total

Affectation
Distribution
Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat

Catégorie de parts |
Sommes restant a affecter
Report a nouveau
Résultat
Total

Affectation
Distribution
Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat

-413 486,22
-413 486,22

-413 486,22
-413 486,22

190 165,6416

405 196,40
405 196.40

405 196,40
405 196,40

-305 645,88
-305 645,88

-305 645,88
-305 645,88

510 422,18
510 42218

510 422,18
510 422,18

C1 - Public Rapport annuel - 29 décembre 2023 - OFI INVEST ISR GRANDES MARQUES | 47




Tableau d'affectation des sommes distribuables
moins-values nettes (en euros)

afférentes aux plus

et

29/12/2023

30/12/2022

Catégorie de parts A
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de l'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de lI'exercice

Total

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution
Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire

Catégorie de parts |
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de l'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution
Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire

54 894 361,38
4 801 070,12

59 695 431,50

59 695 431,50

59 695 431,50

190 165,6416

409 132,42

409 132,42

409 132,42
409 132,42

34 118 418,95
15 391 821,43

49 510 240,38

49 510 240,38

49 510 240,38

1858 189,76

1858 189,76

1858 189,76
1858 189,76
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de 'OPC
au cours des cinq derniers exercices (en euros)

29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Actif net
en EUR

Nombre de titres
Catégorie de parts A
Catégorie de parts |

Valeur liquidative unitaire

Catégorie de parts A en
EUR

Catégorie de parts | en
EUR

Distribution unitaire sur plus
et moins-values nettes (y
compris les acomptes)

Catégorie de parts A en
EUR

Catégorie de parts | en
EUR

Distribution unitaire sur
résultat (y compris les
acomptes)

Catégorie de parts A en
EUR

Catégorie de parts | en
EUR
Crédit d'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Catégorie de parts A en
EUR

Catégorie de parts | en
EUR

Capitalisation unitaire

Catégorie de parts A en
EUR

Catégorie de parts | en
EUR

497 184 780,82 397 998 447,04 428 040 000,37 252 887 594,07 193 435 415,15

190 165,6416 171 513,91 154 681,8605 123 692,0674 103 641,3060
14 564,4300 18 786,6790 15 704,7800 6 793,6500 4 668,0000

2 407,76 2 069,43 2 490,48 1929,74 1780,41
2 699,12 2 292,14 2 725,69 2 089,15 1908,91
-2,17 -1,78 -12,07 -23,73 -0,28
55,91 126,07 185,51 -7.58 75,42
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Inventaire du portefeuille au 29 décembre 2023

Désignation des valeurs Devise Qtfor::’i:‘ealo u bZ:I!:i::e %':\ecttif
Dépots = -
Instruments financiers
Actions et valeurs assimilées 473 929 627,62 95,32
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 473 929 627,62 95,32
ACCENTURE SHS CLASS A usD 21 726,00 6 901 616,49 1,39
ADVANCED MICRO DEVICES INC usD 60 874,00 8 123 329,87 1,63
AIR LIQUIDE EUR 28 389,00 4 999 870,68 1,01
ALPHABET INC usD 95 603,00 12 089 605,82 2,43
ALPHABET INC SHS C usD 59 658,00 7 611 100,29 1,53
AMERICAN EXPRESS CO usD 43 916,00 7 447 810,11 1,50
ASAHI GROUP HOLDINGS JPY 53 700,00 1813 062,12 0,36
ASML HOLDING N.V. EUR 7 822,00 5 332 257,40 1,07
AXA SA EUR 203 486,00 6 000 802,14 1,21
BLACKROCK INC A usD 13 553,00 9 960 010,32 2,00
BNP PARIBAS EUR 14 959,00 7 195 283,81 1,45
BOOKING HOLDINGS INC usD 3 639,00 1 685 451,12 2,35
BRIDGESTONE CORP JPY 39 600,00 1484 997,93 0,30
CAPGEMINI SE EUR 36 349,00 6 860 873,75 1,38
CATERPILLAR INC usD 34 201,00 9 154 220,50 1,84
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 40 360,00 5 024 922,02 1,01
CISCO SYSTEMS INC usD 95 315,00 4 359 130,77 0,88
COCA-COLA CO usD 153 412,00 8 184 102,80 1,65
DECKERS OUTDOOR usD 1 173,00 6 760 845,87 1,36
ELI LILLY & CO usD 23 117,00 12 198 761,27 2,45
EQUINIX INC COMMON STOCK REIT usD 12 569,00 9 163 940,53 1,84
FANUC LTD JPY 30 300,00 806 853,12 0,16
FAST RETAILING JPY 12 700,00 2 853 418,55 0,57
GENERAL MILLS INC usD 88 238,00 5 203 298,17 1,05
GOLDMAN SACHS GROUP usD 22 719,00 7 934 014,06 1,60
HITACHI CONSTRUCTION MACHINERY JPY 48 800,00 1167 876,80 0,23
HITACHI LTD JPY 45 800,00 2 990 916,22 0,60
HOYA CORP JPY 22 300,00 2 523 781,81 0,51
INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM EUR 174 271,00 6 587 443,80 1,32
ING GROUP NV EUR 415 527,00 5 620 418,20 1,13
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC usD 134 794,00 7 033 473,19 1,41
JP MORGAN CHASE & CO usD 71 761,00 11 050 148,10 2,22
KION GROUP EUR 63 061,00 2 438 568,87 0,49
KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 128 400,00 1703 386,33 0,34
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 9 278,00 6 806 340,80 1,37
MASTERCARD INC SHS A usD 16 935,00 6 538 674,56 1,32
MERCEDES BENZ GROUP AG EUR 77 177,00 4 827 421,35 0,97
MERCK AND CO INC usD 104 339,00 10 297 413,46 2,07
MICROSOFT CORP usD 91 402,00 31 114 659,01 6,26
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP JPY 139 200,00 1082 880,34 0,22
MORGAN STANLEY usD 64 589,00 5 452 337,17 1,10
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Inventaire du portefeuille au 29 décembre 2023 (suite)

Désignation des valeurs Devise Qtfor::’i:‘ealo u bZ:I!:i::e %':\ecttif
NESTLE SA CHF 69 117,00 7 249 218,75 1,46
NINTENDO CO LTD JPY 87 300,00 4 125 255,60 0,83
NOVEM GROUP SA EUR 89 770,00 646 344,00 0,13
NVIDIA CORP usD 40 487,00 18 150 520,20 3,65
ON HOLDING LTD usD 283 339,00 6 917 714,05 1,39
ORACLE CORP usD 75 908,00 7 244 810,97 1,46
OTIS WORLDWIDE CORPORATION usD 79 622,00 6 448 902,68 1,30
PANASONIC HOLDINGS CORPORATION JPY 200 800,00 1 800 621,64 0,36
PEPSICO INC usD 55 773,00 8 575 101,91 1,72
PERNOD RICARD EUR 24 568,00 3 924 738,00 0,79
POLO RALPH LAUREN A usD 40 538,00 5 291793,42 1,06
PROCTER AND GAMBLE CO usD 68 679,00 9 110 777,77 1,83
PRUDENTIAL PLC GBP 360 800,00 3 693 979,11 0,74
QUALCOMM INC usD 52 697,00 6 899 531,17 1,39
S&P GLOBAL INC usD 15 731,00 6 273 317,45 1,26
S4 CAPITAL PLC GBP 736 476,00 453 843,61 0,09
SALESFORCE.COM usD 56 344,00 13 421 771,75 2,70
SANLORENZO S P A EUR 77 746,00 3 292 543,10 0,66
SAP SE EUR 51 345,00 7 161 600,60 1,44
SHISEIDO CO LTD JPY 65 700,00 1793 810,00 0,36
SLB usD 251 153,00 11 831 803,85 2,38
SONY GROUP CORPORATION JPY 54 200,00 4 667 086,83 0,94
STARBUCKS usD 57 714,00 5 016 178,10 1,01
TERUMO CORP JPY 66 400,00 1970 678,77 0,40
TESLA INC usD 15 059,00 3 387 371,86 0,68
TOTAL ENERGIES SE EUR 190 779,00 1 751 986,40 2,36
TOYOTA MOTOR CORP JPY 269 800,00 4 487 901,93 0,90
UBS GROUP INC NAMEN AKT CHF 170 942,00 4 798 952,57 0,97
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 156 918,00 4 050 053,58 0,81
VISA INC-A usD 21 082,00 4 968 721,95 1,00
WORLDLINE EUR 57 714,00 904 378,38 0,18
YUM BRANDS INC usD 82 778,00 9 791 131,56 1,97
ZOETIS INC usD 41 651,00 7 441 866,54 1,50

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Obligations et valeurs assimilées = -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances négociables = -
Autres titres de créances = -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -
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Inventaire du portefeuille au 29 décembre 2023 (suite)

Qté Nbre ou Valeur % Actif

Désignation des valeurs Devise nominal boursiére Net

Organismes de placement collectif 12 059 398,63 243

OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays 12 059 398,63 2,43

OFI INVEST ESG LIQUIDITES | EUR 12 032,3259 12 059 398,63 2,43

Autres Fonds destinés a des non professionnels et
équivalents d'autres pays Etats membres de I'Union = -
européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et - -
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et
équivalents d'autres Etats membres de l'union = -
européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens = -
Opérations temporaires sur titres financiers - -

Créances représentatives de titres financiers regus en
pension

Créances représentatives de titres financiers prétés = -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension = -

Dettes représentatives de titres financiers donnés en
pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés = -
Autres opérations temporaires = -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations = -

Autres instruments financiers - -

Créances 283 126,95 0,06
Dettes -629 353,47 -0,13
Comptes financiers 11 541 981,09 2,32

ACTIF NET 497 184 780,82 100,00
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