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Reporting trimestriel au 31 mars 2023

o ® Date de création ® Catégorisation SFDR
® Valeur liquidative : 244,96 € )
17 février 1994 Article 6

® Actif net du fonds : 2 952 427 € = Forme juridique " Devise
® Evolution de la performance FCP de droit francais EUR (€)
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Ofi Invest Japon Indice de référence
(base 100 au 29 mars 2018) Date Montant net

® Performances cumulées - -

™ Ytd % 3y 5Y 8y (007 ® Orientation de gestion

Le FCP a pour objectif d’obtenir une performance en rapport avec

Fonds 10%  32% -37% 228% 213% 367% 895% I'évolution du marché des actions japonaises sur la durée de
Indice de placement recommandée supérieure a 2 ans.
référence 14%  42%  -16%  243% 182%  361%  97.2% Lindicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a
posteriori la performance de son investissement est l'indice Topix
® performances annuelles (Tokyo Stock Price Index), dividendes réinvestis, composé de plus
de 1700 valeurs et le plus représentatif de la Bourse de Tokyo.
En fonction de ses anticipations, des scénarios macroéconomiques
29 20t 201 2020 202 2022 qu'il privilégie, le gestionnaire surpondere ou sous-pondére des
Fond 9 7% 779 22 39 299 10.4% _95% secteurs  économiques ou thématiques. Les valeurs sont
onds R R = 2 e =7 sélectionnées en fonction des perspectives de croissance de la
Indice de 3% 9.8% 210% 339 8 4% 9.6% société émettrice, de la qualité de son management, de la
référence =70 ©7 e =7 e 2 valorisation du titre ainsi que de sa négociabilité sur le marché. Pour
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur d'un investissement des I’?ISOFIS de quUIdlte‘ les grandes cgpltallsatlorjs colnstltuent une
dans 'OPC peut fluctuer & la hausse comme & la baisse. Les performances présentées s'entendent part importante du portefeuille. Les titres sont libellés en yen et

dividendes/coupons nets réinvestis. Le calcul de performance des indices composés de plusieurs
indices est rebalancé tous les mois.

® Principaux indicateurs de risque *

dans la limite de 10% de I'actif net en autres devises.
® Indice de référence

Fonds Indice de référence Topix (dividendes nets réinvestis)

Max drawdown * (1) -18,2 -20.3 ® Durée de placement minimum recommandée
Délai de recouvrement * (1) - - Supérieure & 2 ans
® Profil de risque
Y 3Y 5Y
) 1 2 3 4 5 6 7
Ratio de Sharpe * -0,28 0,57 0,25
Ratio d'information * -1,37 -0,44 0,22 Risque le plus faible Risque le plus élevé

SRI (Synthetic Risk Indicator) : L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le
Tracking error * 1,54 1,83 2,36 niveag de risgue de ce produit par rapport & dautres. Il indiqu? la prs)bab?\ité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité
de notre part de vous payer. Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous

Volatilité fonds * 14,03 14,37 15,95 conservez le produit pendant la durée de placement minimum recommandée
Volatilité indice * 14,79 15,05 7.7
B Gérant(s)
* Source : Six Financial Information (1) sur 156 semaines (arrété au dernier vendredi du mois)
® Notation(s) Jean-Frangois Chambon Julien Rolland
Six Financial Information - '
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rtiti r ur rinci iti
® Répartition par secte ® Principales positions
Nom Pays te % Actif
TOYOTA MOTOR Jabon TRANSPORTATION 1%
CORPORATION P EQUIPMENT ’
21,6%
ELECTRIC APPLIANCES 18.19% SONY GROUP CORP Japon ELECTRIC APPLIANCES 3,8%
, 1%
0.5% NIPPON TELEGRAPH AND Japon INFORMATION & 33%
INFORMATION & COMMUNICATION TELEPHONE CORPORATION COMMUNICATION
8,6%
KEYENCE CORP Japon ELECTRIC APPLIANCES 32%
8,1%
TRANSPORTATION EQUIPMENT o MITSUBISH UF) FINANCIAL " —
' GROUP INC apon S
6,6%
CHEMICALS 6.3% SEVEN & | HOLDINGS CO LTD Japon RETAIL TRADE 2,.2%
,9 7%
BANKS 6,5% NINTENDO CO LTD Japon OTHER PRODUCTS 1,9%
5,9%
6.0% HITACHI LTD Japon ELECTRIC APPLIANCES 1,8%
MACHINERY e
5.4% FANUC CORP Japon ELECTRIC APPLIANCES 1,8%
5,3%
PHARMACEUTICAL 5 6% SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD Japon CHEMICALS 1,6%
,0%
5,1%
RETAIL TRADE ’ )
4,5% Nombre total de lignes : 182
0
SERVICES 46%
5,0%
0
FOODS 4.4%
3,5%
0
LAND TRANSPORTATION 3.1%
3,0%
0/
REAL ESTATE 2,9%
1,7%
0
INSURANCE 27%
2,1%
0
PRECISION INSTRUMENTS 2,7%
2,6%
0/
CONSTRUCTION 1 20%
2,1%
0/
OTHER PRODUCTS L 9%
2,2%
0
Autres 1,3%
0
RUBBER PRODUCTS 1 2%
0,8%
0/
OTHER FINANCING BUSINESS | 110%
1,1%
0/
WHOLESALE TRADE 1 "10%
6,2%
0
MiniNG | 07%
0
ELECTRIC POWER & GAS | 6%
1,2%
0,6%
SECURITIES & COMMODITY FUTURES
0,7%
0
METAL PRoDUCTS | 6%
0,6%

Fonds
Indice
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® Répartition par taille de capitalisation ® Commentaire de gestion

Dans le cadre de la gestion du fonds, nous demeurons exposés
aux compagnies qui possédent une marque forte et dont la
stratégie est orientée vers les marchés asiatiques voisins en forte
croissance Nous misons également sur des thématiques
domestiques telles que le Tourisme et la Santé, mais aussi sur des
thématiques de long terme centrées sur la classe moyenne
0,4% asiatique et la robotisation.
L'opérateur Uniglo, Fast Retailing, s'appréte a augmenter le salaire
annuel de ses employés a temps plein au Japon, jusqu'a environ 40
% dés le mois de mars, se rapprochant ainsi des salaires européens
et américains, un moyen pour se permettre de déployer les talents
de maniére plus flexible dans le monde entier. Dans I'ensemble, les
changements devraient augmenter les colts de main-d'oeuvre du
détaillant de mode au Japon d'environ 15 %.
L'exercice, plus qu'une augmentation des colts, se rapproche
davantage d'un investissement : Le détaillant s'est concentré sur les
80,7% marchés au-dela du Japon alors quil devenait la troisitme plus
grande entreprise de vétements au monde. Les opérations
mondiales dUniglo, responsables de la moitié des revenus du
groupe, ont généré plus de bénéfice dexploitation que les
opérations domestiques de la marque pour l'exercice clos en ao(t.
Large cap : sup. 10 milliards € Le personnel de direction aux Etats-Unis gagnait le double du
Mid cap :  entre 500 millions et 10 milliards € salaire de celui au Japon en décembre, a déclaré le cabinet de
Small cap : inf. 500 milions €. conseil en capital humain Mercer. Les managers en Chine ont
également gagné plus que leurs homologues japonais.

18,9%

Large cap [l Mid cap Small cap

La ventilation concerne les actions détenues en direct et par transparisation.

® Principales surpondérations

Secteur % Actif Surpondération

NIPPON TELEGRAPH AND INFORMATION & 33% 16%
TELEPHONE CORPORATION COMMUNICATION ! e
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD RETAIL TRADE 2,2% 1.5%
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL

GROUP INC BANKS 2,8% 1,0%
FANUC CORP ELECTRIC APPLIANCES 1,8% 0,9%
KKEYENCE CORP ELECTRIC APPLIANCES 32% 0,9%

® Principales sous-pondérations

Secteur % Actif Sous-pondération
MITSUI & CO LTD WHOLESALE TRADE 0,0% -11%
MITSUBISHI CORPORATION WHOLESALE TRADE 0,0% -11%
ITOCHU CORPORATION WHOLESALE TRADE 0,0% -1,0%
SMC CORP (JAPAN) MACHINERY 0,0% -0,8%

JAPAN TOBACCO INC FOODS 0,0% -0,6%
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® Principales caractéristiques

Société de gestion Ofi invest Asset Management

Code ISIN FROO07478060

Forme juridique FCP de droit frangais

Date de création 17 fevrier 1994

Durée de placement min. Supérieure a 2 ans

recommandée

Fréquence de valorisation Journaliere
Investissement min. initial Néant
Investissement min. ultérieur Néant
Ticker Bloomberg VICTJPF

Indice de reférence Topix (dividendes nets réinvestis)

Définitions

La Tracking error est la mesure du risque relatif pris par un fonds par
rapport a son indice de référence. Elle est donnée par I'‘écart type
annualisé des performances relatives d'un fonds par rapport a son
indice de référence. Plus elle est faible, plus le fonds posséde un profil
de risque proche de son indice de référence.

Le Ratio de Sharpe mesure I'écart de rendement d'un portefeuille par
rapport au taux de rendement d'un placement sans risque (prime de
risque), divisé par un l'écart type de la rentabilité de ce portefeuille
(volatilité).

Un ratio de Sharpe élevé est un bon indicateur.

La perte maximale (Max drawdown) correspond au rendement sur la
période de placement la plus mauvaise possible. Elle indique la perte
maximale qu'un investisseur aurait pu subir s'il avait acheté le fonds au
plus haut de la période dobservation et l'avait vendu au plus bas
durant cette période.

L'intensité carbone représente le total des émissions de gaz a effet de
serre (GES) des scopes 1 & 2 (émissions directes & émissions indirectes
li¢es aux consommations énergétiques) normalisé par milion de $ de
revenus (chiffre d'affaires). Ainsi, pour chaque million de dollar de
revenus, X tonnes métriques d'émissions sont financées.

® Contacts

Ofi invest Asset Management : 22, rue Vernier - 75017 Paris
Tel : 0140 68 17 17

Email : contact.clients.am@ofi-invest.com

Ofiinvest

Dépositaire Société Générale S.A.
Conservateur Societé Générale S.A.
Catégorisation SFDR Article 6

Droits d'entrée max 2,0%

Frais de gestion max TTC 1.0%

Commission de surperformance Non

Publication des VL www.ofi-invest-am.com

Commissaire aux comptes RSM France

Affectation des résultats Capitalisation et/ou distribution

® Information importante

Ce document d'information ne peut étre reproduit sous quelque forme
que ce soit ou transmis a une autre personne que celle a qui il est
adressé. Il est établi par Ofi Invest Asset Management, société de
gestion de portefeuille (APE 6630Z) de droit frangais agréée par
I'’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous l'agrément n° GP 92-12 -
FR 1384940342, Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital
de 71957490 euros, dont le siége social est situé au 22, rue Vernier
75017 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris sous le numéro 384 940 342.

Ce document ne saurait étre assimilé a une activité de démarchage, a
une quelconque offre de valeur mobiliére ou instrument financier que
ce soit ou de recommandation d’en acheter ou d'en vendre, il contient
des éléments d'information et des données chiffrées qu'Ofi Invest Asset
Management considére comme fondés ou exacts au jour de leur
établissement. Pour ceux de ces éléments qui proviennent de sources
d'information publiques, leur exactitude ne saurait étre garantie.

Les analyses présentées reposent sur des hypothéses et des
anticipations d'Ofi Invest Asset Management, faites au moment de la
rédaction du document qui peuvent étre totalement ou partiellement
non réalisées sur les marchés. Elles ne constituent pas un engagement
de rentabilité et sont susceptibles d’'étre modifiées.

Ce document dinformation ne donne aucune assurance de l'adéquation
des produits ou services présentés a la situation ou aux objectifs de
linvestisseur et ne constitue pas une recommandation, un conseil ou
une offre d'acheter les produits financiers mentionnés. Ofi Invest Asset
Management décline toute responsabilité quant a d'‘éventuels
dommages ou pertes résultant de [utilisation en tout ou partie des
éléments vy figurant.

La valeur d'un investissement sur les marchés peut fluctuer a la hausse
comme a la baisse, et peut varier en raison des variations des taux de
change. En fonction de la situation économique et des risques de
marché, aucune garantie n‘est donnée sur le fait que les produits ou
services présentés puissent atteindre leurs objectifs d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Les fonds présentés dans ce document dinformation peuvent ne pas
étre enregistrés dans toutes les juridictions. Les fonds peuvent faire
'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou dans certains
pays en vertu des réglementations nationales applicables a ces
personnes ou dans ces pays. Le Document dInformation Clé pour
l'investisseur (DICI/DIC), le prospectus ainsi que les derniers états
financiers disponibles des OPC gérés par Ofi Invest Asset Management,
sont a la disposition du public sur simple demande, aupres d'Ofi Invest
Asset Management.

Sources pour toutes les données : Ofi Invest Asset Management. Les
OPC sous-jacents de la gamme Ofi Invest Asset Management détenus
en portefeuille, sont calculés par transparence.
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