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Code ISIN :

Ticker :

Classification AMF :

Classification Europerformance :

Classification SFDR :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI INVEST ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Arnaud BAUDUIN - Francoise LABBE

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 14/03/1997

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais de gestion et autres frais administratifs et d'exploitation : 1,31% Source : Europerformance

Dépositaire :

**Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice Chainé MSCI Europe depuis la création jusqu'au 28/12/01, puis Stoxx Europe 600 (ouv) jusqu'au 17/06/05, puis Stoxx Europe 600 (clo), puis Stoxx Europe 600 NR (clo) jusqu'au 02/05/2011 puis STOXX EUROPE 600 ex UK NR depuis le 01/04/2022
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Performance depuis le début de l'année

Profil de risque

FR0000981441

Caractéristiques du fonds

96,93%

Année 2025

OFIMLEA FP Equity

Actions Europe - général

STOXX EUROPE 600 ex UK NR

Principaux risques : Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi

Indice de référence (1) :

Actions internationales
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5 ans glissants

Perf. Volat.
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3 mois6 mois
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Ofi Invest ESG Equity Climate Change est un fonds actions investi dans des sociétés européennes les plus engagées sur les thèmes environnementaux. Il favorise également les acteurs ayant une démarche active dans la transition

énergétique et écologique. L'objectif est de réaliser une performance supérieure au Stoxx Europe 600 ex UK Dividendes Nets Réinvestis sur un horizon de placement de 5 ans minimum.
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Source : Ofi Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA

Source : Ofi Invest AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

INFINEON TECHNOLOGIES AG

Source : Ofi Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : Ofi Invest AM Source : Ofi Invest AM Arnaud BAUDUIN - Francoise LABBE - Gérant(s)
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Principaux mouvements du mois
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Poids M-1

MERCK 0,88%AchatLONZA GROUP AG

Ofi Invest ESG Equity Climate Change I

Energie

42,69% 0,20%

6,39% 4,14% 0,26%

Commentaire de gestion

France Construction et matériaux

ENEL 3,83%

SCHNEIDER ELECTRIC 5,88%

Libellé Poids

5,93%
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3,18%

France

-4,95%3,69%

Contributions Pays
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-0,13% 0,00%TECHNIP ENERGIES NV France
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Allemagne Technologie
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HEINEKEN NV 2,91%
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Secteur

Produits et services de consommation
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Allemagne0,26%

Contributions

0,35%

0,26% Construction et matériaux

1,28% 25,45%

6,39% 4,14%
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-0,24% France Technologie

-0,19%

Technologie

Libellé

OERSTED

DASSAULT SYSTEMES

1,85% -13,17%

3,64% -6,01%

France Biens et services industriels

TechnologiePays-Bas

3 Meilleures contributions sur le mois

Poids Performances

3,06% 12,88%

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Poids Performances

-0,28% Danemark Services aux collectivités

Allemagne Technologie

10 Principales Lignes (hors liquidités)

France Biens et services industriels

France Aliments, boissons et tabac

4,12% 0,13%

-6,01% -0,24% France Technologie

Secteur

1,96% 0,07% Italie Services aux collectivités

-3,11% -0,19%

Performances Contributions Pays

4,46%

DANONE SA

3,36%

DASSAULT SYSTEMES 3,64%

INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,69% -4,95%

Libellé

LOREAL SA

SIEMENS ENERGY N AG

ASML HOLDING NV 3,32%

Un grand V ! Les actions européennes ont connu une forte baisse initiée fin mars mais accélérée par
la stupéfaction sur les annonces du « liberation day » puis une forte hausse quand le Président
Trump a mis en pause ses mesures de protection douanière. Les marchés détestent l’incertitude, ils
ont été servis. Mais l’insoutenabilité de la situation née de l’escalade américano-chinoise a donné
l’espoir que tout cela n’allait pas durer et qu’il était envisageable de retrouver nos esprits : les indices
ont rebondi, sans passer par un niveau reflétant des hypothèses de récession (pourtant probable
tant le changement de paradigme est économiquement perturbant), pour finalement effacer ou
presque ses pertes. Le DAX est en nette hausse, aidé par le grand plan de réinvestissement et
l’approche d’un nouveau gouvernement de coalition. Les données macroéconomiques soufflent le
chaud (hard data) et le froid (soft data). Les publications de résultats trimestrielles qui ont émaillé les
dernières semaines rassurent, illustrant les hard data et cela même si les attentes ont été révisées
en baisse récemment, tout en se gardant de donner beaucoup de visibilité au regard de l’incertitude
qui aura probablement été le mot le plus utilisé par les managements. L’agilité supposée des
entreprises quant à la gestion de leurs chaines de valeur devra faire ses preuves pour limiter les
impacts financiers négatifs, sauf si tout cela se révèle un mauvais rêve au cours des prochaines
semaines.

Le portefeuille a surperformé l’indice Stoxx Europe 600 ex-UK DNR au cours du mois.

L’allocation sectorielle a été neutre en avril avec des observations similaires à celle de mars, à
savoir une progression des utilities dans un environnement averse au risque effaçant l’absence de
financières. La différence se fait donc sur la sélection, très favorable avec le rebond de certains
titres, souvent défensifs. Parmi les satisfactions, L’Oréal, Danone, Givaudan et Symrise avec des
chiffres trimestriels se sont avérés solides alors que les craintes sur le consommateur s’amplifient.
Saint Gobain rassure aussi avec des volumes vendus ayant partout commencé à s’améliorer.
Siemens Energy, récemment entré dans le portefeuille, a relevé fortement ses perspectives
d’activité et de cash-flow. A l’inverse, Orsted a souffert de la suspension d’un projet éolien offshore
d’Equinor par l’administration Trump, mettant à mal la confiance dans le peu d’exposition restant aux
Etats-Unis. Dassault Systèmes a publié des chiffres inférieurs aux attentes, l’incertitude pesant sur
les décisions d’investissement. Enfin, Schneider a pour la première fois depuis longtemps déçu sur
sa division de solutions pour la gestion de l’énergie : nous retenons que si la croissance ralentit par
rapport au trimestre précédent, elle reste forte à près de 10% et l’activité auprès des data centres
semble toujours très solide.

Au cours du mois, nous avons vendu la position sur Merck (faible dynamique) et allégé celle sur
Heineken (exposition indirecte aux barrières douanières dans d’importants pays). Nous avons en
revanche initié une position sur Lonza : il s’agit d’une valeur suisse qui offre des services de
fabrication de médicaments aux groupes pharmaceutiques, et dispose pour cela de capacités
excédentaires aux Etats-Unis. Sa croissance est forte avec une rentabilité élevée et une trajectoire
de décarbonation crédible.
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