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INTRODUCTION

RAPPORT REGLEMENTAIRE

Les informations mentionnées aux 1°, 2°, 3°, 4° et 5° du Ill du Décret n° 2021-663 du 27 mai 2021 sont disponibles au niveau de l'entité et détaillées dans

le rapport LEC 29 d'Ofi Invest AM accessible sur : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents/rapport-article-29_loi-energie-climat_ofi-invest-asset-
management.pdf
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L'EVALUATION ESG*

PERIMETRE COUVERT PAR DES ANALYSES ESG (% DES ENCOURS DU PORTEFEUILLE)

3,38%

0,25%

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023
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m Emetteurs privés analysés

1 Emetteurs privés non analysés
B Emetteurs publics analysés

m Emetteurs publics non analysés
m Fonds

" NA

* Environnement, Social et Gouvernance



ANALYSE ESG

Ofiinvest

Asset Management



RESULTATS DE L'ANALYSE ESG

Catégories ISR du portefeuille

% des encours des émetteurs privés
2023

Leader
Implique
Suiveur
Incertain

Sous surveillance 0,00%

Non evalue 0,28%

Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023
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La note ESG d'un émetteur, qui s'échelonne de O a 10,
dépend des facteurs suivants définis par l'analyse qualitative
d’'Ofi Invest AM :

- Nombre d'enjeux ESG matériels identifiés pour chaque
secteur d'activités. Ces enjeux sont ceux qui présentent au
moins deux des quatre typologies de risques extra-
financiers susceptibles d'impacter les parties prenantes et
I'entreprise dans le cadre de son activité : risque
réputationnel, risque légal (réglementaire/judiciaire), risque
opérationnel et risque en termes d'opportunités de marché.

- Poids de ces enjeux E, S et G au sein du secteur
d'appartenance de I'émetteur ;

- Poids des piliers E, S et G in fine.

Nous sommes convaincus qu'un modéle de bonne
gouvernance est un prérequis pour que les enjeux sociaux et
environnementaux puissent se développer, c'est pourquoi le
pilier de la gouvernance affiche une pondération de 40%
minimum.

Les notes ESG des sociétés sont ensuite utilisées pour établir
un score ISR propriétaire. Ce score ISR repose sur une
approche « Best in Class* ». Il s'agit d'un score relatif qui tient
compte de la note ESG de I'émetteur par rapport a ses pairs
au sein de son secteur ICB (niveau 2). Ce score ISR
s'échelonne sur une échelle de 05 a 5, le niveau 5
correspondant au meilleur score ISR du secteur.

Sur la base de cette approche « Best in Class », les sociétés
d’'un méme secteur ICB niveau 2 sont classées en fonction de
leur score ISR, puis regroupées en cing catégories,
représentant chacune 20% (pour les OPC ouverts) des

émetteurs du secteur analysé : Leader, Impliqué, Suiveur,
Incertain et Sous surveillance.

*approche de sélection ESG consistant a privilégier les entreprises
les mieux notées d'un point de vue extra-financier au sein de leur
secteur d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur par rapport
a l'indice boursier servant de base de départ




RESULTATS DE L'ANALYSE OPC

REPARTITION DES OPC DETENUS SELON LA CLASSIFICATION SFDR*

En 2021, le Réglement Européen SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) a vu le
jour, avec pour objectif principal d'oeuvrer pour la finance durable en informant

clairement sur les caractéristiques extra-financieres des produits. A cet effet, le
réglement SFDR définit trois catégories de produits :

» Les produits relevant de « [‘article 9 » ont un objectif d'investissement durable.

Non C . » Les produits relevant de « [article 8 » promeuvent des caractéristiques sociales ou
t . . . . . .

on ~ategorise environnementales et peuvent investir dans des investissements durables, mais ne

s'articulent pas autour d'un objectif d'investissement durable.

» Les produits relevant de « l'article 6 » integrent les considérations relatives au risque
Article 9 environnemental, social et de gouvernance (ESG) financierement importantes dans le
processus de décision d'investissement, ou expliquent pourquoi le risque lié au
développement durable n’est pas pertinent, mais ne satisfont pas aux critéres
supplémentaires applicables aux produits relevant de l|'article 8 ou de l'article 9.

Part (€) Parts OPC (%)

Article 6 - £ 0,00%
Article 6 . o
Article 8 135 485 475,69 € 100,00%
- Article 9 - £ 0,00%
0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00% 120,00%
Non Categorise - £ 0,00%
Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023 Total 135 485 475’ 69 €
= Reglement européen 2019/2088 du parlement européen et du Conseil du S COfi | t AM. au 31/12/2023 8
0ﬁ invest 27 novembre 2019 - Sustainable Finance Disclosure Regulation. ource - fnves -
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RESULTATS DE L'ANALYSE DE CONTROVERSE

EVOLUTION DES NIVEAUX DE CONTROVERSE EMETTEURS PRIVES

Niveau de controverse du portefeuille
% des encours des émetteurs privés

2023

Negligeable
Faible
Moyen

Eleve

Tres eleve

Non Evalue 0,28%

Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023
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ENCOURS DES ENERGIES FOSSILES

Exposition en euro

Exposition en % des émetteurs

Exposition en % du portefeuille

privés
Exploitation du charbon thermique (politique Ofi Invest
AM) - € 0,0% 0,0%
Oil & Gas non-conventionnel MSCI (émetteurs dont la
production en chiffre d’'affaires de pétrole non- - € 0,0% 0,0%
conventionnel est supérieure a 1%)
Oil & Gas non-conventionnel MSCI (politique Ofi Invest AN - £ 0,0% 0,0%

Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023
Fournisseurs de données : Urgewald / MSCI / Climate Action 100+
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L'ensemble des criteres pris en compte dans le cadre de nos
politiques d'exclusion sectorielles charbon et pétrole et gaz ainsi
que les calendriers de sortie retenus dans le cadre de I'Accord
de Paris, sont mentionnés en détails sur notre site internet.

Veuillez retrouver ces politiques aux liens suivants :
https.//www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-
politiques/politique_petrole-et-gaz.pdf

https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-
politiques/politique_charbon-thermique.pdf



https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique_petrole-et-gaz.pdf
https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique_petrole-et-gaz.pdf
https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique_charbon-thermique.pdf
https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique_charbon-thermique.pdf
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ANALYSE TAXONOMIE

ELIGIBILITE ET ALIGNEMENT TAXONOMIQUE
EN % D'ENCOURS EMETTEURS PRIVES

Evolution du niveau d'éligibilité et d'alignement a la Taxonomie
En % d'émetteurs privés de l'indice

45,00%

40,59%

40,00%

35,00%

30,00%

25,00% —

18,40%

20,00% —
15,00% ——
10,00% ——

500% ——

0,00% Taux d'é¢ligibilité

Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023

Taux d'alignement

PTF N :2023

M Indice N
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Afin de déterminer I'éligibilité et I'alignement a la Taxonomie Européenne,
Ofi Invest AM se repose sur des données fournies par Moody’'s ESG
Solutions permettant d’identifier la part du chiffre d’affaires éligible puis
aligné des émetteurs. Cette méthodologie se base sur une approche en
trois étapes :

1.

L’analyse de la contribution de Pactivité de I'émetteur a des
activités vertes telles que définies pour répondre aux objectifs
environnementaux de la réglementation sur la Taxonomie,
notamment en matiére d’atténuation du changement climatique, et
d’adaptation au changement climatique. Cette analyse par émetteur
se déroule en deux étapes :

a. Une premiére étape d’identification de I’activité ou des
activités qui sont éligibles au regard des secteurs
(NACE) définis par la taxonomie verte européenne. Cette
premiére étape inclut parfois des estimations en raison d’'une
granularité plus fine pour la Taxonomie européenne que le
reporting par activité des émetteurs.

Une fois les activités éligibles identifiées, certaines sont
directement alignées et d’autres dites de transition requiérent
I'utilisation de seuils techniques. Pour les activités de
transition, les données prises en compte sont reportées
publiguement par les émetteurs. Il s’agit de données
réelles qui ne font pas I'objet d’estimation et dont la
tracabilité est garantie.

L’analyse de I’absence de préjudice significatif causé par les
activités visées de [I'émetteur envers les autres objectifs
environnementaux de la Taxonomie européenne. Cette analyse
prend en considération la performance ESG de I'émetteur et les
controverses liées au changement climatique, a la gestion des
ressources en eaux, a la lutte contre la corruption, & I'’économie
circulaire et la gestion des déchets ou encore a la protection des
écosystemes.

L’analyse du respect des garanties sociales minimales, telles
que définies par les conventions fondamentales de I'Organisation
Internationale du Travail (OIT) et les conventions internationales sur
les Droits de 'lHomme. Cette analyse se fait en tenant compte des
politiques des émetteurs en matiére de responsabilité sociale et
sociétales et des controverses éventuelles sur ces sujets.

Ce n'est qu’a l'issue des trois étapes qu’un pourcentage d’alignement a la
Taxonomie peut étre déterminé. La part de I'encours éligible ou alignée
s’obtient par multiplication entre I'encours détenu et le pourcentage éligible
ou aligné de I'émetteur. L’éligibilit¢ et I'alignement sont mesurés sur le
chiffre d’affaires des émetteurs analysés.
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UNE MESURE PROSPECTIVE : OBJECTIF DE

4 4 .
REDUCTION DES EMISSIONS DE CO, A 2030 Méthodologie
Projection de l'alignement aux 3 scénarios du GIEC Le pogrcentage de n réduction lntrmseque. QIU
Teq CO, - Scope 1 - 2 p?rtefgwlle est calculé sur- la base des objectifs
déclarés par les entreprises. Ce pourcentage
150 000 correspond a la réduction moyenne entre lannée
civile précédente et 2030 pondéré par le poids de
--~~~_~~~ chagque émetteur au sein du portefeuille.
~~---

100 000 “\\ Afin de normaliser les objectifs, plusieurs informations
Sso sont prises en compte, telles que les dates de début
Sso et de fin, les scopes d'émission applicables et le

50 000 niveau de réduction.

\\\

. Une vision conservatrice est appliqguée lorsque
0 . plusieurs objectifs sont annoncés, les objectifs a plus
2023 2025 2030 court terme sont retenus prioritairement par rapport

= = =¢Portefeuille Tendances actuelles Politiques déclarées Politiques ambitieuses aux ambitions 2050.
Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023 Pour évaluer [lalignement de la  stratégie

dinvestissement avec les objectifs de ['Accord de

Projection de l'alignement aux 3 scénarios du GIEC Paris, Ofi Invest AM utilise un indicateur fourni par
Teq CO,- Scope 1-2 -3 MSCI qui trace les objectifs de réduction des GES
communiqués par les entreprises en valeur absolue
700 000 sur le total des émissions d'une entreprise, a savoir
: les scopes 1,2 et 3.
600 000 —= —
e -
500 000 -~
D
400 000 ~
i Couverture
300 000
Portefeuille 65,1% 500 000
100 000
0
Oﬂ in\lest == e=@Portefeuille Tendance actuelle Politiques déclarées Politiques ambitieuses
== Asset Management Source : Ofi invest AM - au 31/12/2023




ANALYSE CLIMATIQUE DU PORTEFEUILLE

Taux de
Couverture -
Description Résultat Poids
Emissions scope 1 (Teq CO2) PAI_11 17 770,26 65,11%
Emissions scope 2 (Teq CO2) PAI_1.2 18 704,18 65,1%
Emissions scope 3 (Teq CO2) PAI_13 487 392,33 65,1%
Emissions scope 1+2+3 (Teq CO2) PAI_14 623 866,78 65,11%
Emissions scope 1+2+3 / EVIC (Teq CO2/million d'EUR) Al 21
) o 270,19 65,11%
Emissions scope 1+2+3 / CA (Teq CO2/million d'EUR) (*) PAI_3.1
604,18 65,11%

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023

En lien avec les objectifs de I'Accord de Paris, Ofi Invest AM s’est engagé a sortir du
charbon thermique a horizon 2030. Veuillez retrouver ci-dessous notre politique
d’exclusion charbon.

Concernant le pétrole et gaz, nous avons arrété tout nouvel investissement aupres
d’entreprises dont :

= Plus de 5% du chiffre d'affaires est lié¢ aux hydrocarbures non conventionnels

» La production d’hydrocarbures non conventionnels représente plus de 25% de la
production totale d’énergies fossiles sur les positions détenues en obligation.

Veuillez retrouver les liens vers ces politiques d’exclusion en page 11

Ofiinvest
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Méthodologie

Les indicateurs ci-joints sont issus des Principales incidences
négatives (PAl) déployés a travers le reglement européen
(UE) 2019/2088, notamment par les normes techniques
mentionnées a l'article 4, paragraphes 6 et 7. Ces
indicateurs PAIl standardisés permettent aux institutions
financiéres de mesurer leurs impacts négatifs sur les enjeux
de durabilité.

Intégration dans la stratégie d'investissement

Les émissions de GES font partie intégrante des critéres de
notre méthodologie de notation ESG. Notre approche
sectorielle basée sur la matérialité des enjeux fait que les
secteurs les plus intenses en carbone ont une note ESG
avec une pondération plus forte sur le pilier
environnemental, lui-méme largement constitué d’'enjeux liés
aux émissions de GES.

Qualité de la donnée

A ce stade, les données relatives aux émissions de CO2 de
scope 3 des émetteurs sont moins matures que celles des
scopes 1 et 2. Ce manque de maturité s'explique par le
manque d’homogénéité du périméetre sur lequel ces
émissions sont calculées et par la part importante des
données estimées par les fournisseurs de données, tels que
MSCI. Ce manque de maturité créera indéniablement de la
volatilité sur les émissions de scope 3 et en conséquence
sur nos projections. Toutefois, I'entrée en vigueur de la
réglementation CSRD pourra régler cette difficulté a laquelle
les investisseurs sont confrontés.

De plus, les émissions de GES reportées par les entreprises,
méme sur les scopes 1 et 2 et bien que souvent validées
par des tiers externes (auditeurs) peuvent, soit ne pas étre
exhaustives, soit n‘étre pas toutes répertoriées. Il en ressort
une possibilité d'augmentation des émissions de GES dans le
futur non lié¢ a une réelle augmentation mais par une
meilleure comptabilisation de celles-ci.
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Identification des impacts et dépendances vis-a-vis

IMPACTS ET DEPENDANCES de la biodiversité via une approche de double

matérialité.

ANALYSE DOUBLE MATERIALITE AU REGARD DE LA BIODIVERSITE Mesure de Fimpact basée sur le MSAkm? qui

, permet de quantifier les impacts du portefeuille au
Dépendances Impacts regard des 4 pressions de I'lPBES.

Cette mesure est exprimée en % de contribution
du portefeuille et permet d'identifier ainsi les

Production 18% dépendances et impacts du portefeduille.

Mesure des dépendances basée sur le CDS
(« Critical Dependancy Score » de Carbon 4) qui
permet de comprendre la dépendance de la
production et de la chalne d'approvisionnement
vis-a-vis des services écosystémiques.

Chaine d'Approvisionnement 31%

Dans le cas d'une érosion conséquente de la
biodiversité, ces mesures permettent d’identifier la
part de chiffre d'affaires a risque sur les volets
production et chalne d‘approvisionnements des
émetteurs détenus en portefedille.

Plan d'action

Enfin, l'application de notre politique d’exclusion
lice a I'huile de palme au cours de l'année 2023
permet de reduire I'exposition aux acteurs
impliqués dans la déforestation.

Ofiinvest

Asset Management Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023




Afin de faire le lien avec les objectifs internationaux de long
terme, Ofi Invest AM a développé un cadre d'analyse, détaillé
ci-dessous, qui s'inspire des travaux du Stockholm Resilience
. Center. Ce cadre permet de transposer les limites planétaires
A L I G N E M E N T A U R E G A R D D E L A B I O D I V E R S I T E au niveau d'un portefeuille et de suivre l'alignement vis-a-vis
des quatre pressions majeures identifiees par [IIPBES. Une
approche en quatre étapes est déployée.

EXPOSITION DU PORTEFEUILLE AUX PRESSIONS IPBES, EXPRIME EN % DES LIMITES PLANETAIRES Retraitement des données non cohérentes fournies par

Carbon 4 Finance

Un nombre limité de données s'écartent fortement du reste

de [|'échantillon, moins de 5%, ayant pour conséquence de

surestimer les limites planétaires. Ainsi, nous mettons en place

un contréle de qualité de la donnée du MSAppb* par million
La pollution d'euros investi. Dans cette approche, nous remplacons les
données non cohérentes par la valeur du 95% percentile de
la distribution.

200%

Le changement
d'utilisation des sols
150%

100%

Création d’'un indice représentatif de I'économie mondiale

o0 Afin de déterminer les pressions de I'économie mondiale,

Aires nous reconstruisons un indice représentatif. Nous pondérons
0% Economie Mondiale les émetteurs selon une approche « fair share » Cette
83 Limites Planetaire pondération repose sur (1) les contributions au PIB de chaque

M Portefeuille pays, provenant de la Banque Mondiale, et (2) la contribution

de I'émetteur a la somme des chiffres d’affaires par pays.

Déterminer les limites planétaires

Prorata des limites planétaires

Pour cela, une correspondance est réalisée entre les mesures
La surexploitation des de dépassement fournies par le Stockholm Resilience Center
ressources biologiques et les pressions évaluées par Carbon 4 Finance.

Le changement
climatique

Evaluer le positionnement du portefeuille et [I'économie
mondiale

Le MSAppb* par million d'euros investi par pression est
calculé sur le portefeuille dinvestissement. Les expositions
Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023 aux pressions de l'indice représentatif et du portefeuille sont
ensuite rebasées par rapport aux limites planétaires afin
OFfiinvest d’exprimer les dépassements au prorata des limites.

Asset Management
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Intégration des risques ESG

Les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions
d'investissement au travers des criteres ESG et des politiques

F O C U S R I S Q U E S C LI M A T I Q U E S d’'exclusion appliqués. Les risques de responsabilité sont suivis e

gérés par la gestion des controverses menée par I'équipe ESG.

Afin d’évaluer limpact financier des risques climatiques, Ofi Invest AM utilise la VaR Climatique (CVaR)  [AEiSEEEEll

développée par notre fournisseur f:le données MSCI. Sur Igase d'un scénario de r‘éférence“ (3°C, 2°C Sieuss e Uit
ou 15°C), cette mesure prospective permet de déterminer de maniére quantitative l'impact du

changement climatique sur la valorisation des instruments détenus dans le portefeuille. * Transposition des « Nationally Determined Contributions >

(NDC) au niveau des pays aux activités des entreprises afin de
déterminer un budget d'émissions par émetteur entre 2021 e
2070 ;

EXPOSITION DU PORTEFEUILLE AUX RISQUES CLIMATIQUES Via | biectifs déclarés. MSCI otte | L d
EN % ET € DE RISOUE DE PERTE ia es. o J?C i s. éc ares,. projette les émissions des
entreprises a horizon 2070 ;

Part (%) Part (€) MSCI calcul la différence entre émissions projetées et budge
afin d’estimer Iimpac

d'émissions (excédent ou déficit),

Opportunite_ transition 3.78% 87 368 423,03 € 65 1% financier sur les instruments émis par I'entreprise.
Risque_transition -7,24% - 167 232 865,77 € 65,11% Opportunités de transition
Risque_Physique -7,55% - 165 489 94333 £ 61,85%
Les opportunités de transition s'évaluent par le biais de la
valorisation des brevets ayant pour but [‘atténuation du
g t climati .
Risque_agrege “1,00% - 245 354 386,07 € 64,02% SHengEmEnt Cmatane

Risques physiques

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023

* Un historique des 35 derniéres années de phénomeénes

» Risques nets de transition agregent les risques liés notamment a la reglementation " , N
meétéorologiques extrémes ;

avec les opportunités technologiques développées par les entreprises dont les

titres sont détenus en portefeuille Un modeéle permettant de projeter les conséquences futures
induites par le changement climatique au niveau régional e
* Risques physiques : induits par le changement climatique, tel que les impacts national :

causés par les phénomenes météorologiques extrémes.
Une cartographie de I'ensemble des sites des 27 000 sociétés

Ofiinvest cotées couvertes, permettant d’estimer l'impact financier des
== Asset Mandgement risques physiques pour un émetteur.




FOCUS BIODIVERSITE
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A ce jour nous ne sommes pas en capacité de nous conformer aux exigences réglementaires en
termes de mesure de risques liés a la biodiversité.

La premiére étape de notre approche des risques liés a la biodiversité fat d'identifier les services
écosystémiques sur lesquels les niveaux de dépendances étaient les plus fortes de notre entité Ofi
Invest AM. Les services écosystémiques liés a I'eau, I'eau de surface et I'eau souterraine ressortent
comme les plus grandes dépendances. De plus, la Direction des Risques d’Investissement, analyse
également I'exposition (% de nos actifs totaux) de nos fonds aux secteurs qui sont fortement ou
tres fortement dépendants a au moins un service écosystémique.

Ainsi nous ne pouvons pas fournir une analyse chiffrée de I'exposition aux risques liés a la
biodiversité, fonds par fonds.

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023



PLAN D'ACTION ET RISQUES DE CONTENTIEUX

A ce jour un travail d'analyse est en cours a la direction des risques afin de :

e Répertorier les risques extra-financiers auxquels soit un portefeuille, soit 'ensemble de l'actif géré par Ofi Invest AM est
expose ;

e Puis de définir des seuils pour les principaux risques a partir desquels la direction des risques alerterait. Ces alertes
permettraient, selon le type de risque et le véhicule dinvestissement, a Ofi Invest AM de prendre une décision de
conservation, de non-renforcement ou de réduction du risque.

Au cours du 1¢" semestre 2023, le service Risques Opérationnels a organisé une série d'ateliers avec les Directeurs et le Comex
d'Ofi Invest AM afin d’identifier les risques émergents a horizon 6 mois-3 ans et par conséquent les mesures d’anticipation a
mettre en place au sein de l'entreprise pour y faire face (stratégie d’entreprise, politique d’'investissement des portefeuilles...).
Dans ce cadre, le risque de contentieux dans le contexte du développement de la Finance Durable a été clairement identifié
comme un risque émergent important auquel pourra étre confronté Ofi Invest AM du fait de ses activités et de la gamme
proposée. Les mesures de prévention et de gestion de ce risque doivent aujourd’hui étre définies.

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023
Ofiinvest
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C2 - Interne

Ofi Invest ASSET MANAGEMENT - 22 RUE VERNIER 75017 PARIS - TEL. : + 33 (0) 1 40 68 17 17 - https://www.ofi-invest-am.com/fr
Société de gestion de portefeuille - S.A. a Conseil d’Administration au capital de 71 957 490 euros

RCS Paris 384 940 342 - Agrément n® GP 92012.

Le rapport vise a répondre aux exigences relatives a l'article 29 de la loi Energie Climat (décret d'application
n°2021-663 du 27 mai 2021) rendant obligatoire la publication d'un rapport dans les six mois apres la cléture de
chaque exercice et au plus tard le 30 juin.

Il est établi par Ofi Invest Asset Management, société de gestion de portefeuille (APE 6630Z) de droit frangais
agréée par |'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous l'agrément n° GP 92012 — n° TVA intracommunautaire
FR51384940342, Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital de 71 957 490 euros, dont le siége social
est situé au 22, rue Vernier 75017 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro 384 940 342. Ofi Invest Asset Management, issue de la fusion de OFI Invest AM et Abeille Asset
Management, est une société du groupe Ofi Invest, membre d’Aéma Groupe (Macif, Abeille Assurances, Aésio
mutuelle). Ce document a caractére d’information ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il
a été congu et ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans
I'autorisation préalable et écrite d'Ofi Invest Asset Management. Aucune information contenue dans ce
document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Le(s) fonds
mentionné(s) dans le document a/ont été agréé(s) par I'AMF ou la CSSF et est/sont autorisé(s) a la
commercialisation en France et éventuellement dans d'autres pays ou la loi I'autorise. Préalablement a tout
investissement, il convient de vérifier si linvestisseur est légalement autorisé a souscrire dans le fonds. Le DIC
(Document d'Informations Clés) doit étre obligatoirement remis aux souscripteurs préalablement a la
souscription. Les regles de fonctionnement, le profil de risque et de rendement et les frais relatifs a
I'investissement dans un fonds sont décrits dans le DIC et le prospectus de ce dernier, disponibles sur demande
auprés d'OFl Invest Asset Management. Ce document est produit a titre purement indicatif. | constitue une
présentation congue et réalisée par Ofi Invest Asset Management a partir de sources qu'elle estime fiables. Les
liens vers des sites web gérés par des tiers, présents dans ce document ne sont placés qu’'a titre d'information.
Ofi Invest Asset Management ne garantit aucunement le contenu, la qualité ou I'exhaustivité de tels sites web et
ne peut par conséquent en étre tenue pour responsable. La présence d'un lien vers le site web d'un tiers ne
signifie pas qu’Ofi Invest Asset Management a conclu des accords de collaboration avec ce tiers ou qu'Ofi Invest
Asset Management approuve les informations publiées sur de tels sites web. Les perspectives mentionnées sont
susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie. Ofi Invest Asset Management se
réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document a tout moment et sans préavis.
Ofi Invest Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base
d’'une information contenue dans ce document, ni de l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers.
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