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Profil de risque

108 585,67
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Caractéristiques du fonds

Risques de capital et performances

Risques de marché : taux

Performance depuis le début de l'année

165 jours

5 jours

Monétaire à valeur liquidative variable (VNAV) standard

0,09%

L’objectif du fonds est de procurer au souscripteur un rendement court terme supérieur à l’ESTER Capitalisé + 5bps. La sélection des émetteurs est notamment réalisée selon un processus responsable. Le fonds s’adresse aux investisseurs institutionnels qui

souhaitent obtenir un surcroît de rémunération de leur trésorerie par rapport au taux au jour-le-jour, en alliant souplesse d’utilisation et recherche d’un risque minimum. L’allongement de la maturité des investissements sera l’une des sources de

surperformance.

Chiffres clés au 29/05/2025 Evolution de la performance sur 1 an glissant
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(1) Classification ICB : FTSE/STOXX Industry Classification Benchmark (2) Court Terme : maturité à l'achat inférieure à 1 an

(3) Long Terme : maturité à l'achat supérieure à 1 an

(4) Notations minimales : Haute qualité de crédit (analyse interne, cf. Directive "CRA")
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Répartition sectorielle (1) Répartition géographique Commentaire de gestion

PoidsLibellé

Structure du portefeuille Répartition par notation 
(4) Principaux émetteurs

Type d'actif Maturité
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TOTAL 50,87%
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Les actifs à risque ont connu un mois de mai volatil mais solide grâce à des statistiques économiques
encourageantes et à l’apaisement des tensions commerciales entre les États-Unis et la Chine

Mai a très bien débuté avec la publication de créations d'emplois supérieures aux attentes en avril aux
États-Unis, qui a éloigné la crainte d’une prochaine entrée en récession de la première économie du
monde. Sur le front commercial, l’administration Trump a annoncé un accord avec le Royaume-Uni puis
avec la Chine alors que l’envolée des taxes menaçait de bouleverser l'économie mondiale. L’embellie a
été ensuite soutenue par le ralentissement de l'inflation en avril aux États-Unis, à 2,3% en rythme
annuel, pour le troisième mois consécutif. Le rebond a cependant commencé à s'essouffler lors de la
deuxième quinzaine de mai en raison des inquiétudes suscitées par la situation budgétaire américaine.

Le mois de mai a été compliqué pour les Bons du Trésor américain en raison des craintes croissantes
concernant la situation budgétaire après la dégradation de la note de la dette souveraine américaine
par Moody's de AAA à Aa1. L’attention s'est également portée sur le projet de loi fiscale en cours
d'examen par le Congrès, qui pourrait lourdement aggraver le déficit public, et sur les derniers
développements du conflit commercial.

Le rendement du Bon du Trésor à 10 ans a grimpé de 24 points de base, à 4,41%.

Le rendement du Bund à 10 ans, a, lui, progressé de 6 points de base, à 2,50 %. En France, le
rendement de l'obligation assimilable du Trésor (OAT) à 10 ans est resté stable tandis qu’en Italie, le
rendement de l’emprunt de même échéance s’est replié de 7 points de base, à 3,49%, soutenu par un
regain d’appétit pour le risque sur cet actif.

Sur le marché du crédit en Europe, la dette d’entreprise a profité de l’embellie des marchés actions,
avec une contraction des spreads de crédit.

L’Euribor 3 Mois ressort à 1.995% et l’€ster à 2.161%
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