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Profil de risque

Le fonds ES Ofi Invest Actions PME-ETI est nourricier du fonds FCP Ofi Invest Actions PME-ETI. 

Le fonds maître est exposé sur le marché des petites capitalisations françaises appartenant au compartiment C de l’Eurolist qui rassemble les capitalisations inférieures à 150 millions d’euros. 

Sa performance ne peut être comparée à un indice étant donné que les valeurs le composant n’appartiennent pas pour leur très grande majorité à un indice. Il adopte une politique de gestion de stock picking. 
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4,13% -13,79% -0,64% France Construction et matériaux

Principaux mouvements du trimestre

DEKUPLE SA 6,04% -15,41% -1,06% France Médias

XILAM ANIMATION SA 1,31% -45,84% -1,07% France Médias

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur

6,64% 4,75% 0,29% France Action

3 Moins bonnes contributions sur le trimestre

BOA CONCEPT SA 2,21% 22,90% 0,40% France Action

Secteur

COGELEC SA 9,50% 27,39% 2,48% France Biens et services industriels

54,04% 1,90%

3 Meilleures contributions sur le trimestre

Libellé Poids Performances Contributions Pays

DERICHEBOURG SA 4,05% 0,84% 0,03% France Services aux collectivités

INSTALLUX SA 4,13% -13,79% -0,64% France Construction et matériaux

PISC DESJOYAUX SA 4,14% 5,75% 0,22% France Action

PASSAT SA 4,52% 0,43% 0,02% France Médias

BILENDI SA 4,72% 9,29% 0,27% France Médias

OMER DECUGIS & CIE SA 4,95% 1,67% 0,08% France Aliments, boissons et tabac

HEXAOM SA 5,36% 4,17% 0,21% France Produits et services de consommation

DEKUPLE SA 6,04% -15,41% -1,06% France Médias

MR BRICOLAGE SA 6,64% 4,75% 0,29% France Action

COGELEC SA 9,50% 27,39% 2,48% France Biens et services industriels
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10 Principales Lignes (hors liquidités) Commentaire de gestion

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur

Le fonds affiche une performance de -1,96% sur le trimestre.

Nous avons connu plusieurs cycles durant ces 3 mois, sans même parler des premiers jours d’avril… En
effet, avant d’être stoppé par les sujets de droits de douanes, la première partie du trimestre a été
marquée par un rebond de la valorisation des petites et moyennes sociétés françaises. C’est le fruit de
plusieurs éléments comme l’atteinte de valorisations très élevées aux Etats-Unis à un moment où
l’économie pourrait ralentir avec les mesures douanières notamment, l’anticipation du redressement des
PMI (Indice des directeurs d’achats) européens avec par exemple le plan de relance allemand, les enjeux
de souveraineté qui reviennent sur le devant de la scène. Nous considérons que ces facteurs pourraient à
nouveau prévaloir une fois que les tensions provoquées par la brutalité des décisions de l’administration
Trump seront digérées. Dans l’attente, l’imprévisibilité domine. Nous avons un portefeuille que nous
pensons capable de traverser ces incertitudes. Il est composé de sociétés peu exposées à la zone
américaine, plutôt locales, pouvant bénéficier de phénomènes de déglobalisation et de relocalisation et
ayant démontré dans le passé de la résilience et l’agilitéde leurmanagement.

Une société comme Cogelec, dans un marché de la construction / rénovation en berne, tire son épingle
du jeu grâce à une offre très différenciante et surtout unique sur le marché. Les interphones de la société
ne sont pas filaires mais par communication GSM ce qui facilite leurs installations et la maintenance. La
société propose aussi aux syndics et bailleurs une solution de gestion totalement intégrée qui facilite la
gestion quotidienne de leurs parcs. Enfin, les résidents doivent souscrire à un abonnement de 1 euro /
mois pour leurs communications ce qui, avec l'effet taille, rend le modèle économique de l'activité
particulièrement vertueux. La société investit massivement dans l'innovation et le développement à
l'international qui pourraient être des relais de croissance importants. C’est le principal contributeur à la
performance de ce trimestre.

Nous avons profité de la faiblesse des marchés pour compléter notre ligne en LDLC dont la valeur en
bourse passe en dessous de la valeur de ses stocks et initié une ligne en Ateme qui édite un logiciel de
compression vidéo qui pourrait notamment profiter des nouvelles offres live des plateformes de VOD.
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