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CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC 

 

Dénomination 

Ofi Invest Euro High Yield (le « Fonds »). 

 

Forme juridique 

Fonds commun de placement de droit français. 

 

 Ce produit promeut les caractéristiques environnementales ou sociales, mais n’a pas pour objectif un investissement 

durable. 

 

Classification 

Obligations et autres titres de créances libellés en euros. 

 

Information sur le régime fiscal 

Le Fonds en tant que tel n’est pas sujet à imposition. Toutefois, les porteurs de parts peuvent supporter des impositions 

du fait des revenus distribués par le Fonds, le cas échéant, ou lorsqu’ils céderont les titres de celui-ci. 

 

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds ou aux plus ou moins-values latentes ou réalisées 

par le Fonds dépend des dispositions fiscales applicables à la situation particulière de l’investisseur, de sa résidence 

fiscale et/ou de la juridiction d’investissement du Fonds. Ainsi, certains revenus distribués en France par le Fonds à 

des non-résidents sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue à la source. 

 

Avertissement : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts du Fonds 

peuvent être soumis à taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner à ce sujet auprès de votre conseiller fiscal 

habituel. 

 

Synthèse de l’offre de gestion 

Caractéristiques 

Part Code ISIN 

Affectation des sommes distribuables 
Devise de 

libellé 

Souscripteurs 

concernés 

Montant 

minimum des 

souscriptions 

initiales 

Montant minimum 

des souscriptions 

ultérieures Revenu net 
Plus-values nettes 

réalisées 

IC FR0010596783 Capitalisation 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR Tous souscripteurs  1 part Néant 

ID FR0011482702 Distribution 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR Tous souscripteurs 1 part Néant 

R FR0013274958 Capitalisation 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR Tous souscripteurs 1 part Néant 

RF FR0013308897 Capitalisation 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR 

Part réservée aux 

investisseurs 

souscrivant via des 

distributeurs ou 

intermédiaires : 

- soumis à des 

législations nationales 

interdisant toutes 

1 part (*) Néant 
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rétrocessions aux 

distributeurs ; 

- fournissant un 

service de conseil 

indépendant au sens 

de la réglementation 

européenne MIF2 ;  

- fournissant un 

service de gestion 

individuelle de 

portefeuille sous 

mandat. 

GI FR0013274966 Capitalisation 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR 

Part réservée à la 

commercialisation en 

Allemagne et en 

Autriche 

1 000 000 € (*) Néant 

GR FR0013274974 Capitalisation 
Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR 

Part réservée à la 

commercialisation en 

Allemagne et en 

Autriche 

1 part Néant 

XL FR001400RK43 
Capitalisation 

et/ou Distribution 

Capitalisation et/ou 

Distribution 
EUR 

Parts réservées aux 

investisseurs 

souhaitant investir 

initialement 

100 000 000 €  

100 000 000 € Néant 

 

(*) Pour les parts GI : montant minimum de souscription initiale de la part GI non applicable aux personnes suivantes 

qui ne peuvent souscrire qu'une part : 

- La Société de Gestion de portefeuille du Fonds ou une entité appartenant au même groupe ; 

- L'établissement Dépositaire ou une entité appartenant au même groupe ; 

- Le promoteur du Fonds ou une entité appartenant au même groupe. 

 

(*) La part RF peut également être souscrite à hauteur d’une part par : 

- La Société de Gestion de portefeuille du Fonds ou une entité appartenant au même groupe ; 

- L'établissement Dépositaire ou une entité appartenant au même groupe ; 

- Le promoteur du Fonds ou une entité appartenant au même groupe. 

 

Objectif de gestion 

Le Fonds a pour objectif de réaliser une performance nette de frais supérieure à celle de l’indice Bank of America 

Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Index, calculé en euro sur toutes les parts sur 

l’horizon de placement recommandé. 

 

Indicateur de référence 

L'indicateur de référence est l’indice Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High 

Yield Index. Cet indice contient tous les titres composant l'indice Bank Of America Merrill Lynch Euro Fixed & Floating 

Rate High Yield Index, à l'exclusion des titres financiers, et limite le poids maximum de chaque émetteur à 3%. Chaque 

titre composant l'indice est pondéré par sa valeur de marché, laquelle tient compte des montants restant dus. 

L’indicateur de référence est calculé quotidiennement en euro pour toutes les parts. Son code Bloomberg est HEAE. 

Pour plus d’informations sur cet indice : www.mlx.ml.com. Le Fonds est géré de façon active et n’a pas pour but de 

répliquer son indicateur de référence. 
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Stratégie d’investissement 

La stratégie du Fonds est de constituer un portefeuille principalement exposé au risque des marchés de crédit Euro 

High Yield (catégorie « spéculative »). L’univers initial est composé de l’ensemble des titres de l’indicateur de référence, 

l’indice Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Index défini ci-dessus. 

 

Stratégies utilisées : 

Afin de réaliser son objectif, le Fonds a vocation à investir soit sur des obligations « haut rendement » (« High Yield » 

i.e. « catégorie spéculative » ou « Speculative Grade » par opposition à la catégorie « Investment Grade ») libellées 

en euro et émises par des entreprises privées de pays de l’OCDE, soit sur des instruments financiers à terme de type 

dérivés de crédit (CDS, Indices CDS) ; ces instruments présentent un risque de crédit élevé. 

 

Le Fonds prendra ainsi des positions dans des instruments qui permettront de gérer activement le risque de crédit et 

qui seront de type financé (obligations ou titres) ou contrats financiers à terme (CDS, Indices CDS). Cette prise de 

risque se traduit par des choix d’allocation, entre obligations haut rendement et cash, entre secteurs économiques ou 

niveaux de séniorité, et de positionnement sur les courbes de crédit. 

 

La gestion active est structurée autour d’une approche « bottom up » pour la sélection des titres (i.e. extraire la valeur 

relative d’une signature par rapport à une autre) et « top down » pour l’optimisation du portefeuille (i.e. degré 

d’exposition au marché High Yield, allocation sectorielle ou par catégorie de notation). 

 

Toutes les stratégies constituées sont investies sur des instruments (titres ou dérivés de crédit) qui font l’objet d’une 

sélection par le gérant, au sein d’un univers couvert par l’équipe d’analystes crédit. Le gérant privilégie la diversification 

du portefeuille sur une classe d’actif large afin de réduire le risque spécifique du Fonds relativement à son indice. 

 

En complément de sa stratégie, le Fonds pourra notamment investir : 

- Dans des obligations de sociétés non OCDE émises en euro dans la limite de 20 % de l’actif net ; 

- Jusqu’à 10% de son actif en actions d’entreprises privées de pays de l’OCDE. 

 

Bien que l’OPCVM ne se fixe aucune limite de maturité par titre, la sensibilité globale du portefeuille sera comprise 

entre 0 et 10. 

 

L’exposition globale du Fonds au risque action restera accessoire. 

 

Analyse des critères extra-financiers : 

Le gérant complète son étude, concomitamment à l’analyse financière, par l’analyse de critères extra financiers afin 

de sélectionner au mieux les titres en portefeuille. La part des titres analysés ESG dans le portefeuille devra être 

supérieure à 75% de l'actif net du fonds (hors liquidités, OPC et produits dérivés). 

 

Ainsi, la gestion met en œuvre une approche ESG en "amélioration de note", qui consiste à obtenir une note ESG 

moyenne du portefeuille supérieure à la note ESG moyenne de l’univers ISR de comparaison composé des émetteurs 

de l’indice « Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield » (HEAE), que la Société 

de Gestion considère comme un élément de comparaison pertinent de la notation ESG du Fonds au regard de sa 

stratégie. 

 

Bien qu’elle reste seule juge de la décision d’investissement pour la sélection des titres selon l'approche ESG, la société 

de gestion s’appuie sa notation ESG propriétaire réalisée par son équipe d’analyse ESG et détaillée dans l'annexe 

précontractuelle. 
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Par ailleurs, Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec 

certains secteurs d’activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s’est donc dotée de politiques 

d’exclusion afin de minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel. 

 

Le Fonds applique les politiques d’exclusion synthétisées dans le document dénommé « Politique d’investissement 

Exclusions sectorielles et normatives », disponible à l’adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-

et-politiques/politique-exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf 

 

Ces politiques d’exclusion sont également disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com 

 

Le FCP n’est pas labélisé ISR. 

 

Règlementation SFDR : 

 

Manière dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’investissement du produit : 

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l’article 

8 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matière de durabilité dans le secteur des services 

financiers (« Règlement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. 

 

Toutefois, le Fonds a un minimum de 11% d’investissements durables de l’actif net. Néanmoins, le Fonds peut détenir 

des investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme 

des investissements durables. 

 

Pour plus d'informations relatives à la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de 

gouvernance, nous vous invitons à vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au 

prospectus (annexe pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Règlement SFDR et à 

l’article 6, premier alinéa, du Règlement Taxonomie). 

 

Taxonomie : 

Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne 

en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Règlement 

Taxonomie » (Règlement (UE) 2020/852 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables 

et modifiant le règlement SFDR). 

 

Le Fonds ne prend actuellement aucun engagement minimum en matière d’alignement de son activité avec le 

« Règlement Taxonomie ». 

 

En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné à la Taxonomie sur lequel s’engage le Fonds est de 

0%. Le principe consistant à "ne pas causer de préjudice important" s’applique uniquement aux investissements sous-

jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités 

économiques durables sur le plan environnemental. 

 

Actifs (hors dérivés intégrés) : 

Le portefeuille de l’OPCVM est constitué des catégories d’actifs et instruments financiers suivants : 

 

Actions : 

Le gérant pourra investir en actions d’entreprises privées de pays de l’OCDE dans la limite de 10% de l’actif net. 
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Titre de créance et instruments du marché monétaire : 

Le portefeuille est investi jusqu’à 100% de son actif en obligations et autres titres de créances libellées en euros : 

obligations à taux fixe et/ou variable, et/ou indexées, et/ou convertibles à caractère obligataire, négociés sur des 

marchés réglementés. 

 

Au minimum 70% des titres acquis en portefeuille, ou à défaut leurs émetteurs, doivent relever de la catégorie « High 

Yield » (investissement spéculatif) selon la politique de notation mise en place par la Société de Gestion. Cette politique 

de notation des titres de créance prévoit une règle unique en matière d'attribution de notation long terme des titres 

obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes attribuées par une 

ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de l'équipe d'Analyse Crédit de la Société de Gestion. 

 

Ainsi, les décisions d’investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et 

exclusivement sur le critère de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou 

de marché. La décision d’acquérir ou de céder un actif se base également sur d’autres critères d’analyse du gérant. 

 

Par ailleurs, le Fonds pourra également investir dans des titres non notés dans la limite de 20% de l’actif net. En cas 

de dépassement de cette limite à raison notamment des mouvements de marchés, le gérant devra prendre toute 

action corrective pour respecter à nouveau ses engagements de composition du portefeuille dans un délai maximum 

de trois mois. 

 

Le gérant pourra également investir : 

- Dans la limite de 20 % de l’actif net du Fonds dans des obligations de sociétés des pays émergents (non-

membres de l’OCDE) émises en euro ; 

- Jusqu’à 30% de l’actif du Fonds sur des obligations émises ou garanties par des Etats membres ou des 

entreprises de l’OCDE libellées en euro, ayant une notation, ou à défaut celle de leur émetteur, au moment de 

l'acquisition, au minimum "Investment Grade" selon la politique de notation d’Ofi invest Asset Management. 

 

Les emprunts d’entreprises privées peuvent représenter jusqu’à 100 % de l’actif net du Fonds. 

 

La gestion de la trésorerie de l’OPCVM s’effectuera via des prêts/emprunts d’espèces et des prises/mises en pension 

contre espèces. Les instruments du marché monétaire et les dépôts sont considérés comme un support 

d’investissement à part entière mais peuvent également servir de support d’investissement d’attente (TCN, BTF, BTAN, 

Euro Commercial Paper). Ces instruments peuvent représenter jusqu’à 100 % de l’actif net. 

 

Bien que l’OPCVM ne se fixe aucune limite de maturité par titre, la sensibilité globale du portefeuille sera comprise 

entre 0 et 10. 

 

Accessoirement, le portefeuille peut aussi intégrer des obligations gouvernementales ; des obligations convertibles, 

échangeables (induisant accessoirement une exposition indirecte aux marchés actions) et des warrants de sociétés 

émettrices d’obligations à haut rendement, ainsi qu’en produits dérivés qui leur sont rattachés (options). 

 

Le FCP pourra également intégrer des titres subordonnés dans la limite de 30%. 

 

Actions ou parts d’autres OPCVM ou fonds d’investissement : 

Afin de gérer la trésorerie ou d’accéder à des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Fonds peut investir 

jusqu’à 10% de son actif en parts et actions d’OPCVM français ou étrangers conformes à la Directive 2009/65/CE 

investissant eux-mêmes au maximum 10% de leur actif en parts ou actions d’autres OPCVM ou fonds d’investissement, 

ou en parts et actions d’autres OPC français ou étrangers ou fonds d’investissement de droit étrangers qui satisfont 

aux conditions prévues aux 1° à 4° de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier. Ces fonds peuvent être des 

OPCVM gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi invest. 
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Autres actifs éligibles :  

Le Fonds peut détenir jusqu’à 10 % en cumul d’instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de capital 

non négociés sur un marché réglementé respectant l’article R. 214-12 du Code monétaire et financier. 

 

Instruments dérivés : 

 

Stratégies sur les contrats financiers : 

Dans le cadre de sa stratégie, le Fonds peut intervenir sur des contrats financiers à terme négociés sur des marchés 

réglementés et organisés français et étrangers et/ou de gré à gré. 

 

Dans ce cadre, le gérant peut prendre des positions en vue de : 

- Couvrir le risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille ; 

- Exposer le Fonds à un risque de taux ; 

- Couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque de déformation de la courbe des taux ; 

- Couvrir d’éventuelles souscriptions ou rachats. 

 

L’OPC aura recours aux instruments financiers à terme dans le respect de sa limite de risque global calculé selon la 

méthode probabiliste (voir section « Risque global ». 

 

Dérivés de taux : 

Dans le cadre de la stratégie du FCP et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant réalisera des 

opérations d’exposition ou de couverture du risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille. Les 

instruments dérivés utilisés à cet effet sont notamment les dérivés de taux : swaps de taux, futures, options. 

 

Dérivés de crédit : 

Le gérant pourra recourir à des contrats financiers dans le but d’exposer/sensibiliser le Fonds au risque de crédit par 

la vente de protection ou, au contraire, pour couvrir les expositions de crédit du portefeuille par l’achat de protection. 

 

L’utilisation par le gérant de dérivés de crédit permettra notamment de gérer l’exposition crédit globale du portefeuille, 

la prise ou la couverture de risques de crédit individuel ou d’un panier d’émetteurs et la réalisation des stratégies de 

valeur relative (à savoir couvrir et/ou exposer le portefeuille du risque d’écart de rémunération sur un ou plusieurs 

émetteurs). 

 

Les instruments dérivés utilisés à cet effet sont notamment les CDS, indice de CDS et option sur indice de CDS. 

 

Les CDS (« Credit Default Swap »), sont des contrats à terme dont le sous-jacent est une obligation et par lequel 

l’acheteur verse une prime annuelle fixée à l’origine du contrat (flux fixe du swap) et le vendeur une indemnisation en 

cas d’événement de crédit touchant l’émetteur de l’obligation sous-jacente (flux variable ou autrement dénommé 

conditionnel). 

 

Engagement du Fonds sur les contrats financiers : 

La méthode de calcul retenue pour l’engagement est la méthode probabiliste. Le Fonds utilise la méthode probabiliste 

en VaR relative. La Value at Risk est une approche statistique qui permet un suivi global du risque. Le niveau de levier 

maximal du Fonds, donné à titre indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les instruments 

financiers à terme utilisés, est de 200%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le Fonds se réserve la 

possibilité d’atteindre un niveau de levier plus élevé. 

 

  

 7 |OFI INVEST EURO HIGH YIELDRapport annuel - 31 mars 2025 - C1 - Public



 

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré à gré : 

Le gérant peut traiter des opérations de gré à gré avec les contreparties suivantes : Barclays, BNP Paribas, CACIB, 

JPMorgan, Natixis, Société Générale et UBS. 

 

En outre, la Société de Gestion entretien des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant 

pourrait être amené à traiter : Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs, HSBC et Morgan Stanley. 

 

La Société de Gestion du Fonds sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie 

d’instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d’incorporation et de l’appréciation de la Société de 

Gestion sur leur risque de défaut. 

 

Aucune de ces contreparties ne dispose d’un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 

portefeuille du Fonds ou sur l’actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Fonds ni ne doit donner son 

approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille. 

 

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Fonds supporte le risque de leur défaillance (insolvabilité, 

faillite…). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Fonds peut baisser (voir définition de ce risque dans la partie 

« Profil de risque » ci-dessous). 

 

Garanties financières : 

Conformément à la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette dernière a 

mis en place des contrats de garanties financières, communément dénommés « collateral agreement » avec ses 

contreparties. Les garanties financières autorisées par ces contrats sont les sommes d’argent en euros ou en devises 

ainsi que pour certains d’entre eux, les valeurs mobilières. La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers 

en garantie, elle n’a ni politique de décote des titres reçus, ni méthode d’évaluation des garanties en titre. 

 

En cas de réception de la garantie financière en espèces, celles-ci pourront être :  

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ; 

- Ou non investies et déposées dans un compte espèces tenu par le Dépositaire du Fonds. 

 

La gestion des garanties financières peut entraîner des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques 

associés aux réinvestissements des actifs reçus dépendent du type d’actifs ou du type d’opérations et peuvent 

consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie. 

 

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires à la maîtrise de ces risques. 

 

Les garanties financières reçues des contreparties ne font pas l’objet de restrictions concernant leur réutilisation. 

 

Le Fonds n’impose pas de restriction à ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financières livrées 

par le Fonds. 

 

Conservation : 

Les instruments dérivés et les garanties reçues sont conservés par le Dépositaire du Fonds. 

 

Rémunération : 

Le Fonds est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et perçoit l’intégralité des revenus 

générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne perçoivent de rémunération au titre des 

opérations sur instruments dérivés. 
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Titres intégrant des dérivés : 

L’OPCVM peut être exposé dans des proportions minoritaires aux obligations convertibles lorsque ces dernières 

offrent des opportunités plus attractives que les obligations sus citées. Généralement, la sensibilité action, au moment 

de l’acquisition de ces obligations convertibles, est négligeable mais l’évolution des marchés peut faire apparaître une 

sensibilité action résiduelle. L’OPCVM n’a pas vocation à acquérir directement d’autres titres intégrant des dérivés. Il 

peut cependant être amené à en détenir temporairement à la suite d’opérations d’attribution. L’OPCVM n’a pas 

vocation à les conserver. 

 

Dépôts : 

L’OPCVM ne procède pas à des opérations de dépôts. Il peut détenir à titre accessoire des liquidités, y compris en 

devise. 

 

Emprunts d’espèces : 

Dans le cadre de son fonctionnement normal, l’OPCVM peut se trouver ponctuellement en position débitrice et avoir 

recours dans ce cas, à l’emprunt d’espèce, dans la limite de 10% de son actif net. 

 

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres : 

Le FCP n’a pas vocation à effectuer des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres. 

 

Profil de risque 

Le Fonds sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces 

instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés. 

 

L’OPCVM est un OPCVM classé « obligations et autres titres de créance libellés en euro ». L’investisseur est donc 

principalement exposé aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs. 

 

Risque de capital et de performance :  

L’investisseur est averti que la performance de l’OPCVM peut ne pas être conforme à ses objectifs et que son capital 

peut ne pas lui être intégralement restitué, l’OPCVM ne bénéficiant d’aucune garantie ou protection du capital investi. 

 

Risque de taux d’intérêt :  

En raison de sa composition, l’OPCVM peut être soumis à un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en général le 

prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. L’investisseur en obligations ou 

autres titres à revenu fixe peut enregistrer des performances négatives suite à des fluctuations du niveau des taux 

d’intérêt. 

 

Risque de crédit :  

Dans le cas d’une dégradation des émetteurs privés (par exemple de leur notation par les agences de notation 

financière), ou de leur défaillance la valeur des obligations privées peut baisser. La valeur liquidative de l’OPCVM serait 

alors affectée par cette baisse. 

 

Risque de Haut Rendement (« High Yield ») :  

Il s’agit du risque de crédit s’appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de défaut plus 

élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». Ils offrent en compensation des niveaux de 

rendement plus élevés mais peuvent, en cas de dégradation de la notation, diminuer significativement la valeur 

liquidative de l’OPCVM. Les signatures non notées, qui seront sélectionnées, rentreront majoritairement de la même 

manière dans cette catégorie et pourront présenter des risques équivalents ou supérieurs du fait de leur caractère 

non noté. 
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Risque de contrepartie : 

Il s’agit du risque lié à l’utilisation par l’OPCVM d’instruments financiers à terme, de gré à gré, et/ou au recours à des 

opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs 

contreparties éligibles, exposent potentiellement l’OPCVM à un risque de défaillance de l’une de ces contreparties 

pouvant conduire à un défaut de paiement qui fera baisser la valeur liquidative.  

 

Risque lié aux marchés émergents :  

Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent s’écarter des standards prévalant 

sur les grandes places internationales : l’information sur certaines valeurs peut être incomplète et leur liquidité plus 

réduite. L’évolution du cours de ces titres peut en conséquence varier très fortement et entraîner à la baisse la valeur 

liquidative. 

 

Risque de contrepartie : 

Il s’agit du risque lié à l’utilisation par l’OPCVM d’instruments financiers à terme, de gré à gré, et/ou au recours à des 

opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs 

contreparties éligibles, exposent potentiellement l’OPCVM à un risque de défaillance de l’une de ces contreparties 

pouvant conduire à un défaut de paiement qui fera baisser la valeur liquidative.  

 

Risque lié aux produits dérivés : 

Dans la mesure où le FCP peut investir sur des instruments dérivés et intégrant des dérivés, la valeur liquidative du 

FCP peut donc être amenée à baisser de manière plus importante que les marchés sur lesquels le FCP est exposé. 

 

Risque de durabilité :  

Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat 

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de 

transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du FCP et ses performances 

financières. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital humain, prévention 

des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de gouvernance (violation 

récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des produits et pratiques de 

vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité. 

 

De façon accessoire, l’investisseur peut être exposé au risque suivant : 

 

Risque actions : 

Si les actions auxquelles le portefeuille est exposé, baissent la valeur liquidative du fonds pourra baisser. L’OPCVM 

peut aussi être exposé aux obligations convertibles ; ces dernières peuvent faire apparaître une sensibilité action 

résiduelle et connaître de fortes variations liées à l’évolution des cours des actions sous-jacentes. L’attention de 

l’investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative de l’OPCVM baissera en cas d’évolution défavorable. 

 

Durée de placement recommandée 

Supérieure à 3 ans. 
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CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DE L’EXERCICE 

 

29/07/2024 : 

Lancement de la part XL (FR001400RK43) 

 

18/11/2024 :  

 

 À l’issue de la fusion absorption du FCP Ofi Invest ISR High Yield Euro, diminution des frais de gestion maximum 

du FCP Ofi Invest ESG Euro High Yield : 

- Les frais sont ramenés à 0,80% pour la part GI (FR0013274966) et la part RF (FR0013308897) ; 

- Les frais sont ramenés à 0,70% pour la part IC (FR0010596783) et la part ID (FR0011482702) ; 

- Les frais sont ramenés à 1,35% pour la part R (FR0013274958) ; 

- Les frais demeurent inchangés à 1,80% pour la part GR (FR0013274974) ; 

- Les frais demeurent inchangés à 0,45% pour la part XL (FR001400RK43). 

 

 Suppression de la possibilité de cumuler les souscriptions pour atteindre le montant minimum de souscription initiale 

pour la part GI (FR0013274966) et la part XL (FR001400RK43). 

 

01/01/2025 :  

- Changement de dénomination du FCP Ofi Invest ESG Euro High Yield au profit de Ofi Invest Euro High Yield ; 

- Changement de méthodologie ESG ; 

- Délabélisation ; 

- Le FCP passe en catégorie 2 de la Doctrine ISR ; 

- Désormais minimum d'investissement durable de l'actif net : 11%. 

 

14/02/2025 :  

Correction coquille : il y avait des erreurs dans les calculs de coût du PRIIPS de la part R (FR0013274958). 

 

CHANGEMENT(S) À VENIR 

Néant. 

 

AUTRES INFORMATIONS 

Les documents d’information (prospectus, rapport annuel, rapport semestriel, composition de l’actif) sont disponibles 

gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de : 

 

Ofi Invest Asset Management 

Service juridique 

Siège social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France) 

Courriel : ld-juridique.produits.am@ofi-invest.com 

 

 Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com 
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RAPPORT D’ACTIVITÉ 
 

Contexte économique et financier 

Période concernée : 1er avril 2024 - 31 mars 2025. 

Date des données chiffrées : 31 mars 2025, sauf mention contraire. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
 

L’environnement économique : 
 

États-Unis : une croissance résiliente 

L'économie américaine a démontré une robustesse remarquable, appuyée par une consommation domestique active 

et des investissements clés dans les domaines de l'intelligence artificielle et des infrastructures. Sur 2024, les États-

Unis ont enregistré une croissance de 2,8%, soutenue par un marché de l'emploi dynamique et une consommation 

vigoureuse. Toutefois, l'impact des politiques économiques de Trump est palpable : si les promesses de baisses 

d'impôts peuvent stimuler la consommation et l'investissement à court terme, les incertitudes liées aux barrières 

douanières semblent avoir pris le dessus ces derniers mois, jetant des doutes sur la trajectoire d’une croissance 

américaine jusqu’ici résiliente. En parallèle, ce regain de protectionnisme pourrait raviver les inquiétudes liées à 

l’inflation qui pourtant s’était stabilisée au cours de l’année 2024. 
 

Europe : une reprise fragile et hétérogène 

La croissance de la zone euro a été modeste, évaluée à 0,9 % en 2024, avec des inégalités notables entre les nations. 

L'inflation semble s’être normalisée, s'établissant à 2,2% en mars 2025. En parallèle, la Banque centrale européenne 

(BCE) a pu assouplir sa politique monétaire durant l’année, afin de soutenir l’économie. Néanmoins la récente annonce 

de l’Allemagne, consistant à injecter 500 milliards d’euro dans son économie pour soutenir les investissements en 

infrastructure et défense, pourrait amener un réajustement à la hausse des anticipations d’inflation. 
 

La Chine à deux vitesses 

La Chine a enregistré une croissance de 5%, soutenue par des exportations solides et des mesures de relance, qu’elles 

soient gouvernementales ou monétaires. Cependant, la crise immobilière persistante et une consommation encore 

hésitante ont limité une reprise plus forte. 
 

Taux d’Intérêt : 

L’année 2024 a marqué un tournant dans les politiques monétaires, avec un assouplissement graduel des banques 

centrales après deux années de resserrement monétaire. 

 La Banque centrale européenne (BCE) a progressivement réduit ses taux d'intérêt directeurs pour stimuler 

l'économie de la zone euro. La première baisse a eu lieu en juin 2024, suivie de plusieurs autres jusqu'à mars 

2025, portant le taux directeur à 2,50%. 

 De son côté, la Réserve fédérale américaine (Fed) a également abaissé ses taux directeurs à partir de septembre 

2024, avec une réduction de 50 points de base, suivie de baisses supplémentaires en décembre 2024 et mars 

2025, portant le taux directeur à 4,25%–4,50%. 

 La Banque populaire de Chine a assoupli sa politique monétaire en réduisant les taux d'intérêt et en abaissant 

le ratio des réserves obligatoires pour stimuler l'économie. 

 De son côté, la Banque du Japon a relevé son taux directeur à 0,5% en janvier 2025, malgré des tensions 

commerciales liées aux politiques protectionnistes du président américain Donald Trump. 
 

Taux : 

Sur l’exercice, les rendements des obligations à 10 ans ont évolué différemment aux États-Unis et en Europe. Aux 

États-Unis, le rendement des bons du Trésor à 10 ans a fluctué entre 4,2% et 4,8%. On note que depuis le début 

d’année 2025, le taux à 10 ans américain s’est fortement replié compte tenu des incertitudes liées aux politiques 

commerciales de l'administration Trump et aux perspectives économiques. En Europe, le taux du Bund allemand à 10 

ans est resté plutôt stable jusqu'au début de mars 2025. L'annonce du plan de relance massif du nouveau 

gouvernement allemand a provoqué une hausse rapide des taux d’intérêt à 10 ans, atteignant 2,9% courant mars 

contre 2,4% avant l'annonce. 

12 | Rapport annuel - 31 mars 2025 - OFI INVEST EURO HIGH YIELD C1 - Public



 

Crédit : 

Les obligations du secteur privé ont enregistré de solide performance sur l’exercice, notamment sur le segment du 

crédit spéculatif à haut rendement avec des gains avoisinant les 8% (indice Bloomberg Global High Yield TR1). En 

comparaison, le segment des obligations de bonne qualité (indice Bloomberg Global Aggregate Corporate2) a affiché 

un rendement plus modéré de 4,6% sur la période. Le marché primaire a été particulièrement dynamique, atteignant 

des niveaux records, avec 588 milliards d’euros d’émissions Investment Grade et 155 milliards d’euros en High Yield3 

(source 2024 : OIS & Bloomberg). Cette abondance d’émissions a été accompagnée d’un triplement des flux vers les 

fonds obligataires européens par rapport à 2023, facilitant le refinancement des entreprises dans un contexte de 

coûts d’emprunt en baisse. Notons que le crédit européen de bonne qualité (indice Bloomberg Pan-European 

Aggregate TR4) a néanmoins souffert sur le dernier mois de mars, en raison de la nette augmentation du taux à 10 

ans de l’obligation allemande. 

 

Action : 

Sur l’exercice, les prévisions économiques ont été déjouées. Le ralentissement économique américain ne s'est pas 

concrétisé sur 2024, l'inflation sous-jacente5 est restée présente, surtout aux États-Unis, et les tensions géopolitiques 

ont été constantes. Malgré cela, la volatilité6 des marchés actions est resté stable et de nombreux indices ont atteint 

des records historiques. Toutefois, la fin de l'exercice est marquée par une volatilité accrue due à l'escalade des 

tensions commerciales, notamment avec les menaces de droits de douane formulées par l'administration Trump. Cette 

situation a amplifié l'incertitude économique et influé sur les indices mondiaux. 

 

Les actions américaines ont été marquées par une volatilité notable, influencée par divers facteurs politiques et 

économiques. Après l'élection de Donald Trump le 5 novembre 2024, les marchés ont initialement réagi positivement, 

anticipant des baisses d'impôts et une déréglementation. Cependant, des nominations controversées et des politiques 

commerciales agressives, notamment l'imposition de tarifs douaniers, ont suscité des inquiétudes concernant l'inflation 

et la croissance économique, entraînant des fluctuations sur les marchés. En mars 2025, les tensions commerciales se 

sont intensifiées avec l'annonce de nouveaux tarifs sur les importations en provenance du Mexique, du Canada et de 

la Chine, exacerbant l'incertitude économique. Cette situation a contribué à une augmentation du Cboe Volatility Index 

(VIX)7, reflétant l'anxiété croissante des investisseurs face aux perspectives économiques incertaines. Le S&P500 affiche 

tout de même une performance positive de 8,23% sur la période. 

 

A noter que la dynamique sur le secteur technologique a ainsi offert un contrepoids aux défis économiques, mettant 

en évident la capacité d’innovation des Etats-Unis même en période d’incertitude. En effet durant l’exercice huit 

entreprises ont été propulsées au-delà des 1 000 milliards de dollars de capitalisation, toutes liées à l’intelligence 

artificielle (IA). 

 

Le marché américain doit rester sous surveillance, surtout avec les annonces de Donald Trump prévu en avril 

concernant les tarifs douaniers sur les importations en provenance des divers partenaires commerciaux. 

 

En 2024, les actions européennes ont montré une performance globalement positive, bien que marquée par des 

disparités géographiques. Les marchés européens ont connu une reprise modérée, portée par un sentiment 

d'optimisme alimenté par des mesures de soutien économique, notamment la politique monétaire accommodante de 

la Banque centrale européenne (BCE). Cependant la France et l'Allemagne, les deux moteurs économiques européens, 

ont connu des difficultés en raison de leur instabilité politique et le retour de Donald Trump à la présidence des États-

Unis en 2025 a introduit de nouvelles incertitudes.  

 

 
1 Indice Bloomberg Global High Yield TR : Indice de référence mesurant la performance des obligations à haut rendement au niveau mondial. 
2 Indice Bloomberg Global Aggregate Corporate : indice de référence mesurant la performance des obligations de bonne qualité au niveau mondial. 
3 Obligations d’entreprises notées en dessous de l’Investment Grade (BB+ et inférieur), offrant des rendements plus élevés en contrepartie d’un risque accru. 
4 Indice Bloomberg Pan-European Aggregate TR : indice de référence mesurant la performance des obligations de bonne qualité au niveau européen. 
5 L'inflation sous-jacente, également appelée inflation de base, est une mesure de l'évolution des prix qui exclut les éléments les plus volatils, tels que les produits alimentaires et l'énergie. 
6 La volatilité est une mesure statistique de la dispersion des rendements d'un actif financier ou d'un marché. Elle indique à quel point les prix d'un actif peuvent fluctuer autour de leur moyenne sur une période 

donnée. 
7 Le VIX est un indicateur de volatilité (Volatility Index, abrégé en VIX) du marché financier américain. Il est établi quotidiennement par le Chicago Board Options Exchange (CBOE). Cet indice est calculé en faisant 

la moyenne des volatilités annuelles sur les options d'achat (call) et les options de vente (put) sur l'indice Standard & Poor's 500 (S&P 500). 
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Les Bourses européennes ont marqué le pas en mars 2025, affectées par la peur d’une guerre commerciale entre les 

États-Unis et ses partenaires commerciaux. 

 

Les actions européennes affichent cependant un bilan trimestriel positif grâce à l’annonce d’un vaste plan de relance 

allemand axé sur les dépenses militaires et les infrastructures, qui a particulièrement bénéficié aux valeurs du secteur 

de la défense. L’Eurostoxx50 net return TR clôture l’exercice à 5,8%. 

 

Pour finir, sur 2024 le marché japonais a de manière générale bien performé, le Nikkei8 dépassant son record de 1989, 

soutenu par la consommation des ménages et une inflation proche de 2%. En revanche sur les derniers mois de 

l’exercice, le Nikkei a subi une pression notable en raison des annonces des nouvelles barrières douanières.  

Le 31 mars, l'indice a clôturé près de son plus bas niveau depuis huit mois, reflétant les inquiétudes croissantes liées 

à ces mesures protectionnistes. 

 

Politique de gestion 

Sur l’exercice Ofi Invest ESG Euro High Yield n’a pas utilisé d’instrument financier à terme tel que les swaps de change. 

 

L’OPCVM a utilisé d’autres dérivés comme des indices de « Credit Defaults Swaps » de type Itraxx Xover. Le 

portefeuille a également utilisé des contrats Futures sur les taux d’intérêts allemands afin notamment d’augmenter la 

sensibilité taux du portefeuille. 

 

Les encours du Fonds ont fortement augmenté au cours de l’année à la suite principalement de la fusion absorption 

par le fonds Ofi Invest Euro High Yield du fonds Ofi Invest ISR High Yield, et dans une moindre mesure de l’effet 

marché. La hausse des encours n’a pas eu de conséquence sur la gestion du Fonds. On notera également la perte du 

label ISR à la suite de la mise en place de la V3 du Label. 

 

Après une excellente année 2023, la performance du marché high yield a encore été très forte en 2024 à +7.4% sur 

l’exercice. Le marché a profité à la fois du portage élevé de début d’année et d’un léger resserrement des spreads 

de crédit, passés sur l’année de 387 points de base (pb) à 373 pb. L’année a été cependant marquée par une très 

forte volatilité de ces primes de crédit, passés sous les 300 pb mi-février 2025 et qui se sont fortement écartés au 

cours du mois de mars sous l’effet de la menace américaine d’imposer des droits de douanes importants à partir 

d’avril. Cette nouvelle donne macroéconomique créé des tensions sur les sociétés les plus fragiles et les plus cycliques, 

alors qu’en parallèle la croissance européenne reste faible et que les taux de défaut remontent progressivement en 

Europe. On notera tout de même début mars la décision historique de l’Allemagne de renoncer au mécanisme de frein 

à la dette et de voter un plan d’investissement massif destiné à relancer son économie et à renforcer les capacités 

militaires, ce qui devrait soutenir la croissance économique du continent à moyen terme. 

 

Côté émetteurs, l’année a été marquée par la restructuration de la dette Altice. Les porteurs obligataires ont finalement 

accepté une réduction de la dette de plus de 8 Mds€, en échange de 45% du capital et d’un paiement cash. Cette 

restructuration a été historique à plusieurs niveaux, à la fois sur le montant négocié et sur l’organisation des discussions, 

les porteurs s’étant organisés en cooperation agreement, un format historiquement anglo-saxon. 

 

Dans un marché très positif jusqu’à fin février, aux fondamentaux solides et aux bonnes performances, les flux ont été 

massifs sur l’année sur le high yield européen. Sur l’année, les fonds européens ont collecté plus de 10 Mds$. On notera 

cependant la forte décollecte de 3 Mds$ sur le dernier mois de mars, symbole de fébrilité dans un contexte macro-

économique plus incertain. Côté émetteurs, l’année 2024 a été dans le ton du redémarrage très fort des premiers 

mois, avec près de 100Mds€ émis, soit la deuxième meilleure année d’émission après l’année 2021, les émetteurs 

profitant de l’appétit des investisseurs et de spreads de crédit nettement en-dessous de leur moyenne de long terme 

pour venir se refinancer. 

 

 
8 Indice boursier le plus suivi au Japon. Il est composé des 225 plus grandes entreprises japonaises cotées à la Bourse de Tokyo. 
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Par rating, le compartiment du haut rendement européen (hors financières) noté BB progresse de +6.9%, les B de 

+8.0% et les CCC de +11.1%. Sans surprise, la très bonne tenue du marché et la baisse des spreads ont conduit à une 

surperformance des noms les plus risqués. Parmi les CCC, à noter que la surperformance d’Altice France sur la période 

avril 24 – mars 25 a été très importante, les négociations avec l’entreprise ayant fait fortement remonter les obligations, 

qui avaient chuté en mars 2024. 

 

Par secteur, on notera surtout l’extrême volatilité au cours de l’année du secteur auto - qui termine à +3.7%, soit le 

principal sous-performer du marché. Le secteur a fortement baissé à partir de l’été 2024 à la suite de nombreux 

avertissements sur résultats de la part des constructeurs et des équipementiers, puis s’est repris début 2025, avant 

de baisser de nouveau en mars 2025 avec les annonces de droits de douanes qui vont pénaliser très fortement 

l’industrie. 

 

Performances 

Entre le 28/03/2024 et le 31/03/2025, la performance du Fonds a été de 6,13% pour la part GI, de 4,85% pour la part 

GR, de 6,19% pour la part IC, de 6,20% pour la part ID, de 5,53% pour la part R, et de 5,99% pour la part RF contre 

7,37% pour son indice de référence (Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High 

Yield Index). 

 

Entre le 29/07/2024 (date de lancement) et le 31/03/2025, la performance du Fonds a été de 3,80% pour la part XL 

contre 4,86% pour son indice de référence (Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate 

High Yield Index). 

 

 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 

 

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de l’exercice 

 

 
 

  

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest Euro High Yield PART GI FR0013274966 28/03/2024 31/03/2025 6,13% 7,37% 117,94 €               125,17 €                

Ofi Invest Euro High Yield PART GR FR0013274974 28/03/2024 31/03/2025 4,85% 7,37% 117,90 €               123,62 €               

Ofi Invest Euro High Yield PART IC FR0010596783 28/03/2024 31/03/2025 6,19% 7,37% 119,52 €               126,92 €               

Ofi Invest Euro High Yield PART ID FR0011482702 28/03/2024 31/03/2025 6,20% 7,37% 51,5 €                  53,11 €                 

Ofi Invest Euro High Yield PART R FR0013274958 28/03/2024 31/03/2025 5,53% 7,37% 112,20 €               118,41 €                

Ofi Invest Euro High Yield PART RF FR0013308897 28/03/2024 31/03/2025 5,99% 7,37% 114,95 €               121,84 €                

Ofi Invest Euro High Yield PART XL FR001400RK43 29/07/2024 31/03/2025 3,80% 4,86% 10 022,00 €          10 402,58 €          

nom_fonds categorie isin titre acquisitions cessions

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OPC FR0000008997 OFI INVEST ESG LIQUIDITÉS PART D 185 777 716,78 183 871 191,33

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2774392638 FORVIA SE 5.5% 15/06/2031 13 068 928,61 3 582 861,80

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2919880679 UNITED GROUP BV 6.50% 31/10/2031 6 086 286,50

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS FR001400KWR6 ELO SACA 6% 22/03/2029 5 891 585,00 2 025 380,00

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2834242435 PLT VII FINANCE SARL 6% 15/06/2031 5 630 675,37

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2825597656 OI EUROPEAN GROUP BV 5.25% 01/06/2029 5 422 935,00

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2911131253 APCOA PARKING HOLDINGS GMBH 6% 15/04/2031 5 364 369,10 898 911,00

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2342732646 VOLKSWAGEN INTL FIN NV VAR PERPETUAL 5 333 850,00

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2859406139 ZEGONA FINANCE PLC 6.75% 17/07/2029 5 044 971,25 1 008 300,00

OFI INVEST EURO HIGH YIELD OBLIGATIONS XS2069407786 CPI PROPERTY GROUP SA 1.625% 23/04/2027 5 042 577,00 2 891 250,00

MOUVEMENTS

(en devise de comptabilité, hors frais)
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INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES 

 

Politique de vote 

La politique menée par la société de gestion en matière d'exercice des droits de vote qui est disponible à l’adresse 

suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait l'objet d'un rapport lui-même disponible à 

l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Critères ESG 

La société de gestion met à la disposition de l’investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans 

sa politique d’investissement, des critères relatifs au respect d’objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de 

gouvernance (ESG) sur son site Internet à l’adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-engagement_actionnarial-et-de-vote.pdf. Le rapport d’engagement est lui-même disponible à 

l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents-ex-ofi-am/rapport-engagement.pdf  

 

Procédure de choix des intermédiaires 

Le Groupe Ofi invest a mis en place une procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires de marchés qui 

permet de sélectionner, pour chaque catégorie d’instruments financiers, les meilleurs intermédiaires de marchés et de 

veiller à la qualité d’exécution des ordres passés pour le compte de nos OPC sous gestion. 

 

Les équipes de gestion peuvent transmettre leurs ordres directement aux intermédiaires de marchés sélectionnés ou 

passer par la table de négociation du Groupe Ofi invest, la société Ofi Invest Intermediation Services. En cas de recours 

à cette dernière, des commissions de réception et transmissions des ordres seront également facturés au Fonds en 

complément des frais de gestion décrits ci-dessus. 

 

Ce prestataire assure la réception transmission des ordres, suivie ou non d’exécution, aux intermédiaires de marchés 

sur les instruments financiers suivants : Titres de créance, Titres de capital, Parts ou Actions d’OPC, Contrats Financiers. 

 

L’expertise de ce prestataire permet de séparer la sélection des instruments financiers (qui reste de la responsabilité 

de la Société de Gestion) de leur négociation tout en assurant la meilleure exécution des ordres. 

 

Une évaluation multicritères est réalisée semestriellement par les équipes de gestion du Groupe Ofi invest. Elle prend 

en considération, selon les cas, plusieurs ou tous les critères suivants : 

- Le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaires de marchés ; 

- L’analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermédiaires 

« courtiers » et les « contreparties ») ; 

- La nature de l’instrument financier, le prix d’exécution, le cas échéant le coût total, la rapidité d’exécution, la 

taille de l’ordre ; 

- Les remontées des incidents opérationnels relevés par les gérants ou le Middle Office. 

 

Au terme de cette évaluation, le Groupe Ofi invest peut réduire les volumes d’ordres confiés à un intermédiaire de 

marché ou le retirer temporairement ou définitivement de sa liste de prestataires autorisés. 

 

Cette évaluation pourra prendre appui sur un rapport d’analyse fourni par un prestataire indépendant. 

 

La sélection des OPC s’appuie sur une triple analyse : 

- Une analyse quantitative des supports sélectionnés ; 

- Une analyse qualitative complémentaire ; 

- Une Due Diligence qui a vocation à valider la possibilité d’intervenir sur un fonds donné et de fixer des limites 

d’investissements sur le fonds considéré et sur la société de gestion correspondante. 
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Un comité post-investissement se réunit tous les semestres pour passer en revue l’ensemble des autorisations données 

et les limites consommées. 

 

Pour l’exécution sur certains instruments financiers, la Société de Gestion a recours à des accords de commission 

partagée (CCP ou CSA), aux termes desquels un nombre limité de prestataires de services d'investissement : 

- Fournit le service d'exécution d'ordres ; 

- Collecte des frais d'intermédiation au titre des services d'aide à la décision d'investissement ; 

- Reverse ces frais à un tiers prestataire de ces services. 

 

L’objectif recherché est d’utiliser dans la mesure du possible les meilleurs prestataires dans chaque spécialité 

(exécution d’ordres et aide à la décision d’investissement/désinvestissement). 

 

Frais d’intermédiation 

Conformément à l'article 321-122 du Règlement Général de l'AMF, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est 

disponible sur le site Internet à l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’OPC 

La méthode de calcul retenue pour l’engagement est la méthode probabiliste. Le Fonds utilise la méthode probabiliste 

en VaR relative. La Value at Risk est une approche statistique qui permet un suivi global du risque. Le niveau de levier 

maximal du Fonds, donné à titre indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les instruments 

financiers à terme utilisés, est de 200%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le Fonds se réserve la 

possibilité d’atteindre un niveau de levier plus élevé. 

 

Informations relatives à la VaR 

Nom de l’OPC Maximum de la VaR Minimum de la VaR Moyenne de la VaR 

Ofi Invest Euro High Yield 0,80% 0,37% 0,57% 

 

Informations relatives à l’ESMA 

 

Opérations de cessions ou d’acquisitions temporaires de titres (pensions livrées, prêts et emprunts) : 

Cette information est traitée dans la section « Informations relatives à la transparence des opérations de financement 

sur titres et de la réutilisation des instruments financiers – Règlement SFTR ». 

 

Les contrats financiers (dérivés OTC) : 

 Change : Pas de position au 31/03/2025 

 Taux : Pas de position au 31/03/2025 

 Crédit : 25 000 000 euros 

 Actions – CFD : Pas de position au 31/03/2025 

 Commodities : Pas de position au 31/03/2025 

 

Les contrats financiers (dérivés listés) : 

 Futures : 61 451 910 euros 

 Options : Pas de position au 31/03/2025 

 

Les contreparties sur instruments financiers dérivés OTC : 

 Néant. 

 

  

 17 |OFI INVEST EURO HIGH YIELDRapport annuel - 31 mars 2025 - C1 - Public



 

Informations relatives à la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des 

instruments financiers – Règlement SFTR 

Sur l’exercice clos au 31/03/2025, Ofi Invest Euro High Yield n’a réalisé ni opération de financement sur titres, ni contrat 

d’échange sur rendement global. 

 

Informations relatives aux rémunérations 

 

Partie qualitative : 

La politique de rémunération mise en œuvre repose sur les dispositions de la directive AIFMD et OPCVM 5 et intègre 

les spécificités de la directive MIFID 2 ainsi que du règlement SFDR en matière de rémunération. 

 

Ces réglementations poursuivent plusieurs objectifs : 

 Décourager la prise de risque excessive au niveau des OPC et des sociétés de gestion ; 

 Aligner à la fois les intérêts des investisseurs, des gérants OPC et des sociétés de gestion ; 

 Réduire les conflits d’intérêts potentiels entre commerciaux et investisseurs ; 

 Intégrer les critères de durabilité. 

 

La politique de rémunération conduite par le Groupe Ofi Invest participe à l’atteinte des objectifs que ce dernier s’est 

fixé en qualité de groupe d’investissement responsable au travers de son plan stratégique de long terme, dans l’intérêt 

de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires. 

 

Cette politique contribue activement à l’attraction de nouveaux talents, à la fidélisation et à la motivation de ses 

collaborateurs, ainsi qu’à la performance de l’entreprise sur la durée, tout en garantissant une gestion appropriée du 

risque. 

 

Les sociétés concernées par cette politique de rémunération sont les suivantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi 

Invest Lux 

 

La rémunération globale se compose des éléments suivants : une rémunération fixe qui rémunère la capacité à tenir 

un poste de façon satisfaisante et le cas échéant une rémunération variable qui vise à reconnaître la performance 

collective et individuelle, dépendant d’objectifs définis en début d’année et fonction du contexte et des résultats de 

l’entreprise mais aussi des contributions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci. 

 

Pour plus d’informations, la politique de rémunération est disponible sur le site internet à l’adresse suivante : 

https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents 

 

Partie quantitative : 

 

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel : 

 

Sur l’exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables) versées par  

Ofi Invest Asset Management à l’ensemble de son personnel, soit 358 personnes (*) bénéficiaires (CDI/CDD/DG) au  

31 décembre 2024 s’est élevé à 40 999 000 euros. Ce montant se décompose comme suit :  

 

 Montant total des rémunérations fixes versées par Ofi Invest Asset Management sur l’exercice 2024 :  

31 732 000 euros, soit 77% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son personnel, 

l’ont été sous la forme de rémunération fixe ; 

 Montant total des rémunérations variables versées par Ofi Invest Asset Management sur l’exercice 2024 : 

9 267 000 euros (**), soit 23% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son 

personnel, l’ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable. 
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Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour l’exercice 2024. 

 

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) versées sur l’exercice 2024, 2 500 000 euros concernaient les 

« cadres dirigeants » (soit 7 personnes au 31 décembre 2024), 13 241 000 euros concernaient les « Gérants et 

Responsables de Gestion » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risques des fonds gérés 

(soit 74 personnes au 31 décembre 2024). 

 

(* Effectif présent au 31 décembre 2024) 

(** Bonus 2024 versé en février 2025) 
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Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 
 

 

Dénomination du produit :  
Ofi Invest Euro High Yield 

Identifiant d’entité juridique : 
969500B8I8H2B95Z6E71 

 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 

Par investissement 
durable on entend un 
investissement dans une 
activité économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause pas de 
préjudice important à 
aucun de ces objectifs et 
que les sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier a investi 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance.  

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ? 

☐ Oui  ☒ Non 

☐ Il a réalisé des investissements durables 
ayant un objectif environnemental : ____ % 
 
 
 
 

☐ dans des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de 
l’UE 

 

☐ dans des activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

 

 

 

☒ Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales (E/S) et, bien qu’il 
n’ait pas eu d’objectifs d’investissement durable, il 
présentait une proportion de 47,69% d’investissements 
durables  
 

 

☐ ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l’UE 

 
☒ ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui ne sont pas considérées 
comme durables sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l’UE 

 
 

☒ ayant un objectif social 
 

☐ Il a réalisé un minimum d’investissements 
durables ayant un objectif social : ____ % 

☐ Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a pas 
réalisé d’investissements durables 

 

 
La taxinomie de l’UE 
est un système de 
classification institué par 
le règlement (UE) 
2020/852 qui dresse une 
liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économique durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxinomie. 

 

 

 

 

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce 
produit financier ont-elles été atteintes ?  

 
Le Fonds Ofi Invest Euro High Yield (ci-après le « Fonds ») fait la promotion des caractéristiques 
environnementales et sociales grâce à une méthodologie de notation ESG propriétaire et, bien qu’il n’ait pas 
eu d’objectifs d’investissement durable, au 31 mars 2025, il présentait une proportion de 47,69% 
d’investissements durables.  

En effet, afin d’évaluer les pratiques environnementales, sociales et de gouvernance des émetteurs, la Société 
de gestion s’appuie sur la méthodologie de notation ESG interne. 
 
Les thèmes pris en compte dans la revue des bonnes pratiques ESG sont :  

• Environnement : Changement climatique - Ressources naturelles - Financement de projets - Rejets 
toxiques - Produits verts. 

• Social : Capital humain - Sociétal - Produits et services – Communautés et droits humain 

• Gouvernance : Structure de gouvernance – Comportement sur les marchés 

Le Fonds met en œuvre une approche en « Amélioration de note » et s’engage ainsi à ce que la note ESG 
moyenne du portefeuille soit supérieure à la note ESG moyenne de l’univers ISR de comparaison composée 
des émetteurs de l’indice « Bank Of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High 

Les indicateurs de 
durabilité permettent de 
mesurer la manière dont 
les caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
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Yield » (HEAE), que la Société de Gestion considère comme un élément de comparaison pertinent de la 
notation ESG du Fonds au regard de sa stratégie. 

L’univers ISR de comparaison est le même que l’indicateur de référence du Fonds 

•  Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ? 
 
 
Au 31 mars 2025, Les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer l’atteinte des 
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds sont les suivantes : 
 

•  La note ESG moyenne du Fonds :  La note ESG moyenne du Fonds a atteint 6,22 sur 10 ; 
 

•  La note ESG moyenne de l’univers ISR du Fonds :  La note ESG moyenne de l’univers ISR du 
Fonds était de 5,87 sur 10 ; 

 
•  La part d’investissement durable du Fonds :  Le Fonds a investi 47,69% de son actif net dans des 

titres répondant à la définition de l’investissement durable d’Ofi Invest AM.  
 

 
Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a 
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting 
considérée, entre le 1er avril 2024 et 31 mars 2025 
 
Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au 
prospectus et à l’annexe précontractuelle du Fonds. 
 

•  … et par rapport aux périodes précédentes ? 
 
Au 28 mars 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer l’atteinte des 
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds sont les suivantes : 

•  Le score ISR : le score ISR agrégée au niveau du portefeuille est de 3,05 sur 5 et le score ISR de son 
indicateur de référence est de 2,01 ; 
 

•  Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant à la catégorie « sous-surveillance » : 0% ; 
 

•  Le pourcentage d’émetteurs exclus appartenant à la catégorie « risque fort » ou « risque » pour 
les secteurs d’activités intenses en émissions de Gaz à Effet de Serre (selon la matrice TEE) : 
1,46%. 
 

De plus, dans le cadre du Label ISR français attribué au Fonds, parmi les quatre indicateurs E,S G et Droits 
Humains, les deux indicateurs ESG suivants ont également été retenus :  
 

•  Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 :  les émissions financées sur les scopes 1 et 2 
représentent 67,82 tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires par rapport à son 
univers ISR, dont les émissions financées représentent 149,97 tonnes d’équivalent CO2 par million 
d’euros de chiffre d’affaires ; 
 

•  La part d’émetteurs faisant l’objet de controverses considérées comme violant au moins des 10 
principes du Pacte mondial : : la part faisant l’objet des controverses est de 0% par rapport à son 
univers dont la part est de 1,09%. 

 
Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a 
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting 
considérée, entre le 1er avril 2023 et 28 mars 2024. 
 

•  Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y 
ont-ils contribué ? 

 
Le Fonds s’engageait à détenir au minimum 11% de son actif net dans des titres répondant à la définition 
d’investissement durable d’Ofi Invest AM.  
Ainsi, comme indiqué ci-dessus le Fonds détient 47,69%, en actif net, d’émetteurs contribuant à un objectif 
d’investissement durable.  
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Ceci implique donc que ces émetteurs :  
- Ont contribué de manière positive ou apporté un bénéfice pour l’environnement et/ou la 

société ; 
- N’ont pas causé de préjudice important ; 
- Et ont disposé d’une bonne gouvernance.  

 
L’ensemble des filtres et indicateurs utilisés afin de définir un investissement durable est détaillé dans notre 
politique d’investissement responsable, disponible sur notre site Internet à l’adresse suivante : https://www.ofi-
invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politiqueinvestissement-responsable.pdf  
 
Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grâce à la mise à disposition des indicateurs 
ESG nécessaires.   
 

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives les 
plus significatives des 
décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de l’homme et 
à la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 

•   Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a 
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

 

Afin de nous assurer que les émetteurs sous revue n’ont pas causé de préjudice important (Do Not Significantly 
Harm – DNSH) en matière de durabilité, Ofi Invest AM a vérifié que ces émetteurs : 

- N’étaient pas exposés aux Indicateurs d’incidences Négatives (PAI) : 4, 10 et 14 
- N’étaient pas exposés à des activités controversées ou jugées sensibles en matière de 

durabilité   
- N’ont pas fait l’objet de controverses dont le niveau de sévérité est jugé très élevé 

 

Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grâce à la mise à disposition des indicateurs 
ESG nécessaires.   
 

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention 
des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises 
et aux droits de l’Homme ? Description détaillée : 

 
Afin de nous assurer que les émetteurs définis comme investissement durable détenus dans le Fonds soient 
conformes aux principes de l’OCDE et aux principes directeurs des Nations Unies, Ofi Invest AM a veillé à ce 
que ces émetteurs :  

- Ne soient pas exposés à des activités liées à de typologies d’armes controversées, telles 
que les bombes à sous munitions ou mines antipersonnel, armes biologiques, armes 
chimiques… (PAI 14) ; 

- Ne voilent pas les principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs 
de l’OCDE (PAI 10). 

 
Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grâce à la mise à disposition des indicateurs 
ESG nécessaires.   

 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important 
» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE et qui s’accompagne de critères 
spécifiques de l’UE. 
 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de 
l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit 
financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 
 

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux 

objectifs environnementaux ou sociaux. 
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1 La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre diffère d’un secteur à l’autre. 
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité » 

 Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité ? 
 
Les méthodes d’évaluation par la Société de Gestion des sociétés investies sur chacune des principales 
incidences négatives liées aux facteurs de durabilité sont les suivantes :  

 

Indicateur d’incidence négative Elément de mesure 
Incidences 

[année n] 

Incidences 

[année n-1] 
Explication 

Mesures prises, 
mesures prévues 
et cibles définies 

pour la période de 
référence 
suivante 

Indicateurs climatiques et autres indicateurs liés à l’environnement 

Emissions de 
gaz à effet de 

serre 

1. Emissions de GES  

Emissions de GES 
de niveau 1 

25628,38  Teq 
CO2 

4184,86 Teq 
CO2 

Ajustement de 
la formule 

d’agrégation 
du PAI 1 

conformément 
à l’annexe I 

du règlement 
SFDR 

 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 

de gestion 

Notation ESG1 : 
ces indicateurs 

sont pris en compte 
dans l’analyse des 

enjeux : 
 « émissions de 

GES du processus 
de - production » et 

- « émissions de 
GES liés à l’amont 

et l’aval de la 
production »  
Analyse de 

controverses sur 
ces enjeux ; 

Politique 
d’Engagement sur 

le volet climat ; 
Politique de Vote 

sur le Say on 
Climate ; 
Politiques 

d’exclusion 
sectorielles 

charbon / pétrole et 
gaz Indicateur 

d’émissions (scope 
1 et 2) financées 

suivi pour les fonds 
éligibles au label 

ISR ; 
 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

Livraison des outils 
à la gestion pour 

piloter la trajectoire 
climat pour chaque 

portefeuille . 
 

Mise en place d’un 
score de crédibilité 

des plans de 
transition afin de 
venir corriger la 

trajectoire déclarée. 
 Convergence des 

indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI).  

Renforcement des 
seuils sur 

d’exclusions sur les 
politique charbon et 

pétrole et gaz. 

Taux de 
couverture =    

62,62  % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 

Emissions de GES 
de niveau 2  

7909,98  Teq 
CO2 

1343,54 Teq 
CO2 

Taux de 
couverture =    

62,62  % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 

Emissions de GES 
de niveau 3 

193957,87  
Teq CO2 

40381,63 Teq 
CO2 

Taux de 
couverture =    

62,62  % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 

Emissions totales 
de GES 

227496,24  
(Teq CO2 

45910,03 Teq 
CO2 

Taux de 
couverture =    

62,62  % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 

2. Empreinte carbone 

Empreinte carbone 

(Émissions de GES 
de niveaux 1, 2 et 3 / 
EVIC  

683,42  (Teq 
CO2/million 

d'EUR) 

891,28 (Teq 
CO2/million 

d'EUR) 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 

de gestion 

Politique 
d’Engagement sur 

le volet climat. 

Politique de Vote 
sur le Say on 

Climate. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 

Taux de 
couverture =    

62,62 % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 
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d’incidences 

négatives (PAI) 

3. Intensité de GES 
des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 

Intensité de GES 
des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 

(Émissions de GES 
de niveaux 1, 2 et 3 / 
CA) 

743,44  (Teq 
CO2/million 

d'EUR) 

867,91 (Teq 
CO2/million 

d'EUR) 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse des 
enjeux : 

« émissions de 
GES du processus 
de production » et  

« émissions de 
GES liés à l’amont 

et l’aval de la 
production » ; 

 
Politique 

d’Engagement sur 
le volet climat. 

 
Politique de Vote 

sur le Say on 
Climate. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =    

62,62  % 

Taux de 
couverture =  

54,27% 

4. Exposition à des 
sociétés actives 
dans le secteur 
des combustibles 
fossiles 

Part 
d’investissement 
dans des sociétés 
actives dans le 
secteur des 
combustibles 
fossiles 

4 % 4,33% 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 

de gestion 
 

Politiques 
d’exclusion 
sectorielles 

charbon / pétrole et 
gaz. 

 
Politique 

d’Engagement sur 
le volet climat ;  

 
Politique de Vote 

sur le Say on 
Climate.  

 
Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

74,44 % 

Taux de 
couverture =  

66,74% 

5. Part de 
consommation et 
de production 
d'énergie non 
renouvelable 

Part de la 
consommation et 
de la production 
d'énergie des 
sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 
qui provient de 
sources d’énergie 
non renouvelables, 
par rapport à celle 
provenant de 
sources d’énergie 
renouvelables, 
exprimées en 
pourcentage du 
total des 
ressources 
d’énergie 

Part d’énergie 
non 

renouvelable 
consommée =     

71,10 % 

Part d’énergie 
non 

renouvelable 
consommée =   

66,48% 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu :  

« émissions de 
GES du processus 
de production » et 

« Opportunités 
dans les 

technologies 
vertes» ; 

  
 Analyse de 

controverses sur 
cet enjeu ;  

 
Potentiellement : 

Politique 
d’Engagement sur 

le volet climat. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 :  

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

59,69 % 

Taux de 
couverture =  

52,31% 

Part d’énergie 
non-

renouvelable 
produite =    
40,56 % 

Part d’énergie 
non-

renouvelable 
produite =   
50,73% 

Taux de 
couverture =   

18,68 % 

Taux de 
couverture =  

10,24% 

6. Intensité de 
consommation 
d'énergie par 
secteur à fort 
impact climatique 

Consommation 
d’énergie en GWh 
par million d’euros 
de chiffre d’affaires 
des sociétés 
bénéficiaires 
d’investissements, 
par secteur à fort 
impact climatique 

1,20   
(GWh/million 

d'EUR) 

1,57   
(GWh/million 

d'EUR) 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu :  

« émissions de 
GES du processus 
de production » et 

«Opportunités dans 
les technologies 

vertes» ;  
 

Potentiellement : 
Politique 

Taux de 
couverture =   

63,53 % 

Taux de 
couverture =  

62,44% 
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de la Société 
de gestion 

d’Engagement sur 
le volet climat. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Biodiversité 

7. Activités ayant une 
incidence négative 
sur des zones 
sensibles sur le plan 
de la biodiversité 

Part des 
investissements 
effectués dans des 
sociétés ayant des 
sites/établissemen
ts situés dans ou à 
proximité de zones 
sensibles sur le 
plan de la 
biodiversité, si les 
activités de ces 
sociétés ont une 
incidence négative 
sur ces zones  

0,01 % 0,41% 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu : « 

biodiversité » ; 
Analyse de 

controverses sur 
cet enjeu ;  

 
Politique 

d’Engagement sur 
le volet 

biodiversité ; 
 

Politique de 
protection de la 

biodiversité avec 
l’adoption d’une 

politique sectorielle 
sur l’huile de 

palme. 
 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

Stratégie 
d’exclusion et 
d’engagement 

relative aux 
biocides et produits 

chimiques 
dangereux 

(applicable en 
2024); 

Convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

67,10 % 

Taux de 
couverture =  

56,93% 

Eau 8. Rejets dans l’eau 

Tonnes de rejets 
dans l’eau 
provenant des 
sociétés 
bénéficiaires 
d’investissements, 
par million d’euros 
investi, en 
moyenne pondérée 

 

 

 

 

1824,34 

(Tonnes) 

 

1698,38 
(Tonnes) 

Ajustement de 
la formule 

d’agrégation 
du PAI 8 et du 

PAI 9 
conformément 

à l’annexe I 
du règlement 

SFDR. 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 
de gestion. 

 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu : « Impact 
de l’activité sur 

l’eau » ; Analyse de 
controverses sur 

cet enjeu.  

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

5,15% 

Déchets 
9. Ratio de déchets 

dangereux et de 
déchets radioactifs 

Tonnes de déchets 
dangereux et de 
déchets radioactifs 
produites par les 
sociétés 
bénéficiaires 
d’investissements, 
par million d’euros 
investi, en 
moyenne pondérée 

1060,63 
(Tonnes) 

Taux de 
couverture =  

6,81% 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse des 
enjeux : - « rejets 

toxiques » ; - « 
déchets 

d’emballages et 
recyclages » ; 
 - « déchets 

électroniques et 
recyclage » s’ils 
sont considérés 

comme matériels. 
 

Analyse de 
controverses sur 

ces enjeux.  

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de suivi 
ESG des fonds sur 

des indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI).   

Taux de 
couverture =   

37,94% 

53303,46 
(Tonnes) 
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Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de 
corruption 

Les questions 
sociales et de 

personnel 

10. Violations des 
principes du pacte 
mondial des 
Nations unies et 
des principes 
directeurs de 
l’OCDE pour les 
entreprises 
multinationales 

Part 
d’investissement 
dans des sociétés 
qui ont participé à 
des violations des 
principes du Pacte 
mondial des 
Nations unies ou 
des principes 
directeurs de 
l’OCDE à 
l’intention des 
entreprises 
multinationales 

0% 0% 

Se référer à la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 
de gestion. 

 

Politique 
d’exclusion 

normative sur le 
Pacte mondial ; 

Politique 
d’engagement sur 
le volet social (liée 

à la politique 
d’exclusion sur le 
Pacte mondial) ; 

Analyse de 
controverses sur 
les enjeux relatifs 

ESG dans leur 
ensemble en ce qui 

concerne les 
principes directeurs 

de l’OCDE, y 
compris les enjeux 

relatifs aux 10 
principes du Pacte 
mondial en matière 
de droits humains, 

droits des 
travailleurs, respect 
de l’environnement 

et lutte contre la 
corruption/ éthique 

des affaires ; 
Indicateur suivi 
pour les fonds 

éligibles au label 
ISR. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

92,52% 

Taux de 
couverture =  

94,00% 

11. Absence de 
processus et de 
mécanismes de 
conformité 
permettant de 
contrôler le 
respect des 
principes du Pacte 
mondial des 
Nations unies et de 
l’OCDE à 
l’intention des 
entreprises 
multinationales 

Part 
d’investissement 
dans des sociétés 
qui n’ont pas de 
politique de 
contrôle du respect 
des principes du 
Pacte mondial des 
Nations unies ou 
des principes 
directeurs de 
l’OCDE à 
l’intention des 
entreprises 
multinationales, ni 
de mécanismes de 
traitement des 
plaintes ou des 
différends 
permettant de 
remédier à de telles 
violations 

0,38% 0,38% 

Politique 
d’exclusions 

normative sur le 
Pacte mondial. 

 
Politique 

d’engagement sur 
le volet social (liée 

à la politique 
d’exclusion sur le 
Pacte mondial). 

 
Analyse de 

controverses sur 
les enjeux relatifs 

ESG dans leur 
ensemble en ce qui 

concerne les 
principes directeurs 

de l’OCDE, y 
compris les enjeux 

relatifs aux 10 
principes du Pacte 
mondial en matière 
de droits humains, 

droits des 
travailleurs, respect 
de l’environnement 

et lutte contre la 
corruption/ éthique 

des affaires. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =    

63,55 % 

Taux de 
couverture =  

67,06% 

12. Écart de 
rémunération entre 
hommes et 
femmes non 
corrigé 

Écart de 
rémunération 
moyen non corrigé 
entre les hommes 
et les femmes au 
sein des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 

0,08% 0,09% Se référer la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 

Analyse de 
controverses, 

notamment basées 
sur les 

discriminations au 
travail basées sur 

le genre. 
 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 

Taux de 
couverture =    

28,34 % 

Taux de 
couverture =  

22,76% 
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le site internet 
de la Société 

de gestion 

indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

13. Mixité au sein des 
organes de 
gouvernance 

Ratio 
femmes/hommes 
moyen dans les 
organes de 
gouvernance des 
sociétés 
concernées, en 
pourcentage du 
nombre total de 
membres 

33,70% Diversité des 
sexes = 
37,00% 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu :  

«composition et 
fonctionnement du 

Conseil 
d’administration » ;  

Politique 
d’engagement, sur 
les engagements 
en amont des AG 
Politique de vote, 
seuil minimal de 
féminisation du 
Conseil établi à 

40%. 
 

Indicateur suivi 
pour des fonds 

éligibles au label 
ISR. 

 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

62,82% 

Taux de 
couverture =  

66,02% 

14. Exposition à des 
armes 
controversées 
(mines 
antipersonnel, 
armes à sous-
munitions, armes 
chimiques ou 
armes biologiques) 

Part 
d’investissement 
dans des sociétés 
qui participent à la 
fabrication ou à la 
vente d’armes 
controversées 

0% 0% 

 

Politique 
d’exclusion sur les 

armes 
controversées sur 9 
types d’armes dont 

mines 
antipersonnel, 
armes à sous-

munitions, armes 
chimiques ou 

armes biologiques. 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Taux de 
couverture =   

90,64 % 

Taux de 
couverture =   

90,64 % 

Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environnementales   

Eau, déchets et 
autres matières 

Investissements dans 
des sociétés 
productrices de 
produits chimiques 

Part 
d’investissement 
dans des 
entreprises 
produisant des 
produits chimiques  

0% 1% 

Se référer la 
« Déclaration 
Relative aux 
principales 
incidences 

négatives des 
politiques 

d’investissem
ent sur les 
facteurs de 
durabilité » 

disponible sur 
le site internet 
de la Société 

de gestion 

Convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI).  

Mise en place 
d’une politique 
d’exclusion et 
d’engagement 

relative aux 
biocides et produits 

chimiques 
dangereux 

(applicable en 
2024) 

Taux de 
couverture =   

74,44 % 

Taux de 
couverture =  

66,74% 

Lutte contre la 
corruption et les 

actes de 
corruption 

Insuffisance des 
mesures prises pour 
remédier au non-
respect de normes de 
lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption 

Part 
d’investissement 
dans des entités 
n’ayant pas pris de 
mesures 
suffisantes pour 
remédier au non-
respect de normes 
de lutte contre la 
corruption et les 
actes de corruption 

0 % 2,16% 

Notation ESG : ces 
indicateurs sont 
pris en compte 

dans l’analyse de 
l’enjeu : « Pratiques 

des Affaires» 

Analyse de 
controverses sur 

cet enjeu Politique 
d’engagement sur 
le volet social (liée 

à la politique 
d’exclusion en cas 

Taux de 
couverture =   

73,54 % 

Taux de 
couverture =  

76,85% 
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de controverses 
liées au Principe 10 
du Pacte mondial). 

Mesures 

additionnelles 

définies en 2025 : 

convergence des 
indicateurs de 
suivis ESG des 
fonds sur des 

indicateurs 
d’incidences 

négatives (PAI). 

Pour plus d'information, veuillez-vous référer à la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des 
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion : 
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.    
 
 
 

 

 
 
 

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?  
 
Au 31 mars 2025, les principaux investissements du Fonds sont les suivants :  
 
 

Actif Poids Pays Secteur 

FORVIA SE         RegS 2,1% France 

Consommation 

discrétionnaire 

OFI INVEST ESG LIQUIDITES C/D 1,9% France  

TELEFONICA EUROPE BV       RegS 1,2% Espagne Services de communication 

LOXAM SAS         RegS 1,2% France Industrie 

UNITED GROUP BV   RegS 1,1% Slovénie Services de communication 

PLT VII FINANCE SARL       RegS 1,1% Luxembourg Services de communication 

ELECTRICITE DE FRANCE SA   RegS 1,0% France Services aux collectivités 

OI EUROPEAN GROUP BV       RegS 1,0% Etats Unis Matériaux 

VODAFONE GROUP PLC         RegS 1,0% Royaume Uni Services de communication 

CIRSA FINANCE INTERNATIONAL SARL RegS 1,0% Espagne 

Consommation 

discrétionnaire 

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN PNC9 

RegS 1,0% Allemagne 

Consommation 

discrétionnaire 

TK ELEVATOR HOLDCO GMBH    RegS 1,0% Allemagne Industrie 

AROUNDTOWN FINANCE SARL    RegS 1,0% Allemagne Finance 

GRUENENTHAL GMBH  RegS 0,9% Allemagne Santé 

ILIAD HOLDING SAS RegS 0,9% France Services de communication 
 

La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 
grande proportion 
d’investissements du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir : 

  
 
 
 
 
 
 
 

 
Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

 
. 

L’allocation des actifs 
décrit la part des 
investissements dans des 
actifs spécifiques. 

•  Quelle était l’allocation des actifs ?  
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 Au 31 mars 2025, le Fonds a 92,16% de son actif net constitué d'investissements contribuant à la promotion 
des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S). 
 
Le Fonds a 7,84% de son actif net appartenant à la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de : 

•  0,36% de liquidités ; 
•  -2,03 % de dérivés ; 
•  9,51 % de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d’un score ESG. 

 
Le Fonds a donc respecté l’allocation d’actifs prévue : 

•  Un minimum de 80% de l’actif net du fonds appartenant à la poche #1 Alignés avec les caractéristiques 
E/S ; 

•  Un maximum de 20% des investissements appartenant à la poche #2 Autres, dont 10% maximum de 
valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG et 10% maximum liquidités et de produits dérivés. 

 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit 
financier. 
 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 
- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 

environnement ou sociaux ; 
- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les 

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 
investissements durables. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés 
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements 
durables. 
-  

 

•  Dans quels secteurs économiques ls investissements ont-ils été réalisés ? 
 
Au 31 mars 2025, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :  
 

Secteurs  

Consommation discrétionnaire 18,9% 

Services de communication 17,2% 

Industrie 16,6% 

Santé 10,9% 

Matériaux 9,0% 

Services aux collectivités 7,1% 

Immobilier 6,5% 

Soins de santé 6,4% 

Autre 2,4% 

Technologies de l'information 2,0% 

Finance 1,6% 

Pétrole et gaz 1,3% 

 

Pour être conforme à la 
taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au 
gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le passage 
à l’électricité d’origine 
intégralement 
renouvelable ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone d’ici 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne l’énergie 
nucléaire, les critères 
comprennent des règles 
complètes en matière de 
sureté nucléaire et 
gestion des déchets. 
 
Les activités 
habilitantes permettent 
directement à d’autres 
activités de contribuer 
de manière substantielle 
à la réalisation d’un 
objectif 
environnemental. 
 
Les activités transitoires 
sont des activités pour 
lesquelles il n’existe pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
d’émission de gaz a effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances réalisables. 
 
 

Investissements 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques 

E/S 92,16% 

#2 Autres  
7,84 % 

#1A Durables 
47,69% 

Alignés sur la 
Taxinomie 

0% 

Environnementaux 
Autres 

 

Sociaux   

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 52,31% 
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2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de l’UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique 
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l’UE – voir la note explicative dans la marche 
de gauche. 
L’ensemble des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de 

l’UE sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 

 
Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental 
étaient-ils alignés sur la taxinomie de l’UE ? 
 

Au 31 mars 2025, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés à la 
Taxinomie en portefeuille est nulle.  

•  Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 

nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l’UE2 ? 
 

☐ Oui 
 

☐ Dans le gaz fossile 
☐ Dans l’énergie nucléaire 

 
☒ Non 

Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage : 
- du chiffre d’affaires 
pour refléter la part de 
revenus provenant des 
activités vertes des 
sociétés dans lesquelles 
le produit financier a 
investi ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés dans lesquelles 
le produit financier a 
investi, pour une 
transition vers une 
économie plus verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation (OpEx) 
pour refléter les activités 
opérationnelles vertes. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés sur 
la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropiée pour déterminer l’alignement 
des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxinomie par 
rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le 
deuxième graphique représente l’alignement sur la taxinonmie uniquement par rapport aux investissements 
du produit financier autres que les obligations souveraines.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennet toutes les expositions souveraines. 

  

 

 

 •   Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires 
et habilitantes ? 
 

Au 31 mars 2025, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille est 
nulle. 

•   Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE a-t-il 
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ? 

 
Au 31 mars 2025, la part d’investissements alignés sur la taxinomie est restée nulle. 
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Le symbole 
représente des 
investissements 
durable ayant 

un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte 
des critères en matière 
d’activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
du règlement (UE) 
2020/852. 

Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de l’UE ? 
 
La proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 

alignés sur la taxinomie était de 47,69%. 

  
Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ? 
 
Non applicable. 

 

 

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait 
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales 
s’appliquent-elles à eux ? 
 

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques, ont consisté en : 
•  des liquidités ;  
•  des produits dérivés;  
•  des valeurs ou des titres ne disposant pas d’un score ESG.  

 
Bien que cette catégorie ne dispose pas d’une notation ESG et qu’aucune garantie minimale 
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de 
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales 
promues par le Fonds. 

 
 Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales 

et/ou sociales au cours de la période de référence ? 
 
Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de 
référence, toutes les données ESG ont été mises à disposition des gérants dans les outils de gestion et 
les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mêmes outils. 

 
 Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

 
L’univers ISR de comparaison de ce produit financier comprend les valeurs composant l’’indice  Bank Of 
America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Index qui est le même que 
l’indicateur de référence du Fonds. 

•  En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice de marché large ?  
 
Non applicable 

•   Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de 
durabilité visant à déterminer l’alignement de l’indice de référence sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 
 

•   Quelle a été la performance de ce produit par rapport à l’indice de référence ? 
Non applicable 
 

•   Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de marché 
large ? 

Non applicable 
 

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales qu’il promeut. 
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