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Profil de risque

Le FCP OFI Actions PME-PMI est exposé sur le marché des petites capitalisations françaises appartenant au compartiment C de l’Eurolist qui rassemble les capitalisations inférieures à 150 millions d’euros. 

Sa performance ne peut être comparée à un indice étant donné que les valeurs le composant n’appartiennent pas pour leur très grande majorité à un indice. IL adopte une politique de gestion de stock picking. 
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Action
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8,01% 3,12% 0,29%

Commentaire de gestion
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Poids Performances

5,86% 33,09%

3 Moins bonnes contributions sur le trimestre

Poids Performances

Pays
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10 Principales Lignes (hors liquidités)
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Secteur
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PRODWAYS GROUP SA

DEKUPLE

4,74% 30,02%
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0,95%

Libellé

PIERRE ET VACANCES
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EKINOPS 4,23%

MR BRICOLAGE

33,33% 1,13%

Le fonds réalise une performance de presque 2% sur le Q4. Cette hausse
pourrait presque paraître anecdotique, c'est pourtant le 1er trimestre en hausse
de l'année. En effet, le fonds affiche une baisse de 18,9% sur l'année, là où les
indices de petites valeurs de la place parisienne affichent des baisses
comprises entre -20% et -35%. Cette année encore, plus la société est petite,
plus sa performance sur les marchés financiers est mauvaise. C'est la 4ème
année sur 5 où les small caps font moins bien que les large caps alors
qu'historiquement les PME / ETI surperforment les grandes valeurs 8 années
sur 10. Cela amène la valorisation de la catégorie à afficher une décote de 20%
sur les grandes valeurs alors qu'elle s'affichait généralement plutôt en prime de
20% compte tenu des meilleurs fondamentaux du segment.

La société de compléments alimentaires Valbiotis a réalisé une augmentation
de capital pour financer sa stratégie de vente directe d'un de ses produits et
figure parmi les moins bonnes performances du trimestre. Pourtant, nous
estimons que celle-ci est créatrice de valeur à terme et avons décidé d'y
participer. Aurès Technologies, une autre mauvaise performance du trimestre
pour ce fabricant de caisses enregistreuses qui n'a pas su faire face à une forte
demande post-covid notamment à cause des tensions et pénuries sur sa
chaîne logistique. Les fondamentaux restant solides, nous avons conservé la
ligne dans le portefeuille. Du côté des contributeurs positifs à la performance,
plus nombreux ce trimestre, on retrouve la société Pierre & Vacances dont le
management poursuit un redressement économique impressionnant du groupe
de tourisme sévèrement impacté par le covid. Nous avions participé à une
augmentation de capital lors du 3ème trimestre 2022 considérant la nouvelle
stratégie plus vertueuse et avec un management capable de la mener à bien.
On retrouve également la société Haulotte dans les meilleures performances du
trimestre, ce qui confirme que la moindre amélioration de momentum d'activité
sur ces sociétés cycliques industrielles a un impact important sur leur cours de
bourse tant les baisses ont été importantes sur ces titres.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Ratio de Sharpe (2) Fréquence de gainPerte max.
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