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Performances mensuelles

2018

5,04%

3,08%

1,93% -2,90% -3,04% -3,42%

-5,70% 6,30%

2,69% -3,11% 3,75%
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-2,35% 4,45%

-0,24%

-5,39% -1,23% -1,84%

Chiffres clés au 29/12/2023 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le trimestre

274,82

59,02

59,02

L’objectif  du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Euro Stoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit l’objectif de 
gestion et  l’utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.
Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Macif croissance durable et solidaire ES.

Profil de risque
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5 ans glissants

Perf.

1,19% -6,00%

Volat.

50,53%
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Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf.

4,82%

Avr.
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Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :

66

Actions de pays de la zone Euro

Euro Stoxx 50 (O) DNR

Principaux risques : Risque actions et de marché
Risque discrétionnaire

Risque de perte en capital

-2,11%

Néant

Jan.

Actions euro - général

Néant
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Performances & Volatilités

Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant Année 2023

Perf. Volat. Perf.

3 mois

Mars

4,69%

-12,82%

1,19%

-8,33%

1,85%

8,07% -3,94% -15,45%-5,24%

6,67% 1,26% 2,65% 0,77% 0,38%

0,02%

-1,92%

7,68% 2,13%

-9,49%

4,02%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à
l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur
ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL
Sources : OFI Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

SAP
Sources : OFI Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

NOKIA
Sources : OFI Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI Invest AM Source : OFI Invest AM Corinne MARTIN - Charles HADDAD - Gérant(s)

France Biens et services industriels
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2,40% 0,08%

ACTIONS FRANCE ACTIVE INV

ASML

3,50% 14,61%

BANCO SANTANDER 2,20%

AXA 3,07%

SCHNEIDER 3,08% 15,80% 0,44%

0,99%

Libellé

ASML

L OREAL

AIR LIQUIDE

10 Principales Lignes (hors liquidités)

France

France Produits et services de consommation

4,45% 0,09%

4,65% 0,14% France Assurance

Espagne Banques

0,51% Allemagne Technologie

14,61% 0,51%

Performances Contributions Pays

21,93% Pays-Bas Technologie

Produits et services de consommation

Secteur

Technologie

Pays

Pays-Bas

France0,51%

Contributions

0,99%

Produits chimiquesFrance

3 Meilleures contributions sur le trimestre

Poids Performances

5,21% 21,93%

-0,27% France Santé

0,51% Technologie

-0,18% Finlande Télécommunications

Produits et services de consommation

-0,49% France Biens et services industriels

3 Moins bonnes contributions sur le trimestre

Poids PerformancesLibellé

WORLDLINE

SANOFI

0,66% -41,20%

1,98% -11,55%

3,43% 13,56%
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0,69% Vente
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0,78%
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WOLTERS KLUWER

SODEXO 0,85%

DEUTSCHE POST 0,70%

ACCOR 0,20%
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Technologie

33,42% 3,46%

5,65% 0,00% 0,00%

Commentaire de gestion

Titre Solidaire Titre Solidaire

SAP 3,43%

L OREAL 3,50%

Libellé Poids

5,21%

10,19%

LVMH 3,05%

Secteur

13,56%

Principaux mouvements du trimestre

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

1,45%

0,21%

2,11% 20,55% 0,50%

2,12%

INFINEON TECHNOLOGIES Allemagne

Poids M-3

TOTALENERGIES 1,46%

Allemagne

-14,46%1,01%

Contributions Pays Secteur

Achat

Achat

Achat

Achat

ENI

IBERDROLA

SG

DASSAULT SYSTEMES

Les marchés actions rebondissent fortement au 4ème trimestre 2023, reflétant la trajectoire baissière des taux d’intérêt sur le trimestre.
L’indice Euro Stoxx 50 s’apprécie de +8,6%.

La montée des risques géopolitiques début octobre, suite aux massacres et aux rapts en Israël et à la riposte menée contre le Hamas
dans la bande de Gaza, et les tensions sur les taux longs américains pèsent sur les marchés actions mais ces pressions auront été de
courte durée. La confirmation du ralentissement de l’inflation alimente l’idée que les banques centrales en ont fini avec le cycle de
resserrement monétaire. Les données économiques en demi-teinte outre-Atlantique -même si elles restent encore contrastées- et celles
plus dégradées sur l’Europe viennent renforcer ce scénario.

Les marchés envisagent désormais la possibilité que la Fed et la BCE commencent à assouplir leur politique monétaire dès le printemps.
Un scénario renforcé par le ton plus confiant du président de la Fed, se félicitant du ralentissement plus rapide de l’inflation et des
moindres tensions sur le marché du travail, alors que la présidente de la BCE envisage une longue pause pour laisser le temps aux
politiques monétaires restrictives de peser sur la croissance mais surtout sur l’inflation. La chute des rendements obligataires (80 bps
aux Etats-Unis et de plus de 100 bps en Allemagne) a été brutale, et reflète désormais l’amorce rapide d’une politique monétaire plus
accommodante, un scénario qui semble relativement optimiste.

Le fonds sous-performe l’indice Euro Stoxx 50 NR, dans un trimestre de surperformance des grandes capitalisations et de fortes
disparités de performance au niveau sectoriel. Les secteurs profitant de la baisse des taux d’intérêt rebondissent fortement, à l’instar de
la technologie et des services aux collectivités. Les bancaires résistent bien. L’industrie progresse fortement, menée par le rebond
d’Adyen et les perspectives de croissance liée à l’électrification et la digitalisation. L’énergie et la santé ferment la marche.

L’industrie concentre les contributions négatives. Worldline s’effondre sur la publication d’une croissance organique de ses ventes
inférieure aux attentes et sur la révision des objectifs de résultats 2023. La chute du titre, d’une amplitude sans commune mesure avec
les révisions de résultats, témoigne d’une forte défiance des investisseurs face à la remise en cause de la trajectoire de croissance et du
levier opérationnel attendu. Siemens s’envole sur des prises de commandes plus dynamiques qu’attendu, en croissance 6%, une
génération de cash flows qui excède 10 bnEUR et des perspectives pour 2024 qui font fi des inquiétudes des investisseurs sur la
croissance des marchés du groupe.

La santé contribue positivement à la performance. Bayer chute sur l’annonce de l’interruption des essais de phase 3 d’un médicament
anticoagulant, l’un des médicaments les plus prometteurs de son pipeline. Sanofi baisse fortement sur l’annonce d’investissements
significatifs en R&D pour réaliser le plein potentiel de à long terme de son pipeline.

Au 4ème trimestre 2023, nous avons cédé les titres DHL (faiblesse de la demande sur le fret maritime, crainte sur les volumes de colis
pour les fêtes de fin d’année, échec du lobbying pour une hausse du prix du timbre en Allemagne avant 2025), Accor (craintes sur les
dépenses de voyage, très discrétionnaires, stabilisation des prix) et Sodexo (sortie de Flutter de l’indice EuroStoxx 50 en décembre, le
secteur des voyages et loisirs n’y est donc plus représenté). Nous avons également soldé la position en TotalEnergies à la suite du
passage de l’émetteur en sous-surveillance au 1er octobre. Nous avons initié une ligne sur Eni (pilotage de l’exposition au secteur de
l’énergie dans un contexte de tensions géopolitiques au Moyen-Orient), sur Dassault Systèmes (croissance visible des résultats,
réaccélération de la croissance sur Medidata et valorisation plus raisonnable), Iberdrola (bonne visibilité sur les résultats, exposition sur
l’éolien maritime maitrisée), Wolters Kluwert (entré dans l’indice EuroStoxx 50 en décembre, valeur défensive et leader en ESG) et enfin
Société Générale (profil de risque mal estimé, des actifs stratégiques peu valorisés sur lesquels le nouveau CEO continue d’investir,
progression mécanique des profits avec le redressement de la marge d’intérêt). Nous avons renforcé Hermès, SEB, Schneider et Intesa
Sanpaolo. Nous avons allégé Enel, BNP, AB-Inbev et SAP.

La poche solidaire, investie en actions non cotées France Active Investissement, représente 5,6% du fonds au 29 décembre 2023. Au
1er semestre 2023, France Active Investissement a financé 236 entreprises (près de 20 mEUR investis) et contribué ainsi à créer ou
préserver près de 5 100 emplois.
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Profil RSE* d'une valeur en portefeuille : Amadeus IT Catégorie ISR : LEADER

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent 
sur notre site internet :

 www.ofi-invest-am.com, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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AMADEUS a amélioré la transparence sur ses données extra-financières et sa politique RSE. Après une période de croissance de
l'effectif du groupe, la pandémie a engendré des départs et licenciments. Toutefois, Amadeus multiplie les initiatives pour retenir et
attirer les talents dans un secteur d’activité concurrentiel et son turnover augmente mais reste faible. Amadeus semble avoir des
systèmes de sécurité efficaces de protection des données sensibles qu’il traite dans le cadre de ses activités de réservations de
voyages. Il n'a pas de controverses concernant ce sujet. La structure de gouvernance d’Amadeus est équilibrée, avec un Conseil
majoritairement indépendant et composé d’administrateurs compétents dans son secteur d’activité. La structure s'est amélioré car ils
n'ont pas eu de votes contradictoires sur la réélection des administrateurs et les rémunérations lors de l'AGM 22. De plus, la
féminisation du conseil est maintenant à 45,45%.

Protection des données personnelles Amadeus, doit gérer une importante quantité d’informations sensibles ainsi que des
données personnelles et financières. Le groupe a une politique de confidentialité comprenant toutes les dispositions standards et
ses centres de données sont tous certifiés à la norme de sécurité des données ISO 27001. Face à l’augmentation du risque de
cyberattaques, le groupe a mis en place des inspections de sécurité et des méthodes avancées de protection comme des systèmes
d’authentification et le cryptage des données. Les mesures semblent être efficaces et Amadeus ne connait pas de controverses.

Développement du capital humain les opérations d'Amadeus ont ralenti en raison des restrictions de déplacements causées par la
pandémie de COVID-19. Cela semble avoir conduit à des licenciements, d'un nombre inconnu d'employés et sous-traitants. Le
groupe s'efforce d'offrir des avantages pour fidéliser ses employés (actionnariat salarié, intéressement) et multiplie les programmes
pour développer ses talents : apprentissage en ligne, conférences, coaching, mentorat, plan d’apprentissage. Les efforts d’Amadeus
pour maintenir la motivation des effectifs lui ont permis de gagner de nombreuses reconnaissances nationales.

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Le fonds intègre les résultats de l'analyse ISR à

deux niveaux :

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard

dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance") . Ce taux de sélectivité

a été renforcé fin septembre, car il était pour mémoire de 15 % auparavant. Le code de

transparence a été modifié en conséquence (www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions »,

onglet « Documentation »).

- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation

financière, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr

(Fiche produit et Code de Transparence de l'OPCVM).

Enfin, 100% des sociétés en portefeuille doivent être couvertes par une analyse ISR (hors

OPCVM).

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des

pratiques de RSE des sociétés. Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la

société au sein de chaque super secteur ICB.

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB :

• Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG

• Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG

• Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés

• Incertains : enjeux ESG faiblement gérés

• Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Ce fonds comporte un focus sur le domaine social, matérialisé par l'attribution d'un"bonus social" aux 25% des sociétés présentant les meilleures

pratiques sociales de leur secteur ICB. Ce "bonus social" fait progresser les sociétés d'une catégories ISR à l'exception des sociétés "Sous surveillance".
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