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ORIENTATION DE GESTION

DX Ce produit promeut des caractéristiques environnementales
ou sociales, mais n'a pas pour objectif un investissement
durable.

OFI ACTIONS FRANCE est le Fonds Nourricier des parts N-D du
FCP Maitre OFI FRANCE EQUITY.

Pour les parts C/D, l'investissement sera réalisé pour au minimum
90% de I'Actif Net du Fonds dans les parts N-D de 'OPCVM
Maitre, le reste de lactif ne pouvant étre composé que de
liquidités.

En raison de ses propres frais, la performance du Fonds
Nourricier OFI ACTIONS FRANCE sera inférieure a celle des
parts N-D de 'OPCVM Maitre OFI FRANCE EQUITY.

Rappel des caractéristiques du Fonds Maitre OFI FRANCE
EQUITY

Classification AMF : Actions de pays de la zone euro.
Le Fonds est éligible au dispositif fiscal PEA.

Objectif de gestion : L'objectif de gestion du FCP est de réaliser
une performance supérieure a celle du SBF 120 Dividendes Nets
Réinvestis sur la période de placement recommandée de 5 ans.

Indicateur de référence : L'indice de référence retenu est l'indice
SBF 120. L'indice SBF 120 (code Bloomberg SBF120NT Index)
est composé des 40 valeurs de lindice CAC 40 et de 80 valeurs
du premier et du second marché les plus liquides cotées sur Paris
parmi les 200 premieres capitalisations boursiéres frangaises.
L'indicateur de référence est calculé dividendes nets réinvestis.
Le Fonds n'a pas pour autant l'objectif de reproduire d’une
maniere ou d’une autre la performance de cet indice. EURONEXT
le fournisseur de l'indice SBF 120 n’est pas inscrit sur le registre
de 'ESMA. Pour toute information complémentaire sur lindice
SBF 120, veuillez-vous référer au site internet du fournisseur :
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003999481-
XPAR/market-information

Stratégie de gestion : L'objectif du Fonds est de constituer un
portefeuille largement diversifié sur la base dun processus
dinvestissement basé sur la sélection de titres suivant une
approche « bottom-up » au sein dun univers constitué
principalement de valeurs francaises de tout type de
capitalisation. Le Fonds pourra également investir en actions de la
zone euro dans la limite de 25% de I'Actif Net.

Le processus d'investissement a pour but de détecter, au sein de
l'univers d’investissement, les sociétés présentant les meilleures
opportunités en termes de potentiel de performance ajusté du
risque, et de construire un portefeuille équilibré.

Pour cela, les gérants analysent en détail les fondamentaux des
entreprises, afin d’évaluer leur croissance soutenable a moyen
terme et leur potentiel de création de valeur (rentabilité des
capitaux investis).
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Dans leur analyse, ils s'appuient sur leur propre expérience et leur
connaissance des sociétés, les rencontres régulieres avec les
dirigeants des sociétés, des analyses financieres externes (« sell-
side ») et I'étude des données de marché (consensus).

Le Fonds est en permanence exposé a hauteur de 60% de son
actif net sur le marché d‘actions frangais. En raison de son
éligibilité au régime fiscal au PEA et de sa classification « Actions
de pays de la zone euro », il est investi au minimum a hauteur de
75% de son actif net en actions de sociétés qui ont leur siege
dans un Etat membre de la Communauté européenne ou dans un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient
une clause d'assistance administrative en vue de lutter contre la
fraude ou I'évasion fiscal et au minimum a hauteur de 30% en
actions de sociétés dont le siege social est en France.

Le Fonds devra également étre en permanence exposé a hauteur
de 10% dans des actions de sociétés de TPE (Trés Petite
Entreprise), PME (Petite et Moyenne Entreprise) ou ETI
Frangaises (Entreprise de taille intermédiaire).

Dans le cadre de la stratégie d'investissement du FCP, les PME,
ETI et TPE retenues sont considérées comme les entreprises qui
occupent moins de 5 000 personnes d’une part et qui, d’autre
part, ont un chiffre d’affaires annuel n'excédant pas 1,5 milliard
d'euros ou un total de bilan n'excédant pas 2 milliards d'euros.

A l'intérieur de ces 10%, entre 5% et 10% des actifs d’OFI France
EQUITY devront étre investis en titres émis par des entreprises
solidaires agréées en application de l'article L.3332-17-1 du Code
du travail. Ces entreprises sont des structures non cotées de
I'économie sociale et solidaire a forte utilité sociale/sociétale ou
environnementale.

Les investissements peuvent prendre la forme de prise de
participation dans des fonds a impact social ou de financement
d’entreprises ou d’associations a utilité sociale.

Le Fonds pourra investir jusqu'a 10% de son actif net dans des
titres hors de la zone euro.

Dans le cadre de la gestion de trésorerie du Fonds ou dans les
périodes ou le gérant anticipe une baisse du marché actions
frangais, le gérant pourra avoir recours a des obligations, des
titres de créances, dépdts et instruments du marché monétaire
européens dans la limite de 10% de I'actif net.

La répartition dette privée/publique n'est pas déterminée a
l'avance, elle s’effectuera en fonction des opportunités de marché.
De la méme fagon, le gérant déterminera la duration et la
sensibilité des obligations qu’il détiendra en portefeuille en
fonction des objectifs de gestion et des opportunités de marché.
Les titres de créance et instruments du marché monétaire
détenus en portefeuille seront émis en euro ou autres devises
européennes. Les émetteurs des titres en portefeuille doivent étre
notés « Investment Grade » au moment de I'acquisition selon la
politique de notation mise en place par la Société de Gestion.
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Le Fonds peut intervenir sur des contrats financiers a terme
(négociés sur des marchés réglementés et organisés, frangais et
étranger, et/ou de gré a gré).

Dans ce cadre, le gérant peut prendre des positions en vue de
faire face aux fluctuations du marché : les interventions du Fonds
pourront se faire : soit en couverture du risque « actions » du
portefeuille - tout en respectant la contrainte d’exposition
permanente sur le marché des actions -, soit en vue d’exposer le
portefeuille a des secteurs d’activité, des actions ou des indices
de marché par Iutilisation des instruments tels que les contrats
futures, options ou swap.

L’exposition nette du Fonds pourra étre portée au maximum a
120% de [l'actif net, par l'utilisation d’instruments dérivés ». Le
recours aux instruments dérivés sera effectué dans la limite
maximum d’engagement d’une fois I'actif net.

> Réglementation SFDR — OPC Article 8

= Code LEI OPC Nourricier : 969500RK0ZY4YW8GD157

= Code LEI OPC Maitre : 9695007 18SUJIVFWEO43

= |nformations sur la maniére dont les caractéristiques
environnementales et/ou sociales sont respectées :

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales sont
mesurées :

OFI procéde a 2 analyses complémentaires :

« Lanalyse trimestrielle ESG de chaque émetteur, ce qui
donne lieu a une notation et permet d’appréhender
I'ensemble des caractéristiques ESG disponibles sur
I'émetteur ;

* Et entre deux notations, a un suivi des controverses tel
qu’indiqué précédemment.

Le Fonds devra également étre en permanence exposé a
hauteur de 10% dans des actions de sociétés de TPE (Trés
Petite Entreprise), PME (Petite et Moyenne Entreprise) ou ETI
Francaises (Entreprise de taille intermédiaire).

Dans le cadre de la stratégie d’investissement du FCP, les
PME, ETI et TPE retenues sont considérées comme les
entreprises qui occupent moins de 5 000 personnes dune
part et qui, d'autre part, ont un chiffre d'affaires annuel
n'excédant pas 1,5 milliard d'euros ou un total de bilan
n'excédant pas 2 milliards d'euros.

A lintérieur de ces 10%, entre 5% et 10% des actifs d’OF/
FRANCE EQUITY devront étre investis en titres émis par des
entreprises solidaires agréées en application de [article
L.3332-17-1 du Code du travail. Ces entreprises sont des
structures non cotées de I'économie sociale et solidaire a forte
utilité sociale/sociétale ou environnementale.

Les investissements peuvent prendre la forme de prise de
participation dans des fonds a impact social ou de
financement d’entreprises ou d’associations a utilité sociale.

= Taxonomie :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques
environnementales et ou sociales au sens de larticle 8 du
Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations
en matiere de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Reglement SFDR »).

A ce titre, il est tenu, en vertu de l'article 6 du Réglement (EU)
2020/852 (le « Reglement Taxonomie ») d’indiquer que le
principe consistant & “ne pas causer de préjudice important”
s’applique uniquement aux investissements sous-jacents du
Fonds qui prennent en compte les critéres de ['Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a
la portion restante du Fonds ne prennent pas en compte les
criteres de [I'Union européenne en matiére dactivités
économiques durables sur le plan environnemental.

Cependant, a la date de derniere mise a jour du prospectus,
la stratégie mise en ceuvre dans le Fonds ne prend pas en
compte les critéres de [I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental,
et qu’a ce titre l'alignement du portefeuille du Fonds avec le
Réglement Taxonomie n’est, a ce jour, pas calculé.

Profil des risques

Le profil de risque de 'OPCVM Nourricier OFI ACTIONS
FRANCE est identique a celui de I'OPCVM Maitre OFI
FRANCE EQUITY a savoir :

L’OPCVM est un OPCVM classé « Actions de pays de la zone
euro», et par conséquent, [linvestisseur est principalement
€xposé aux risques suivants :

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du Fonds peut ne pas
étre conforme a ses objectifs et que son capital peut ne pas lui
étre intégralement restitué, le Fonds ne bénéficiant d'aucune
garantie ou protection du capital investi.

Risque d’actions :
Le Fonds est investi au minimum a 75 % sur les marchés

d’actions francais et/ou de la zone euro qui peuvent connaitre de
fortes variations. L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait
que les fluctuations des cours des valeurs en portefeuille et/ou le
risque de marché peuvent entrainer une baisse significative de la
valeur liquidative du Fonds.

Risque lié & la détention de petites et moyennes valeurs :

Du fait de son orientation de gestion, le Fonds peut étre exposé
aux petites et moyennes capitalisations qui, compte tenu de leurs
caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de
liquidité. En raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de ces
titres est plus marquée a la hausse comme a la baisse et peut
engendrer une augmentation de la volatilitt de la valeur
liquidative.
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Risque de contrepartie :

Il s'agit du risque lié¢ & Iutilisation par le Fonds d'instruments
financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations conclues avec
une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement
le Fonds & un risque de défaillance de I'une de ces contreparties
pouvant conduire a un défaut de paiement qui fera baisser la
valeur liquidative.

Risque lié & l'utilisation de produits dérivés :

L'utilisation des produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de
courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution des
marchés.

Risque de durabilité :

Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements
climatiques résultant de changements liés au climat (appelés
risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au
changement climatique (appelés risques de transition) et pouvant
résulter sur des pertes non anticipées affectant les
investissements du FCP et ses performances financieres. Les
événements  sociaux  (inégalités, relations de travail,
investissement dans le capital humain, prévention des accidents,
changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou
les lacunes de gouvernance (violation récurrente et significative
des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en
risques de durabilité.

Et accessoirement :

Risque de change :
Il s’agit du risque de fluctuation des devises étrangéres affectant

la valeur des titres détenus par 'OPCVM. Le risque de change
des investissements libellés en devises, autres que l'euro, est
laissé a [lappréciation du gérant qui pourra selon les
circonstances le couvrir. L'attention de l'investisseur est attirée sur
le fait que I'évolution de la valeur liquidative de 'OPCVM pourra
étre impactée par I'évolution du cours de devises autres que
leuro.

Risque de taux d'intérét et de crédit :

En raison de sa composition, le Fonds peut éfre soumis a un
risque de taux. Ce risque résulte du fait qu'en général le prix des
titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux
augmentent. De méme, le risque de crédit résulte du fait que dans
le cas d’une dégradation des émetteurs publics ou privés (par
exemple de leur notation par les agences de notation financiére),
la valeur des titres en portefeuille peut baisser. C'est aussi le
risque de défaillance de I'emprunteur.

CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE
EN COURS
Néant.

CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE
PRECEDENT

Les changements intervenus au cours du semestre précédent ont
été les suivants :

- A compter du 17 septembre 2021, OFI FRANCE EQUITY
est devenu un OPC dit Article 8 faisant la promotion de
caractéristiques environnementales et principalement
sociales. Le Fonds doit étre en permanence exposé a
hauteur de 10% dans des actions de sociétés de TPE
(Trés Petite Entreprise), PME (Petite et Moyenne
Entreprise) ou ETI Frangaises (Entreprise de taille
intermédiaire). A l'intérieur de ces 10%, entre 5% et 10%
des actifs d’'OFI FRANCE EQUITY doivent étre investis en
titres émis par des entreprises solidaires agréées en
application de l'article L.3332-17-1 du Code du travail.
Ces entreprises sont des structures non cotées de
économie sociale et solidaire & forte utilité
sociale/sociétale ou environnementale. Il en est de méme
pour le Nourricier OFI ACTIONS FRANCE.

- A compter du 14 décembre 2021, le Fonds Maitre OFI
FRANCE EQUITY et son Nourricier OFl ACTIONS
FRANCE obtiennent le label FINANSOL.

- A compter du 20 décembre 2021, le prospectus du Fonds
Maitre OFI FRANCE EQUITY et de son Nourricier OFI
ACTIONS France sont conformes a la Réglementation
Taxonomie.

CHANGEMENT(S) A VENIR
Néant.

INFORMATIONS RELATIVES A LA TRANSPARENCE DES
OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION

Sur la période du 31/12/2021 au 30/06/2022, le Fonds OFI
ACTIONS FRANCE n’a réalisé ni opération de financement sur
titres, ni contrat d'échange sur rendement global.

OFI ACTIONS FRANCE
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Etat du patrimoine

Eléments de I'état du patrimoine Montant a I'arrété périodique

Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier

Avoirs bancaires -

Autres actifs détenus par 'OPC 126 069 274,52
Total des actifs détenus par 'OPC 126 069 274,52

Comptes financiers -2 099,15

Instruments financiers et Dettes -237 963,61
Total des passifs -240 062,76

Valeur nette d'inventaire 125 829 211,76

Evolution de I'actif net

30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 29/12/2017

ACTIF NET
en EUR 125829 211,76| 155092 318,74| 127 659 621,34| 139 853 143,37| 119 610422,85| 140 332 835,69
Nombre de titres
Catégorie de parts PART C/D|  425436,0215|  425453,8360| 456 753,8784| 457 165,1664| 502 007,5183| 480 513,4308
Catégorie de parts PART D 1,0000 1,0000 1,0000 30,0000 30,0000 30,0000

Valeur liquidative unitaire

Categore de parts PART C/D 295,76 364,53 279,49 305,90 238,25 292,03
Categorie de parts PART D 151,77 18748 147,06 163,76 129,18 158,340

Distribution unitaire sur plus
et moins-values nettes (y
compris les acomptes)

en EUR - - - - -

Distribution unitaire sur
résultat (y compris les

acomptes)
Catégorie de parts PART D
en EUR - - 3,29 2,54 1,90 -
Date de distribution - - 28/05/2021 20/05/2020 16/05/2019 -

Crédit d'impot unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Catégorie de parts PART C/D
en EUR

Catégorie de parts PART D
en EUR

Capitalisation unitaire
Catégorie de parts PART C/D

en EUR 12,90 5,62 4,74 3,52 -3,76
Catégorie de parts PART D
en EUR - 5,83 - - - 142

(1) La catégorie de parts D a été entiérement rachetée le 20/04/2017 sur la valeur liquidative du 19/04/2017 (soit 229.41 EUR). La nouvelle souscription,
intervenue le 27/04/2017, a été effectuée sur la valeur liquidative d'origine de la part, soit 152.45 EUR.
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Portefeuille titres

Eléments du portefeuille titres

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier

Actions
Obligations
Titres de créances

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu,
ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat membre de ['Union
européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur 'Espace économique
européen

Actions
Obligations
Titres de créances

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre
marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste
établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de
ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobiliéres

Actions
Obligations
Titres de créances

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article R. 214-11
du code monétaire et financier

Actions
Obligations
Titres de créances

Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés au Il de I'article R. 214-11 du code
monétaire et financier

OPC a capital variable
OFI FRANCE EQUITY N-D
Actions
Obligations
Titres de créances

Actif net

Pourcentage

100,12

100,12
100,12

Total des actifs

99,93

99,93
99,93

Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres,

au cours de la période de référence

Eléments du portefeuille titres

Acquisitions

Mouvements (en montant)

Cessions

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier

Actions
Obligations
Titres de créances
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Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres,
au cours de la période de référence (suite)

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres =T :
Acquisitions Cessions

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu,
ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat membre de ['Union - -
europ{eenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
européen

Actions - )
Obligations - -
Titres de créances - -

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la
cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre
marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste - -
établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de
ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres

Actions - )
Obligations - -
Titres de créances - -

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article R. 214-11
du code monétaire et financier

Actions - -
Obligations - -
Titres de créances - -

Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés au Il de l'article R. 214-11 du code
monétaire et financier 6284 938,11 3592 387,10

OPC 4 capital variable 6 284 938,11 3592 387,10
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