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Profil de risque

Le FCP Ofi Invest Actions PME-ETI est exposé sur le marché des petites capitalisations françaises appartenant au compartiment C de l’Eurolist qui rassemble les capitalisations inférieures à 150 millions d’euros. 

Sa performance ne peut être comparée à un indice étant donné que les valeurs le composant n’appartiennent pas pour leur très grande majorité à un indice. IL adopte une politique de gestion de stock picking. 
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Le fonds enregistre une performance de 1,46% sur le trimestre malgré les atermoiements
politiques français. Cela porte sa hausse à près de 10% sur l'année. Si les indices français
sur les small caps évoluent en ordre dispersé selon le poids de certaines valeurs et/ou de
certains secteurs, il y a une certitude, c'est que les small caps surperforment à nouveau cette
année. Les flux reviennent sur la catégorie même s'ils se diffusent encore peu sur les très
petites capitalisations et les valorisations laissent beaucoup de place avant de devenir un
sujet pour les investisseurs.

Après un superbe parcours boursier venant récompenser des publications très bonnes tant
en termes de croissance que de résultats, la société Cogelec a fait l’objet d’une OPA de
Legrand. Si le prix, sans être mauvais, n’est pas non plus excessif outre mesure, c’est surtout
le timing qui nous gêne. En effet la société est sur le point de concrétiser des
développements importants à l'international mais aussi de pousser des innovations au stade
industriel en France, permettant d’ouvrir de nouveaux réservoirs de croissance. Nous
attendons l’ouverture de l’offre et les différents rapports pour prendre une décision quant à
notre position.

Du côté des achats, le principal du trimestre est celui de Wallix, entreprise française de
logiciels de cybersécurité spécialisée dans la protection des accès et des identités
numériques. Grâce à sa suite logicielle WALLIX PAM4ALL, Wallix permet de contrôler, tracer
et sécuriser les accès privilégiés, qu’ils soient internes, externes, ou dans le cloud. Ses
solutions aident les entreprises à prévenir les intrusions, protéger les données sensibles et
assurer la conformité réglementaire. Présente à l’international et reconnue pour son expertise
souveraine, Wallix protège aujourd’hui des milliers d’organisations dans des secteurs
critiques comme la santé, l’énergie, la finance ou l’industrie.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Ratio de Sharpe (2) Fréquence de gainPerte max.

-9,10% 52,94%0,48
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