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Actions de pays de la zone Euro

Euro Stoxx 50 (O) DNR

Principaux risques : Risque actions et de marché

Risque discrétionnaire

Risque de perte en capital
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Performances & Volatilités
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Performance depuis le début de l'année

Chiffres clés au 30/06/2025 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le trimestre

313,23

81,69

81,69

L’objectif  du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Euro Stoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit 

l’objectif de gestion et  l’utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.

Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Macif croissance durable et solidaire ES.
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Principaux mouvements du trimestre

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M
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Technologie

-0,64% France Produits et services de consommation

3 Moins bonnes contributions sur le trimestre

Poids

SANOFI SA 2,11% -19,34%

Poids M-3

TOTALENERGIES 1,35%

France

-12,25%1,44%

Contributions Pays Secteur

-0,40% France Santé

0,28% Biens et services industriels

-0,20% France Santé
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Banques
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Commentaire de gestion

Allemagne Technologie

SCHNEIDER ELECTRIC 4,12%

ACTIONS FRANCE ACTIVE INV 5,41%

Libellé Poids
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3 Meilleures contributions sur le trimestre
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10 Principales Lignes (hors liquidités)

Titre Solidaire

Italie Banques

-0,64%
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France Produits et services de consommation

0,28%

LVMH 2,33%

ALLIANZ

Un trimestre volatil, riche en rebondissements, qui s’achève sur une hausse de l’indice EuroStoxx 50 NR de +2,7%.

Une fois de plus la stupéfaction a laissé sa place à la complaisance : les annonces du président Trump lors du

"liberation day" ont secoué les marchés entrainant une chute rapide des actions et une forte hausse de la volatilité.

Rappelé à l'ordre par le marché obligataire, il suspend temporairement les mesures tarifaires, et fini par trouver un

terrain d’entente avec la Chine. Rassurés, les marchés rebondissent comme si rien ne s'est passé … sauf que ce

changement de paradigme est économiquement perturbant.

La FED se trouve en position délicate, pressée par l’administration Trump d’accélérer la baisse de ses taux directeurs

alors que l’inflation menace de nouveau à la hausse. En zone Euro, la BCE continue de mener sa politique plus

accommodante, possiblement un peu plus loin qu’initialement anticipé pour soutenir l’économie en attendant que les

premiers effets des plans de relance se fassent sentir.

Cette incertitude, les entreprises l'ont largement relayée lors des publications trimestrielles, ressorties globalement au-

dessus des attentes mais, à l'exception de quelques secteurs durement touchés par les droits de douane comme

l'automobile, peu de sociétés ont abandonné leurs "guidances" pour 2025. Pour autant, la dépréciation rapide et

matérielle du dollar face à l'euro entraine des révisions à la baisse des résultats 2025 et 2026, qui ne seront pas

compensées à court terme par le plan de relance allemand.

Dans un climat de fortes tensions géopolitiques après les frappes israélo-américaines sur l’Iran, le sommet de l’OTAN

fin juin a validé une forte hausse des budgets de défense des Etats membres (de 2% à 3,5% du PIB + 1,5% de

dépenses d’infrastructures) mais les bénéfices pour l’industrie européenne de défense seront plus tardifs, le temps

que les capacités s’adaptent.

Le fonds surperforme l’indice EuroStoxx 50 NR. Les banques, la technologie, la construction et les industriels

progressent fortement, alors que la santé est pénalisée par des craintes de baisse de prix de médicaments aux Etats-

Unis, et l’énergie se replie sur un déséquilibre offre-demande, un moment plus favorable alors que le conflit au Moyen-

Orient faisait craindre une possible fermeture du détroit d’Ormuz.

Le fonds profite de la sous-pondération des valeurs du luxe, qui baissent sur des perspectives dégradées sur la

demande américaine, une absence de réel rebond en Chine et un flux touristique plus faible en Europe. Deutsche

Telekom se replie sur une moindre dynamique en Allemagne et une exposition américaine forte. Les valeurs

pétrolières, TotalEnergies en particulier, baissent fortement.

La sous-pondération des valeurs aéronautiques pèse sur la performance. Safran et Airbus profitent de l’engouement

pour le secteur de la défense et d’annonces positives sur la chaine d’approvisionnement lors du salon du Bourget qui

rassure sur la montée en cadence sur les mono-couloirs.

Ce trimestre, nous avons cédé Covestro (OPA de Adnoc), Worldline ainsi que les valeurs pétrolières (TotalEnergies,

Neste, Galp Energia) afin de se conformer à la réglementation ESMA en vigueur au 21 mai 2025. Nous avons pris des

profits sur KPN, AXA, Engie et Iberdrola. Nous avons renforcé SAP, ASML, Siemens, Sanofi. Nous avons acheté

Deutsche Telekom (gros poids de l’indice), Alstom (amélioration des cash flows) et Prysmian (électrification) sur

faiblesse, Wienerberger et GTT.

Au 30 juin 2025, les titres France Active Investissement composant la poche solidaire représentaient 5,4% du fonds.

Au 30 juin 2025, France Active Investissement a investi plus de 16,9 mEUR pour financer 219 entreprises, créant ou

préservant ainsi près de 6 200 emplois.
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13,90

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-12,44%58,82%-1,320,152,90%-0,060,91
15,38
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