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Profil de risque

Le Ofi Invest Actions PME-ETI est exposé sur le marché des petites capitalisations françaises appartenant au compartiment C de l’Eurolist qui rassemble les capitalisations inférieures à 150 millions d’euros. 
Sa performance ne peut être comparée à un indice étant donné que les valeurs le composant n’appartiennent pas pour leur très grande majorité à un indice. IL adopte une politique de gestion de stock picking. 
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CATANA GROUP SA 4,12%

PIERRE ET VACANCES SA

5,10% 0,20%
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Dans un marché français des small caps encore une fois complexe cette année, le fonds tire son
épingle du jeu avec une hausse de +4,6%. Sur la période, les indices small France sont en baisse
de -4% à -12%. Grâce à un stock picking efficace, les principaux contributeurs sont aussi de
grosses pondérations du fonds, mais surtout à un nombre très limité de déception, le fonds a pu
s'affranchir d'un contexte volatile post dissolution, censure et autres atermoiements politiques.

Ainsi, une société comme Cogelec, qui s'impose comme le leader de l'interphonie mobile pour les
copropriétés et profite d'un modèle économique récurrent offrant de la visibilité sur la croissance et
les résultats à venir, a plus que doublé sur la période. Dékuple, anciennement ADLPartner, poursuit
son expansion dans le marketing digital avec une exécution exemplaire malgré un marché qui
ralentit et transforme ainsi ses perspectives de croissance. Enfin, Aurès, Hexaom et Pull Up ont
repris de la hauteur, certes après une période compliquée, et toutes en phase avec l'amélioration
de leur fondamentaux. Du côté des détracteurs à la performance, nous avons sorti nos positions en
Valbiotis et Plastivaloire. En revanche, nous maintenons notre investissement chez le leader
français de la distribution de matériel informatique LDLC. La société subit toujours les effets du
suréquipement liés à la période du Covid mais nous estimons qu'ils devraient s'estomper désormais
et permettre à la société de renouer avec la croissance.

Nous avons également profité du franchissement, que l'on pense passager, de la société Catana
sous les 150M de capitalisation boursière pour en refaire une ligne significative du fonds. En effet,
ce spécialiste de la fabrication de catamarans voit son carnet de commande reculé mais en réalité
nous considérons qu'il se normalise. Le marché sous-jacent reste porteur et le positionnement de
l'entreprise est pertinent, en axant ses produits sur le confort à bord là où ses concurrents restent
concentrés sur la navigabilité des bateaux. Nous avons également construit une position en Vente-
Unique qui, là aussi dans un marché en suréquipement post Covid, résiste plutôt bien et gagne des
parts de marché face à des concurrents souvent bien plus puissants. Nous considérons avoir un
bon équilibre de portefeuille pour l'année 2025, qui ne s'annonce pas forcément plus simple dans la
dynamique boursière des PME ETI françaises, mais qui offre des valorisations et surtout des
sociétés aux fondamentaux très solides.
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