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CARACTERISTIQUES DE L'OPC

Dénomination

Ofi Invest ESG Actions Euro (le « Fonds »).

Forme juridique

Fonds commun de placement de droit frangais.

|X| Ce Compartiment promeut des caractéristiques environnementales ou sociales, mais n'a pas pour objectif un
investissement durable.

Nourricier

Ofi Invest ESG Actions Euro est un nourricier des actions C du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity.

Classification

Actions de pays de la zone euro.

Information sur le régime fiscal

Le Fonds en tant que tel n‘est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs de parts peuvent supporter des impositions
du fait des revenus distribués par le Fonds, le cas échéant, ou lorsqu’ils céderont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds ou aux plus ou moins-values latentes ou réalisees
par le Fonds dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliere de l'investisseur, de sa résidence

fiscale et/ou de la juridiction d'investissement du Fonds. Ainsi, certains revenus distribués en France par le Fonds a
des non-résidents sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la source.

Avertissement : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Fonds
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés de votre conseiller fiscal
habituel.

[X] Eligible au PEA

Synthése de l'offre de gestion

Caractéristiques

. I Montant
Affectation des sommes distribuables . . o Montant minimum
Devise de Souscripteurs minimum des L
Part Code ISIN . o des souscriptions
Plus-values nettes libellé concernés souscriptions .
Revenu net . ultérieures
réalisées initiales
Capitalisation et/ou
C FROO00971186 Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant Néant
Distribution
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Le FCP est un fonds nourricier des actions C du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity.

Les actifs du Fonds Ofi Invest ESG Actions Euro sont composés en totalité et en permanence des actions C du
Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity et a titre accessoire de liquidités.

Le FCP pourra étre investi dans la limite de 100% dans des OPCVM de droit frangais et européens conformes a la
Directive, cette limite pourra étre portée a 10% en cas de recours a des emprunts d’espéces.

Le FCP pourra étre emprunteur d'espéeces dans la limite de 10% de son actif, si son compte especes venait
temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations ou bien en vue d’augmenter l'investissement
en OPCVM.

Sa classification, son objectif de gestion, son indicateur de référence et sa stratégie de gestion sont identiques a ceux
du Compartiment Maitre. La performance du FCP sera inférieure a celle du Compartiment Maitre en raison notamment

de ses propres frais de gestion.

Rappel des caractéristiques du Compartiment Mditre :

Objectif de gestion

L'objectif du Compartiment est d’obtenir a long terme une surperformance par rapport ¢ I'Euro Stoxx dividendes
nets réinvesties sur la durée de placement recommandée en mettant en ceuvre une approche ISR. Le Compartiment
n‘a pas pour autant l'objectif de reproduire d'une maniere ou d’une autre la performance de cet indice. Il réalise des
investissements sur la base de criteres qui peuvent la conduire a des écarts significatifs avec le comportement de
cet indice. Les investissements dans les entreprises sont réalisés selon des pondérations qui ne sont pas fonction du
poids relatif de chaque société dans l'indice.

Indicateur de référence :

La performance du Compartiment peut étre comparée d celle de l'indice action Euro Stoxx calculé dividendes nets
réinvesties. L'indice Euro Stoxx est le sous-ensemble composé des noms les plus liquides de l'indice Stoxx Europe
600. Avec un nombre variable de composants (environ 300), l'indice représente les entreprises de grandes, moyennes
et petites capitalisations des pays de la zone euro : Allemagne, Autriche, Belgique, Finlande, France, Allemagne,
Grece, Irlande, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal et Espagne. Il est calculé quotidiennement. Un certain nombre
d’information (descriptif, cours, historiques, graphiques..) sur cet indice sont disponibles dans la presse (presse
financiere) et sur certains sites spécialisés (www.stoxx.com). Ticker Bloomberg : SXXT Index. Le Compartiment n‘a pas
pour autant l'objectif de reproduire d'une maniere ou d'une autre la performance de cet indice. Il réalise des
investissements sur la base de criteres qui peuvent la conduire d des écarts significatifs avec le comportement de
l'indice.

Stratégie de gestion :

Stratégies utilisées :

Le Compartiment met en ceuvre une approche fondée notamment sur une analyse extra-financiere des sociétés
composant son indicateur de référence, qui permet de déterminer les pondérations des titres dans le portefeuille.
Cette approche permet au gérant de projeter les valeurs et leurs rendements escomptés sur une perspective de
long terme. Du fait de son éligibilité au Plan d’Epargne en Actions et a I'article 2090A du Code Général des impbts,
le Compartiment est en permanence investi, au minimum a 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur
siege dans un Etat membre de I'Union Européenne. Le portefeuille sera toutefois, en application de la stratégie de
gestion, exposé au minimum a 60% aux actions de la zone euro.
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Analyse des critéres extra-financiers :

Le gérant complete son étude, concomitamment d I'analyse financiere, par I'analyse de criteres extra financiers afin
de sélectionner au mieux les titres en portefeuille. La part des titres analysés ESG dans le portefeuille devra étre
supérieure a 90% de l'actif net du fonds (hors liquidités, OPC et produits dérivés). La gestion met en ceuvre une
approche ESG en "amélioration de note”, qui consiste a obtenir une note ESG moyenne de la poche, supérieure a la
note ESG moyenne de ['univers ISR de comparaison, comprenant les valeurs composant l'indice Euro Stoxx Total
Market Index (BKXE), apres élimination de 30% de la pondération de l'indice. Ces valeurs éliminées correspondent a
I'exclusion des émetteurs privés figurant sur les listes d'exclusion sectorielles et normatives de la société de gestion
pour les besoins du Label ISR, ainsi que les valeurs obtenant les moins bonnes notes ESG. La Société de Gestion
considere cet indice comme un élément de comparaison pertinent de la notation ESG au regard de sa stratégie.

Dans le cadre du Label ISR, le portefeuille s'engage a surperformer deux indicateurs extra-financiers (un indicateur
environnemental et un indicateur social), par rapport ¢ son univers ISR, sélectionnés parmi les indicateurs des
principales incidences négatives (PAl) définis par la reglementation SFDR :

* Indicateur environnemental (PAl 3) : Tonnes de CO: par million d'euros de Chiffre d’affaires (Scopes 1, 2 et 3
divisé par le CA). Le taux de couverture de cet indicateur environnemental sera de 80% minimum a fin 2025
et 90% minimum a fin 2026 ;

* Indicateur social (PAIl 11) : Absence de processus et de mécanismes de contréle de la conformité aux principes
de I'UNGC et de I'OCDE. Le taux de couverture de cet indicateur social sera de 55% minimum a fin 2025 et
60% minimum a fin 2026.

Bien qu’elle reste seule juge de la décision d'investissement pour la sélection des titres, la société de gestion s’appuie
sur sa notation ESG propriétaire réalisée par son équipe d'analyse ESG et détaillée dans I'annexe précontractuelle.

Par ailleurs, Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec
certains secteurs d’activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s’est donc dotée de politiques
d’exclusion afin de minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

Le Compartiment applique les politiques d’exclusion synthétisées dans le document dénommé « Politique
d’investissement Exclusions sectorielles et normatives » Conformément d la mise en ceuvre des Orientations de
I'ESMA, le Fonds applique les exclusions PAB résumées dans notre « Politique d'investissement - Exclusions sectorielles
et normatives » Ce document est disponible ¢ l'adresse suivante : https.//www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf. Ces politiques d’exclusion sont également

disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com.

Reglementation SFDR
Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’investissement du produit :

Le Compartiment fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens
de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur
des services financiers (« Reglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable.
Toutefois, le Compartiment a un minimum de 30% d’investissements durables de ['actif net. Néanmoins, le
Compartiment peut détenir des investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne
sont pas considérés comme des investissements durables.

Pour plus d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de
gouvernance, nous vous invitons d vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au
prospectus (annexe pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Réglement SFDR et a
I'article 6, premier alinéa, du Reglement Taxonomie).
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Taxonomie

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'lUnion européenne
en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’un cadre visant d favoriser les investissements durables
et modifiant le reglement SFDR). Le Compartiment ne prend actuellement aucun engagement minimum en matiére
d’alignement de son activité avec le « Reglement Taxonomie ». En conséquence, le pourcentage minimum
d’investissement aligné a la Taxonomie sur lequel s’engage le Compartiment est de 0%. Le principe consistant a “ne
pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Actions :

Les actifs d’Ofi Invest ESG Euro Equity sont exposés au minimum pour 60% en valeurs actions ou assimilés de la zone
euro tout en étant en permanence investi a 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur siege dans un
Etat membre de I'Union Européenne.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Dans le cadre de la gestion de trésorerie du Compartiment, le gérant pourra avoir recours d des obligations, des
titres de créances, dépdts et instruments du marché monétaire européens dans la limite de 10% de l'actif net. La
répartition dette privée/publique n‘est pas déterminée a I'avance, elle s’effectuera en fonction des opportunités de
marché. Les titres de créance et instruments du marché monétaire détenus en portefeuille seront émis en euro ou
autres devises européennes. Les émetteurs des titres en portefeuille doivent étre notés « Investment Grade » au
moment de l'‘acquisition selon la politique de notation mise en place par la Société de Gestion. Cette politique de
notation des titres de créance prévoit une regle unique en matiere dattribution de notation long terme des titres
obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes attribuées par une
ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de I'équipe d'’Analyse Crédit de la Société de Gestion. Ainsi,
les décisions d’investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critéere de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d’‘autres criteres d’analyse du gérant.

Actions ou parts d’autres OPCVM ou fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d'accéder d des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Compartiment
peut investir jusqu’ad 10% de son actif en parts et actions d’'OPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE investissant eux-mémes au maximum 10% de leur actif en parts ou actions d’autres OPCVM ou fonds
d'investissement, ou en parts et actions d’autres OPC frangais ou étrangers ou fonds d'investissement de droit
étrangers qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4° de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier. Ces
fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi Invest.

Autres dans la limite de 10% de I'actif :

Tout instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de capital non négocié sur un marché réglementé.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers d terme (négociés sur des marchés réglementés et
organisés, frangais et étranger, et/ou de gré a gré). Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue
de couvrir le portefeuille ou de I'exposer aux actions, titres et valeurs assimilées, indices de marchés actions, pour
tirer parti des variations de marché ou poursuivre I'objectif de gestion. Le Compartiment pourra notamment intervenir
sur les contrats a terme et les options (vente, achat, dans, ou en dehors de la monnaie) portant sur l'indice Eurostoxx
50. Par dilleurs, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille contre un éventuel risque de
change. L’'exposition totale du portefeuille n‘a pas vocation a étre supérieure a 100%.

Rapport annuel - 30 juin 2025 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO | 5




Dérivés actions :

Pour se couvrir ou s’exposer au risque général du marché actions, le Compartiment utilise des contrats a terme listés
sur les principaux indices mondiaux de référence actions, sur actions individuelles ou autre type de support de type
action. Le Compartiment gérera cette exposition par le biais d’options sur ces indices ou de futures.

Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou d terme sur devises sur
des marchés organisés et réglementés, francais ou étrangers (futures, options...), ou des contrats de change a terme
de gré a gré (swap..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles expositions en
devise du Compartiment.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

La méthode de calcul du ratio du risque global est la méthode de I'engagement.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré :

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : CACIB et Société Générale.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Barclays, BNP Paribas, Goldman Sachs, HSBC, JPMorgan,
Morgan Stanley, Natixis et UBS.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque
catégorie d'instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d'incorporation et de I'appréciation de la
Société de Gestion sur leur risque de défaut. Aucune de ces contreparties ne dispose d’'un pouvoir de décision
discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent des contrats
financiers acquis par le Compartiment ni ne doit donner son approbation pour une quelconque transaction relative
au portefeuille. De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur
défaillance (insolvabilité, faillite..). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir
définition de ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniere a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d’‘argent en euros ou en devises
ainsi que pour certains d’entre eux, les valeurs mobilieres. La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers
en garantie, elle n‘a ni politique de décote des titres regus, ni méthode d'évaluation des garanties en titre.

En cas de réception de la garantie financiére en especes, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte espeéces tenu par le Dépositaire du Compartiment.

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maftrise de ces risques. Les garanties
financieres regues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur réutilisation. Le Compartiment
n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financieres livrées par le
Compartiment.
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Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties recues sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit lintégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
des opérations sur instruments dérivés.

Titres intégrant des dérivés :

(Warrants, credit link note, EMTN, bon de souscription, etc.)

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

= Action : oui
= Taux : non
» Change : oui
= Crédit : non

= Autre risque (a préciser): non

Nature des interventions :

L’ensemble des opérations devant étre limitées d la réalisation de l'objectif de gestion :

=  Couverture : oui
= Exposition : oui
* Arbitrage : oui

= Autre nature (a préciser) : non

Nature des instruments utilisés :

Warrants, bons de souscription...

Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre I'objectif de gestion :

Le Compartiment peut recourir, a titre accessoire, aux titres intégrant les dérivés négociés sur des marchés
réglementés et organisés dans un but de couverture générale du portefeuille ou de catégories de titres parfaitement
identifiées ou de reconstitution d’une exposition synthétique a des risques actions. lls peuvent également étre utilisés
en augmentation de I'exposition aux marchés d'actions et/ou en couverture du risque de change.

Dépéts :

Le Compartiment n'a pas vocation a réaliser des dépots.

Emprunts d’espeéeces :

Dans la limite réglementaire de 10% et dans le cas de couverture espéce de rachats de actions importants.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n'a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres.
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Profil de risque

Le profil de risque du FCP nourricier est identigue au profil de risque du Compartiment Maitre, le Compartiment Ofi

Invest ESG Euro Equity, comme défini ci-dessous :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Au travers du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity,
le porteur s’expose principalement aux risques suivants :

Risque actions et de marché :

Le Compartiment est exposé au minimum a 60% aux actions. Si les marchés baissent la valeur liquidative du Fonds
baissera.

Risque discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué au Compartiment repose sur la sélection des valeurs. Il existe un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance du
Compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le Compartiment peut en outre avoir une performance
négative.

Risque de perte en capital :

L’investisseur est averti que son capital n‘est pas garanti et peut donc ne pas lui étre restitué.

Risque de contrepartie :

Il s‘agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment d'instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de
défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire d un défaut de paiement.

Risque de durabilité :
Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du FCP et ses performances
financieres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital humain, prévention
des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc,) ou les lacunes de gouvernance (violation
récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des produits et pratiques de
vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

Risques accessoires :

Risque de taux :
Une partie du portefeuille peut étre investie en taux d'intérét. En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des

produits investis en taux fixe peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de change :

il s‘agit du risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par le Compartiment.
L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment baissera en cas d’évolution
défavorable du cours des devises autres que l'euro.

Durée de placement recommandée

La durée minimale de placement recommandée est supérieure a cing (5) ans du fait de l'objectif de performance a
long terme du Fonds d'Investissement a Vocation Générale. En effet, la création potentielle de valeur est issue d'une
évaluation extra-financiére des entreprises a partir de critéres sociétaux et environnementaux qui s'apprécient sur le
long terme.
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CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DE L'EXERCICE

01/01/2025 :
Comme son Compartiment Maitre Ofi Invest ESG Euro Equity : changement de méthodologie ESG et minimum
d'investissement durable de l'actif net : 30%.

03/03/2025 :
Comme son Compartiment Maitre Ofi Invest ESG Euro Equity : changement dindicateur de référence au profit de
lindice Euro Stoxx.

16/05/2025 :
ESMA fund naming : ajout des exclusions PAB (Paris Aligned Benchmark).

CHANGEMENT(S) A VENIR

01/07/2025 :

* Nouveau siége social : 127-129, quai du Président Roosevelt — 92130 Issy-les-Moulineaux

* Nouvelle immatriculation au registre du commerce et des sociétés (RCS) : Nanterre 384 940 342
* Les coordonnées téléphoniques et électroniques restent inchangées.

AUTRES INFORMATIONS

Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, rapport semestriel, composition de I'actif) sont disponibles
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Ofi Invest Asset Management
Service juridique
Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)

Courriel : |d-juridique.produits.am@ofi-invest.com

0 Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

GA Y EST, NOUS DEMENAGEONS !

) nous aurons le plaisir de vous accueillir
dans notre tout nouveau siege social baptise Keiko :

Les coordonnées téléphoniques et électroniques restent inchangées.

Nous sommes impatients de vous voir a Keiko ! Un lieu pensé pour accueillir
et rassembler les marques d'Aéma Groupe.
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RAPPORT D'ACTIVITE

Pour rappel, le Fonds Ofi Invest ESG Actions Euro est nourricier du Compartiment Maitre Ofi Invest ESG Euro Equity.
Contexte économique et financier!

Etats-Unis : une contraction économique préoccupante.

Sur 2024, les Etats-Unis ont enregistré une croissance de 2,8%, soutenue par un marché de I'emploi dynamique et une
consommation vigoureuse. Mais, le premier semestre 2025 s'inscrit dans un contexte plus incertain, marqué par le
retour de Donald Trump a la présidence. L'annonce d’un tarif douanier minimum de 10% sur toutes les importations,
avec des surtaxes ciblées, a ravivé les tensions commerciales. Cette politique a provoqué une forte volatilité du
commerce extérieur et des stocks, les entreprises ayant anticipé leurs importations en début d'année. Pour
conséquence, le PIB a reculé de 0,5% au premier trimestre 2025. L'incertitude pése désormais sur la confiance des
ménages et des entreprises, ce qui devrait progressivement ralentir la consommation et l'investissement. Néanmoins,
des fondamentaux comme le pouvoir d'achat, 'emploi et la richesse des ménages restent bien orientés, ce qui limite
le risque d’'un retournement brutal. Le protectionnisme constitue le principal risque inflationniste a court terme. La
Réserve fédérale américaine (FED) reste donc vigilante : sans dégradation soudaine du marché du travail, elle devrait
temporiser avant d'envisager de nouvelles baisses de taux.

Europe : entre protectionnisme et plan de relance.

En 2024, la croissance de la zone euro est restée modeste, a 0,9%, avec de fortes disparités entre pays. L'inflation
s'est normalisée début 2025, permettant a la Banque Centrale Européenne (BCE) d'assouplir sa politique monétaire et
d’atteindre sa cible (1,9% fin mai). Depuis, les taux directeurs ont été ramenés a un niveau neutre de 2% apres huit
baisses consécutives depuis juin 2024. Au premier semestre 2025, la consommation reste soutenue par les gains de
pouvoir d'achat et un chdmage historiquement bas (6,2%). En revanche, l'investissement des entreprises reste freiné
par les incertitudes liées au protectionnisme. Si les tensions commerciales s’intensifient, le risque d’'une stagnation
prolongée, voire d'une contraction, ne peut &tre écarté. A moyen terme, plusieurs facteurs pourraient soutenir
I'activité : le plan de relance allemand de 500 milliards d’euros, les dépenses militaires européennes, et une possible
relocalisation industrielle. Ces éléments pourraient redonner de I'élan a la croissance dés 2026. La BCE, de son cbte,
reste prudente. La poursuite du cycle de baisse des taux dépendra de I'évolution des négociations commerciales avec
les Etats-Unis et de la mise en ceuvre effective des mesures budgétaires en Allemagne.

Taux d’Intérét

Les politiques monétaires continuent de s'assouplir aprés deux années de resserrement monétaire :

* La BCE a progressivement réduit ses taux d'intérét directeurs pour stimuler I'é¢conomie de la zone euro. La
premiere baisse a eu lieu en juin 2024, suivie de huit autres jusqu'a juin 2025, portant le taux directeur a 2%.

e De son c6té, la FED a également abaissé ses taux directeurs a partir de septembre 2024, avec une réduction
de 50 points de base (bps), suivie de baisses supplémentaires en décembre 2024 et mars 2025, portant le
taux directeur a 4,25% — 4,50%.

¢ La Banque populaire de Chine a assoupli sa politique monétaire en réduisant les taux d'intérét et en abaissant
le ratio des réserves obligatoires pour stimuler I'économie et compenser la faiblesse persistante du secteur
immobilier.

+ De son c6teé, la Banque du Japon a releveé son taux directeur a 0,5% en janvier 2025, malgré des tensions
commerciales liées aux politiques protectionnistes du président américain Donald Trump.

! Période concernée : 1 juillet 2024 - 30 juin 2025 - Date des données chiffrées : 30 juin 2025, sauf mention contraire.
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Taux

Sur I'exercice, les rendements des obligations & 10 ans ont connu des trajectoires divergentes entre les Etats-Unis et
I'Europe. Aux Etats-Unis, le rendement des bons du Trésor a 10 ans s’est replié a 4,23% fin juin 2025, contre des
niveaux proches de 4,8% en début d’année. Ce recul s'explique par les incertitudes croissantes autour des politiques
commerciales de I'administration Trump. En Europe, le rendement du Bund allemand a 10 ans s'établit a 2,60% fin juin
2025. Apreés une relative stabilité en début d’'année, les taux ont connu une hausse marquée a partir de mars, portée
par I'annonce d'un plan de relance massif du gouvernement allemand et une augmentation prévue des émissions de
dette publique, avant de progressivement se détendre sur la fin de I'exercice.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Crédit

Les obligations du secteur privé ont enregistré de solide performance sur I'exercice, notamment sur le segment du
crédit spéculatif & haut rendement? avec un rendement de 7,10% fin juin 2024 (indice Bloomberg Global High Yield
TR3). En comparaison, le segment des obligations de bonne qualité* (indice Bloomberg Global Aggregate Corporate®)
a affiché un rendement plus modéré de 4,4% a fin juin 2024. Le marché primaire a été particulierement dynamique,
atteignant des niveaux records, avec 588 milliards d'euros d'émissions Investment Grade et 155 milliards d'euros en
High Yield® (source 2024 : OIS & Bloomberg). Cette abondance d’émissions a été accompagnée d'un triplement des
flux vers les fonds obligataires européens par rapport a 2023, facilitant le refinancement des entreprises dans un
contexte de colts d’emprunt en baisse.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Actions

La fin de l'exercice est marquée par une volatilité accrue due a l'escalade des tensions commerciales, notamment avec
les menaces de droits de douane formulées par l'administration Trump. Cette situation a amplifié lincertitude
économique et influé sur les indices mondiaux. Les actions américaines ont été marquées par une forte volatilité depuis
le début de I'année, alimentée par un enchainement de chocs politiques et économiques. Apres [|'élection de Donald
Trump le 5 novembre 2024, les marchés ont initialement salué la perspective de baisses d'impdts et de
déréglementation. Toutefois, cette dynamique s’est rapidement inversée avec I'annonce du "Liberation Day" le 2 avril
2025, marquant le lancement d'une politique commerciale ultra-protectionniste. L'imposition soudaine de droits de
douane généralisés sur toutes les importations, a provoqué une chute brutale des marchés actions, le S&P 500 perdant
plus de 5 800 milliards de dollars de capitalisation en quelques jours. Cette situation a contribué a une augmentation
du Cboe Volatility Index (VIX)’, reflétant l'anxiété croissante des investisseurs face aux perspectives économiques
incertaines. Bien que certains tarifs aient été suspendus temporairement fin avril, la volatilité reste élevée, les marchés
évoluant désormais dans un climat d'incertitude persistante, accentué par des négociations commerciales au point
mort et des perspectives de croissance plus fragiles. Le S&P500 affiche tout de méme une performance positive de
15,16% a fin juin 2026. Du coté des actions européennes, les deux principales économies de la zone, la France et
I'Allemagne, ont été freinées par une instabilité politique persistante. Le début de I'année 2025 a été marqué par une
montée des incertitudes, notamment avec le retour de Donald Trump & la présidence des Etats-Unis et I'escalade des
tensions commerciales. En mars, les Bourses européennes ont marqué le pas, affectées par la crainte d’'une guerre
commerciale mondiale, dans un contexte de forte volatilité sur les marchés internationaux. Mais sur la fin de I'exercice,
'Europe a amorcé un net rattrapage. Le regain d'attractivité des actions européennes s'est appuyé sur un
environnement politique plus stable et I'annonce de plans de relance ambitieux, en particulier en Allemagne. Le vaste
programme d’investissement allemand, axé sur les dépenses militaires et les infrastructures, a soutenu les marcheés,
notamment les valeurs industrielles et de défense, contribuant a un bilan trimestriel positif pour les actions
européennes. L'Eurostoxx50 net return TR cl6éture I'exercice a 10,98%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

2 Les obligations spéculatives a haut rendement dites « High Yield » regoivent une note de Standards & Poor’s et Fitch allant de D a BB+, de C 4 Bal de Moody'’s. Ces obligations sont considérées comme plus risquées
et elles offrent, en contrepartie de ce risque, des rendements plus élevés.

3 Indice Bloomberg Global High Yield TR : Indice de référence mesurant la performance des obligations & haut rendement au niveau mondial.

* Les obligations moins risquées que les titres spéculatifs, dites « Investment Grade » recoivent une note de Standard & Poor’s et Fitch comprise entre BBB- et AAA et entre Baa3 et Aaa de Moody’s pour les plus
solides.

5 Indice Bloomberg Global Aggregate Corporate : indice de référence mesurant la performance des obligations de bonne qualité au niveau mondial.

© Obligations d’entreprises notées en dessous de I'Investment Grade (BB+ et inférieur), offrant des rendements plus élevés en contrepartie d’un risque accru.

7 Le VIX est un indicateur de volatilité (Volatility Index, abrégé en VIX) du marché financier américain. Il est établi quotidiennement par le Chicago Board Options Exchange (CBOE). Cet indice est calculé en faisant la
moyenne des volatilités annuelles sur les options d'achat (call) et les options de vente (put) sur I'indice Standard & Poor's 500 (S&P 500).
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Politique de gestion

Principales contributions a la performance de l'indice de référence sur I'exercice 2024-2025 :

Contributions positives Contributions négatives

SAP ASML
Banco Santander LVMH
Siemens Stellantis

Ofi Invest ESG Actions Euro est nourricier du Compartiment OFI Invest ESG Euro Equity.

Le Compartiment Maitre est un fonds de développement durable. Les notions de développement et de croissance
durables visent a concilier développement économique, équité sociale et protection de I'environnement. Le respect
de ces criteres favorise la pérennité des entreprises et devrait, sur le long terme, avoir un impact positif en termes
de performances économiques. Les sources d'informations proviennent de plusieurs agences de notation spécialisées
et de I'équipe interne d'analystes extra-financiers. Au 1¢ janvier 2025, l'univers d’investissement du Compartiment
Maitre a été élargi a 'EuroStoxx TM (soit un gisement d'environ 800 valeurs). L'indice de référence du Compartiment
Maitre a changé au 3 mars 2025 pour passer de I'EuroStoxx 50 dividendes nets réinvestis a I'EuroStoxx dividendes
nets reéinvestis.

Le Compartiment Maitre exerce les droits de vote attachés aux titres qu'il détient afin de défendre, aux assemblées
générales des sociétés cotées, les problématiques extra-financieres. En plus de ses votes, le Compartiment Maitre
participe aux démarches de la SICAV Proxy Active Investors dont il détient des actions. Cette SICAV est un OPCVM
d'initiative pour I'amélioration de la gouvernance des sociétés cotées européennes. Son objectif est d'inciter des
sociétés de l'indice CAC 40 a appliquer des stratégies favorables aux intéréts de tous, par l'instauration d’'un dialogue
avec les entreprises et par ses votes et ses initiatives lors des assemblées générales des actionnaires (dépots de
résolutions). Les opérations de bourse réalisées a |'actif du Compartiment Maitre sur la période ont répondu a la fois
aux actualisations trimestrielles des évaluations ESG réalisées par I'équipe interne ISR et aux choix de gestion opérés
dans I'environnement de maitrise des risques défini par le processus de gestion (nhombre lignes, déviations sectorielles,
représentativité de l'indice de référence, taux minimum d‘investissement en titres vifs).

Depuis le 1° janvier 2025, le Compartiment Maitre Ofi Invest ESG Euro Equity satisfait au nouveau cahier des charges
du label ISR gouvernemental. Ce nouveau cahier des charges implique des exclusions sectorielles (notamment des
sociétés impliquées dans les énergies fossiles), une sélectivité accrue en renforgcant I'exclusion de l'univers
d'investissement initial des entreprises ayant les notes ESG les plus faibles (qui passe de 20% a 30%) et la prise en
compte progressive des objectifs climatiques fixés par I'’Accord de Paris dans les modéles d’évaluation (simplement
une obligation de moyen).

A la suite de I'évolution du label ISR et a compter du 1° janvier 2025, la gestion met en ceuvre une approche ESG en
"amélioration de note", qui consiste a obtenir une note ESG moyenne du portefeduille, supérieure a la note ESG moyenne
de l'univers ISR de comparaison, comprenant les valeurs composant l'indice Euro Stoxx Total Market index (BKXE), le
nouvel univers d'investissement ISR, aprés élimination de 30% des valeurs les moins bien notées (en capitalisation
boursiere).

En mai, le Compartiment Maitre s'est mis en conformité avec la réglementation sur la dénomination des fonds, qui
requiert des exclusions additionnelles Paris Aligned Benchmark (essentiellement liées a la chaine de valeur du gaz et
du stockage d'énergie fossile).

Durant I'été 2024, nous avons vendu les positions en Capgemini (reprise de l'activité reportée a 2025), Caixa (trés
forte hausse du titre et environnement de taux d'intérét moins favorable), Kone (absence de catalyseur) et Spie (vente
apres la hausse du titre, dans un contexte francgais plus incertain).
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Nous avons initié une position sur ASM International (leadership sur la technologie ALD tirée par la miniaturisation
toujours plus forte des puces électroniques) et Siemens, de nouveau éligible en ISR. Nous avons renforcé ASML,
ABInbev, Galp Energia et Schneider Electric, et allégé Sanofi, TotalEnergies, Danone et SAP.

Au cours du dernier trimestre 2024, nous avons vendu les titres Galp Energia et TotalEnergies afin d’étre en conformite
avec les exigences du nouveau label ISR. Nous avons également soldé la position en Stellantis, particulierement mal
noté sur les critéres ESG. Nous avons pris des profits sur Aena et Adidas. Nous avons arbitré une part de la position
en Kering en faveur de LVMH mieux positionné pour profiter du rebond du secteur du luxe, et renforce SAP
(amélioration de sa catégorie ISR). Nous avons initié une ligne en Siemens Healthineers (position de leader dans
Iimagerie, amélioration de la situation en Chine, valo attractive), en Safran (excellente visibilité dans l'aprés-vente,
estimations rebasées apres la journée investisseurs), et en Veolia Environnement (bien positionné en ESG, croissance
sur la gestion des déchets et des eaux industriels et bon retour aux actionnaires).

Au premier trimestre 2025, a la suite de ces changements, nous avons cédé Aena (cours objectif atteint, crainte sur
la réglementation), BNP Paribas et Ahold Delhaize (note ESG faible) et Covestro (OPA de Adnoc en cours). Nous avons
acheté Airbus (normalisation de la chaine d'approvisionnement permettant une réaccélération des cadences de
production, note ESG dilutive), Biomérieux (leadership dans la microbiologie et développement rapide dans le
diagnostic moléculaire, excellente note ESG), KBC (qualité, exposition Europe de I'Est, excellente note ESG), Alstom
(ameélioration des free cash flows, note ESG relutive), Kerry (valorisation, note ESG relutive), Vonovia (réexposition au
secteur de I'immobilier), Technip Energies (excellente visibilité, excellente note ESG) et GTT (bon positionnement dans
la chaine de valeur du GNL, bonne note ESG). Nous avons renforcé Siemens, SAP, ING et ABInbev et alléegé Munich
Re, BBVA, LVMH et I'Oréal.

Au cours du second trimestre 2025, nous avons réintégré BNP Paribas a l'actif du Compartiment Maitre (en retard
dans un secteur qui a fortement surperformé) et acheté Deustche Telekom (pilotage du risque sur un gros poids mal
noté en ESG), Prysmian (achat sur faiblesse en avril, excellent positionnement sur les cébles Haute Tension pour profiter
de I'électrification, note ESG dilutive), Capgemini (guidance du management tres prudente, valorisation attractive, note
ESG dilutive) et Wienerberger (rebond de la construction européenne, bonne note ESG). Nous avons cédé Neste
(réglementation ESMA) et Worldline (vente du reliquat). Nous avons renforcé Airbus, Sanofi, Inditex et Wolters Kluwert.
Nous avons pris des profits sur Engie, Axa, KPN et allégé Schneider Electric.

Le graphique ci-dessous illustre I'évolution de la note ESG moyenne du Compartiment Maitre par rapport a la note
moyenne de l'univers d'investissement (source : Aladdin), sur le premier semestre calendaire 2025.
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Principales contributions a la performance du portefeuille sur I'exercice :

Contributions positives Contributions négatives

SAP ASML
Société Générale LVMH
Banco Santander Puma

Entre le 28 juin 2024 et le 30 juin 2025, la valeur liquidative de la part C de Ofi Invest ESG Actions Euro affiche une
hausse de +7,08% pour s'établir a 158,7 euros alors que l'indice de référence dividendes nets réinvestis a progresse
de +14,78% a 1 285,50 points (cours de I'EuroStoxx NR). L'indice de référence du fonds a changé au 3 mars 2025 pour
passer de I'EuroStoxx 50 NR a I'EuroStoxx NR.

Ofi Invest ESG Actions Euro PART C FRO0O00971186 28/06/2024 30/06/2025 7,08% 14,78% 148,21 158,70

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps
L'effet allocation et I'effet sélection contribuent trés négativement a la performance.

Les secteurs de l'industrie, des produits et services de consommation, et des télécommunications sont les principaux
contributeurs négatifs a la performance du fonds. La forte sous-pondération aux valeurs aéronautiques (notamment
Airbus interdite sur le 2™ semestre calendaire 2024) a co(té, le secteur profitant d'une amélioration de la chaine
d’approvisionnement. Le secteur de la défense, bénéficiant de la forte hausse des budgets de défense des états
membres de 'OTAN, a flambé, I'absence de Rheinmetal (interdiction normative) a pesé fortement sur la performance.
Puma, une des convictions du portefeduille, s’est effondré sur une révision a la baisse de ses perspectives de croissance
et de marge en 2025. Deutsche Telekom, interdite sur le 2" semestre 2024 et mal notée en ESG au 1°" semestre 2025,
a fortement progressé, sur une amélioration de la croissance de ses résultats et sur la hausse des retours aux
actionnaires.

Les secteurs de |'assurance, des services aux collectivités et des matériaux de base contribuent modestement a la
performance, au travers des hausses d’AXA et de Engie.

Au 30 juin 2025, le taux d'exposition au marché actions du Compartiment Maitre atteint les 97,8%.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors
frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST ESG ACTIONS EURO OPC FROO00971160 OFI INVEST ESG EURO EQUITY C 189 672,48 561 184,67
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INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

Politique de vote

La politique menée par la société de gestion en matiére d'exercice des droits de vote qui est disponible a I'adresse
suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait 'objet d'un rapport lui-méme disponible &

'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Critéres ESG

La société de gestion met a la disposition de l'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de

A

gouvernance (ESG) sur son site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-engagement_actionnarial-et-de-vote.pdf. Le rapport d’engagement est lui-méme disponible a
l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents-ex-ofi-am/rapport-engagement.pdf

Procédure de choix des intermédiaires

Le Groupe Ofi invest a mis en place une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires de marchés qui
permet de sélectionner, pour chaque catégorie d'instruments financiers, les meilleurs intermédiaires de marchés et de
veiller a la qualité d'exécution des ordres passés pour le compte de nos OPC sous gestion.

Les équipes de gestion peuvent transmettre leurs ordres directement aux intermédiaires de marchés sélectionnés ou
passer par la table de négociation du Groupe Ofi invest, la société Ofi Invest Intermediation Services. En cas de recours
a cette derniere, des commissions de réception et transmissions des ordres seront également facturés au Fonds en
complément des frais de gestion décrits ci-dessus.

Ce prestataire assure la réception transmission des ordres, suivie ou non d’exécution, aux intermédiaires de marchés
sur les instruments financiers suivants : Titres de créance, Titres de capital, Parts ou Actions d’'OPC, Contrats Financiers.

L'expertise de ce prestataire permet de séparer la sélection des instruments financiers (qui reste de la responsabilité
de la Société de Gestion) de leur négociation tout en assurant la meilleure exécution des ordres.

Une évaluation multicritéres est réalisée semestriellement par les équipes de gestion du Groupe Ofi invest. Elle prend
en considération, selon les cas, plusieurs ou tous les critéres suivants :

- Le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaires de marchés ;

- L'analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermédiaires
« courtiers » et les « contreparties ») ;

- La nature de linstrument financier, le prix d'exécution, le cas échéant le colt total, la rapidité d'exécution, la
taille de l'ordre ;

- Les remontées des incidents opérationnels relevés par les gérants ou le Middle Office.

Au terme de cette évaluation, le Groupe Ofi invest peut réduire les volumes d'ordres confiés a un intermédiaire de
marché ou le retirer temporairement ou définitivement de sa liste de prestataires autorisés.

Cette évaluation pourra prendre appui sur un rapport d’'analyse fourni par un prestataire indépendant.

La sélection des OPC s’appuie sur une triple analyse :
- Une analyse guantitative des supports sélectionnés ;
- Une analyse qualitative complémentaire ;

- Une Due Diligence qui a vocation a valider la possibilité d'intervenir sur un fonds donné et de fixer des limites
d’investissements sur le fonds considéré et sur la société de gestion correspondante.
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Un comité post-investissement se réunit tous les semestres pour passer en revue l'ensemble des autorisations données
et les limites consommeées.

Pour I'exécution sur certains instruments financiers, la Société de Gestion a recours a des accords de commission
partagée (CCP ou CSA), aux termes desquels un nombre limité de prestataires de services d'investissement :

- Fournit le service d'exécution d'ordres ;
- Collecte des frais d'intermédiation au titre des services d'aide a la décision d'investissement ;

- Reverse ces frais & un tiers prestataire de ces services.

L'objectif recherché est d'utiliser dans la mesure du possible les meilleurs prestataires dans chaque spécialité
(exécution d'ordres et aide a la décision d’investissement/désinvestissement).

Frais d'intermédiation

Conformément a l'article 321-122 du Reglement Général de I'AMF, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est

disponible sur le site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC

La méthode retenue pour le calcul du risque global est identique a celle du Compartiment Maitre :
La méthode retenue pour le calcul du risque global est la méthode de I'engagement.

Informations relatives a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des

instruments financiers — Réglement SFTR

Sur I'exercice clos au 30/06/2025, Ofi Invest ESG Actions Euro n’a réalisé ni opération de financement sur titres, ni
contrat d'échange sur rendement global.

Informations relatives au FIA
Le Fonds Ofi Invest ESG Action Euro est un fonds nourricier des actions C du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity.
Les actifs du Fonds Ofi Invest ESG Action Euro sont composés en totalité et en permanence d'actions C du

Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity et & titre accessoire de liquidités.

Sa classification, son objectif de gestion, son indicateur de référence et sa stratégie de gestion sont identiques a ceux
du Compartiment Maitre.

La performance du fonds sera inférieure a celle du Compartiment Maitre, notamment a causes de ses frais de gestion
propres.

Actifs non liquides et gestion de la liquidité :

L'actif du Compartiment Maitre Ofi Invest ESG Euro Equity est principalement investi sur des actifs liquides.
La société de gestion met en ceuvre régulierement des stress tests de liquidité, dans des conditions normales et
exceptionnelles de marché, qui lui permettent d’évaluer le risque de liquidité des fonds.

Profil de risque actuel :

Le profil de risque du FCP nourricier est identique au profil de risque du Compartiment Maitre, le Compartiment Ofi
Invest ESG Euro Equity, comme défini ci-dessous :

Le risque du Compartiment Maitre se situe en date du 30/6/2025 au niveau [4] de lindicateur synthétique.
Il n‘est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée, le classement du Fonds
étant des lors susceptible d’évoluer dans le temps.
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Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Au travers du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity, le porteur s’expose principalement aux risques suivants :

Risque actions et de marché :
Le Compartiment est exposé au minimum a 60% aux actions. Si les marchés baissent la valeur liquidative du Fonds

baissera.

Risque discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire appliqué au Compartiment repose sur la sélection des valeurs. Il existe un risque

que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance du
Compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le Compartiment peut en outre avoir une performance
négative.

Risque de perte en capital :
L’investisseur est averti que son capital n‘est pas garanti et peut donc ne pas lui étre restitué.

Risque de contrepartie :
Il s‘agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment d'instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations

conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment ¢ un risque de
défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire ¢ un défaut de paiement.

Risque de durabilité :

Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat
(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du FCP et ses performances
financieres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital humain, prévention
des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de gouvernance (violation
récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des produits et pratiques de
vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

Risques accessoires :

Risque de taux :
Une partie du portefeuille peut étre investie en taux d'intérét. En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des

produits investis en taux fixe peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de change :
il s‘agit du risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par le Compartiment.

L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment baissera en cas d’évolution
défavorable du cours des devises autres que l'euro.

Levier du Fonds au 30/06/2025 :

Ci-dessous les leviers du Fonds calculés conformément a la réglementation européenne mentionnée a l'article 109 du
réglement délégué UE n° 231/2013 :

*=  Méthode brute [100%]
* Méthode de I'engagement [100%]
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Informations relatives aux rémunérations

Partie qualitative :

La politique de rémunération mise en ceuvre repose sur les dispositions de la directive AIFMD et OPCVM 5 et intégre
les spécificités de la directive MIFID 2 ainsi que du réglement SFDR en matiére de rémunération.

Ces réglementations poursuivent plusieurs objectifs :

Décourager la prise de risque excessive au niveau des OPC et des sociétés de gestion ;
Aligner a la fois les intéréts des investisseurs, des gérants OPC et des sociétés de gestion ;
Réduire les conflits d'intéréts potentiels entre commerciaux et investisseurs ;

YV V V V

Intégrer les criteres de durabilité.

La politique de rémunération conduite par le Groupe Ofi Invest participe a l'atteinte des objectifs que ce dernier s'est
fixé en qualité de groupe d'investissement responsable au travers de son plan stratégique de long terme, dans l'intérét
de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires. Cette politique contribue activement a l'attraction de
nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation de ses collaborateurs, ainsi qu’a la performance de I'entreprise sur
la durée, tout en garantissant une gestion appropriée du risque.

Les sociétés concernées par cette politique de rémunération sont les suivantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi
Invest Lux

La rémunération globale se compose des éléments suivants : une rémunération fixe qui rémunére la capacité a tenir
un poste de fagon satisfaisante et le cas échéant une rémunération variable qui vise a reconnaitre la performance
collective et individuelle, dépendant d'objectifs définis en début d'année et fonction du contexte et des résultats de
I'entreprise mais aussi des contributions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci. Pour plus d'informations,

la politique de rémunération est disponible sur le site internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-
am.com/fr/politiques-et-documents

Partie quantitative :

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel :

Sur l'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables) versées par
Ofi Invest Asset Management a I'ensemble de son personnel, soit 358 personnes (*) bénéficiaires (CDI/CDD/DG) au
31 décembre 2024 s’est élevé a 40 999 000 euros. Ce montant se décompose comme suit :

* Montant total des rémunérations fixes versées par Ofi Invest Asset Management sur l'exercice 2024 :
31732 000 euros, soit /7% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son personnel,
I'ont été sous la forme de rémunération fixe ;

= Montant total des rémunérations variables versées par Ofi Invest Asset Management sur 'exercice 2024 :
9 267 000 euros (**), soit 23% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.
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Par ailleurs, aucun « carried interest » n'a été versé pour I'exercice 2024,

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) versées sur I'exercice 2024, 2 500 000 euros concernaient les
« cadres dirigeants » (soit 7 personnes au 31 décembre 2024), 13 241 000 euros concernaient les « Gérants et
Responsables de Gestion » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risques des fonds gérés
(soit 74 personnes au 31 décembre 2024).

(* Effectif présent au 31 décembre 2024)
(** Bonus 2024 versé en février 2025)
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Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :
Ofi Invest ESG Actions Euro

Identifiant d’entité juridique :
9695008G987V8MYOK111

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de 'UE
est un systéme de
classification institué par
le réglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont
les caractéristiques

environnementales ou

sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

20 | Rapport annuel - 30 juin 2025 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

Ofi Invest ESG Actions Euro (ci-aprés le « Fonds ») est un fonds nourricier investi, au 30 juin 2025, a
hauteur de 100% dans le compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity (ci-apres le « Compartiment
Maitre »). Les caractéristiques du Fonds doivent donc s’apprécier au regard du Compartiment Maitre.

Le Compartiment maftre fait la promotion des caractéristiqgues environnementales et sociales grace a une
méthodologie de notation ESG propriétaire et, bien qu'il n’ait pas eu d’objectifs d’'investissement durable,
il présentait une proportion de 76,81% d’investissements durables.

En effet, afin d’évaluer les pratiques environnementales, sociales et de gouvernance des émetteurs, la
Société de gestion s’appuie sur la méthodologie de notation ESG interne.

Les thémes pris en compte dans la revue des bonnes pratiques ESG sont :

» Environnement : Changement climatique - Ressources naturelles - Financement de projets - Rejets
toxiques - Produits verts.

 Social : Capital humain - Sociétal - Produits et services — Communautés et droits humain
» Gouvernance : Structure de gouvernance — Comportement sur les marchés

Le Compartiment Maitre met en ceuvre une approche ESG en "amélioration de note", qui consiste a obtenir
une note ESG moyenne de la poche, supérieure a la note ESG moyenne de l'univers ISR de comparaison,
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comprenant les valeurs composant I'indice Euro Stoxx Total Market Index (BKXE), aprés élimination de
30% de la pondération de l'indice. Ces valeurs éliminées correspondent a I'exclusion des émetteurs privés
figurant sur les listes d'exclusion sectorielles et normatives de la société de gestion pour les besoins du
Label ISR, ainsi que les valeurs obtenant les moins bonnes notes ESG.

L’'univers ISR de comparaison est cohérent avec l'indicateur de référence du Compartiment maitre.

® Quelle a été Ia performance des indicateurs de durabilité ?

Les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer latteinte des caractéristiques
environnementales et sociales du Fonds sont les suivantes :

* Lanote ESG moyenne du Compartiment maitre aprés élimination de 30% des valeurs les moins
bien notées : La note ESG moyenne du Compartiment maitre a atteint 6,79 sur 10 ;

« La note ESG moyenne de l'univers ISR du Compartiment maitre aprés élimination de 30% des
valeurs les moins bien notées : La note ESG moyenne de I'univers ISR du Compartiment maitre était
de 6,53 sur 10 ;

e La part d’investissement durable du Compartiment maitre : Le Compartiment maitre a investi
76,81% de son actif net dans des titres répondant a la définition de l'investissement durable d’Ofi
Invest AM.

De plus, dans le cadre du Label ISR frangais attribué au Fonds, les deux indicateurs suivants de suivi de la
performance ESG ont également été retenus par le Compartiment maitre :

* Indicateur environnemental (PAIl 3) : Tonnes de CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires
(Scopes 1, 2 et 3 divisé par le CA) : 769,62 ;

* Indicateur social (PAI 11) : Absence de processus et de mécanismes de contr6le de la conformité
aux principes de I'UNGC et de I'OCDE : 0,30.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1¢"juillet 2024 et le 30 juin 2025.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Fonds.

® .. et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 28 juin 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Fonds ont été les suivantes :

¢ LescorelSR: le score ISR du portefeuille du Compartiment Maitre a atteint 3,45 sur 5 ;

¢ Le pourcentage d’émetteurs les moins performants en ESG appartenant a la catégorie
« sous-surveillance » : 9,7%.

De plus, dans le cadre du Label ISR frangais attribué au Compartiment Maitre, parmi les quatre indicateurs
E, S, G et Droits Humains, les deux indicateurs ESG ont été particuliérement suivis :

« La part d’émetteurs faisant I’objet de controverses considérées comme violant au moins un
des 10 principes du Pacte mondial : est de 0% par rapport a son univers ISR dont la part
d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées comme violant au moins un des 10
principes du Pacte mondial est de 0,76% ;

« La part des femmes au sein des organes de gouvernance des entreprises bénéficiaires : est
de 42,84% par rapport a son univers dont la part est de 42,48%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y
a pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de
reporting considérée, entre le 3 juillet 2023 et 28 juin 2024.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme et
a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.
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® Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Le Fonds s’engageait a détenir au minimum 30% de son actif net dans des titres répondant a la définition
d’'investissement durable d’Ofi Invest AM.

Ainsi, comme indiqué ci-dessus le Fonds détient 76,81%, en actif net, d’émetteurs contribuant a un objectif
d’'investissement durable.

Ceci implique donc que ces émetteurs :
- Ont contribué de maniére positive ou apporté un bénéfice pour I'environnement et/ou la
société ;
- N’ont pas causé de préjudice important ;
- Etont disposé d'une bonne gouvernance.

L’ensemble des filtres et indicateurs utilisés afin de définir un investissement durable est détaillé dans notre
politique d’investissement responsable, disponible sur notre site Internet a I'adresse suivante : https:/www.ofi-
invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politiqgue-investissement-responsable.pdf

Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grace a la mise a disposition des indicateurs
ESG nécessaires.

® Dpans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Afin de nous assurer que les émetteurs sous revue n’ont pas causé de préjudice important (Do Not Significantly
Harm — DNSH) en matiere de durabilitée, Ofi Invest AM a vérifié que ces émetteurs :
- N’étaient pas exposés aux Indicateurs d’'incidences Négatives (PAl) : 4, 10 et 14
- N’étaient pas exposés a des activités controversées ou jugées sensibles en matiére de
durabilité
- Nont pas fait 'objet de controverses dont le niveau de sévérité est jugé trés élevé

Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grace a la mise a disposition des indicateurs
ESG nécessaires.

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises
et aux droits de ’'Homme ? Description détaillée :

Afin de nous assurer que les émetteurs définis comme investissement durable détenus dans le Fonds soient
conformes aux principes de I'OCDE et aux principes directeurs des Nations Unies, Ofi Invest AM a veillé a ce
que ces émetteurs :

- Ne soient pas exposés a des activités liées a de typologies d’armes controversées, telles
que les bombes & sous munitions ou mines antipersonnel, armes biologiques, armes
chimiques... (PAl 14) ;

- Ne voilent pas les principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs
de I'OCDE (PAI 10).

Ces filtres sont paramétrés dans notre outil de gestion et assurés grace a la mise a disposition des indicateurs
ESG nécessaires.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les méthodes d’évaluation par la Société de Gestion des sociétés investies sur chacune des principales
incidences négatives liées aux facteurs de durabilité sont les suivantes :

Indi li | et autres ind liés a I’envir
Notation ESG' :
5240,36Teq 8787,83 Teq ces indicateurs
Cco2 Cco2 sont pris en compte
Emissions de GES dans l'analyse des
de niveau 1 Taux de Taux de « ésqr;]s?;(n's de
couverture = couverture = GES du processus
100 % 99,68 % de - production » et
- « émissions de
2144,61Teq | 4296,15 Teq GEj :f;faal ég"&fm
co2 €02 production »
Emissions de GES Analyse de
de niveau 2 Taux de Taux de Ajustement de controverses sur
couverture = couverture = la formule ces enjeux;
100 % 99,68 % d'agrégation Politique
du PAI 1 d’Engagement sur
conformément le volet climat ;
64666,63Teq 103066,86 a l'annexe | Politique de Vote
co2 Teq CO2 du réglement sur le Say on
Emissions de GES SFDR gomate .
> ques
de niveau 3 Taux de Taux de d’exclusion
couverture = couverture = Se rétérer Al sectorielles
. 100 % 99,68 % e referer a la charbon / pétrole et
Emissions de L « Déclaration gaz Indﬁ:ateur
gaz a effet de 1. Emissions de GES Relative aux d'émissions (sco
pe
serre 72051,61(Teq 116150,84 principales 1 et 2) financées
Cco2 (Teq CO2 incidences suivi pour les fonds
négatives des éligibles au label
politiques ISR ;
d'investissem
ent sur les Mesures
facteurs de additionnelles
durabilité » définies en 2025 :
disponible sur | Livraison des outils
le site internet a la gestion pour
de la Société piloter la trajectoire
Emissions totales de gestion climat pour chaque
de GES Taux de Taux de portefeuille .
couverture = couverture = . ,
100 % 99,68 % Mise en place d'un
score de crédibilité
des plans de
transition afin de
venir corriger la
trajectoire déclarée.
Convergence des
indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs

' La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a I'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives

sur les facteurs de durabilité »
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d’incidences
négatives (PAl).

Renforcement des
seuils sur
d’exclusions sur les
politique charbon et
pétrole et gaz.

320,84(Teq 453,32 (Teq Politique
CO2/million CO2/million d’Engagement sur
d'EUR) d'EUR) le volet climat.
Politique de Vote
sur le Say on
Empreinte carbone Climate.
2. Empreinte carbone | (Emissions de GES Mesures
de niveaux 1,2 et 3/ additionnelles
EVIC COE;EL?{Z _ cozjé‘rxtjree _ définies en 2025 :
100 % 99.68 % _convergence des
’ indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
Se référer a la d'incidences
« Déclaration négatives (PAI)
Relative aux oo ESS
inci otation 1ces
765,75(Teq 726,97 (Teq %rlc?gleﬁ?cls: indicateurs sont
CO2/million CO2/million négatives des pris en compte
d'EUR) d'EUR) politiques dans I'analyse des
d'investissem enjeux .
ent sur les « émissions de
facteurs de GES du processus
durabilité » de production » et
disponible sur « émissions de
le site internet | GES liés & l'amont
de la Société et laval de la
Intensité de GES de gestion production » ;
des sociétés .
3. Intensité de GES bénéficiaires des , Politique
des sociétés investissements d'Engagement sur
bénéficiaires des i le volet climat.
investissements (Emissions de GES Taux de Taux de =
de niveaux 1,2 et 3/ couverture = couverture = Politique de Vote
CA) 100 % 99,68 % sur le Say on
Climate.
Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).
Politiques
8,08% 0,08% d’exclusion
sectorielles
charbon / pétrole et
gaz.
Politique
d’Engagement sur
Part le volet climat ;
4. Exposition a des d’investissement
sociétés actives dans des sociétés Politique de Vote
dans le secte_ur actives dans le Taux de Taux de sur It_e Say on
des f:ombustlbles secteur des couverture = couverture = Climate.
fossiles combustibles 100% 94,88% Se référer ala
fossiles « Déclaration Mesures
Relative aux additionnelles
principales définies en 2025 :
incidences lc(;)_nvergenge des.
Soyati indicateurs de suivi
nes(e)iltilt\i/;:e(;es ESG des fonds sur
d'investissem des indicateurs
ent sur les d’incidences
facteurs de négatives (PAI).
Part d’énergie Part d’énergie _durab_ilité i Npta_tion ESG : ces
Part de la non non dISpOn.Ib|e sur |nq|cateurs sont
consommation et renouvelable renouvelable ls s:teénte_rpgt pris en compte
de la production | consommée= | consommée = e 1a Sociéte dans Ianalyse de
f . de gestion I'enjeu :
d'énergie des 53,48% 59,27% 9 ek
- ata ’ ’ « émissions de
sociétes GES du processus
bénéficiaires des pro
5. Partde investissements de production » et
consommation et qui provient de Taux de Taux de « Opportunités
de production o : couverture = couverture = dans les
d'énergie non sources d'énergie 98% 91,55% technologies
non renouvelables, ’ .
renouvelable par rapport a celle vertes» ;
provenant de Analvse d
sources d’énergie Part d’énergie Part d’énergie nalyse de
renouvelables, non- non- controverses sur
exprimées en renouvelable renouvelable cetenjeu ;
r;::’cenlage dglsl prog:;’e pf;‘:‘:i;t; Potentiellement :

Politique

24 | Rapport annuel - 30 juin 2025 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO




Ofiinvest

Asset Management

ressources
d’énergie

Taux de
couverture =
31%

Taux de
couverture =
20,50%

d’Engagement sur
le volet climat.

Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).

6. Intensité de
consommation
d'énergie par
secteur a fort

Consommation
d’énergie en GWh
par million d’euros
de chiffre d’affaires
des sociétés
bénéficiaires

impact cli

d’investi
par secteur a fort
impact climatique

0,29
(GWh/million
d'EUR)

0,29
(GWh/million
d'EUR)

Taux de
couverture =
100%

Taux de
couverture =
100%

Biodiversité

7. Activités ayant une
incidence négative
sur des zones
sensibles sur le plan
de la biodiversité

Part des
investissements
effectués dans des
sociétés ayant des
sites/établissemen
ts situés dans ou a
proximité de zones
sensibles sur le
plan de la
biodiversité, si les
activités de ces
sociétés ont une
incidence négative
sur ces zones

1,29%

1,23%

Taux de
couverture =
97%

Taux de
couverture =
100%

Se référer a la
« Déclaration
Relative aux

principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Notation ESG : ces
indicateurs sont
pris en compte

dans 'analyse de
I'enjeu :

« émissions de
GES du processus
de production » et
«Opportunités dans

les technologies

vertes» ;

Potentiellement :
Politique
d’Engagement sur
le volet climat.

Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).

Notation ESG : ces
indicateurs sont
pris en compte

dans l'analyse de
I'enjeu : «
biodiversité » ;
Analyse de
controverses sur
cet enjeu ;

Politique
d’Engagement sur
le volet
biodiversité ;

Politique de
protection de la
biodiversité avec
I'adoption d’'une
politique sectorielle
sur I'huile de
palme.

Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
Stratégie
d’exclusion et
d’engagement
relative aux
biocides et produits
chimiques
dangereux
(applicable en
2024);

Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d’incidences
négatives (PAI).

Eau

8. Rejets dans I'eau

Tonnes de rejets
dans I'eau
provenant des
sociétés
bénéficiaires
d’investissements,
par million d’euros
investi, en
moyenne pondérée

1856,23

(T/million
d'EUR CA)

51525,29
(T/million
d'EUR CA)

Taux de
couverture =
12%

Taux de
couverture =
22,29%

Ajustement de
la formule
d’agrégation
du PAI 8 etdu
PAI9
conformément
alannexe |
du réglement
SFDR.

Se référer ala
« Déclaration
Relative aux

principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les

Notation ESG : ces
indicateurs sont
pris en compte

dans l'analyse de
I'enjeu : « Impact
de l'activité sur

'eau » ; Analyse de
controverses sur

cet enjeu.

Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).
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facteurs de Notation ESG : ces
161.85 durabilité » indicateurs sont
! 175,71 disponible sur pris en compte
(Tonnes) (Tonnes) le site inte_rp(?t dar_ls I’analyse_des
de la Société enjeux : - « rejets
de gestion. toxiques » ; - «
déchets
d’emballages et
recyclages » ;
Tonnes de déchets - «déchets
dangereux et de electronlquesv_et
déchets radioactifs rsi%i?)%zigésrgz
9. Ratio de déchets 2:;?;2:5 par les comme matériels.
Déchets dangereux et de bénéficiaires
déchets radioactifs d’investissements. Analyse de
’ Taux de Taux de
par million d’euros controver§es sur
b N couverture = couverture = ces enjeux.
investi, en 68% 69,27%
moyenne pondérée Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).
Indi liés aux questi les, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique
d’exclusion
normative sur le
0% 0% Pacte mondial ;
Politique
d’engagement sur
le volet social (liée
a la politique
d’exclusion sur le
Pacte mondial) ;
Analyse de
controverses sur
les enjeux relatifs
ESG dans leur
ensemble en ce qui
Part concerne les
d’investissement p””;ipl‘?égge;te“rs
L e Ly
10. Violations des gz?in(:e;ai?;l:ée: compris les enjeux
principes du pacte des violations des relatifs aux 10
mondial des rincipes du Pacte principes du Pacte
Nations unies et r’}londipal des mondial en matiere
des principes Nations unies ou de droits humains,
Qirecteurs de des principes droits des
entropriges. | directeurs” " Tde | T e Tax de o Vemironnement
multinationales I'OCDE a couverture = couverture = o lutte contre la
I'intention des 100% 94,88% : s
entreprises » ‘ corruption/ _ethlque
multinationales Se rgferer a la dgs affalres_; )
« Déclaration Indicateur suivi
Relative aux pour les fonds
principales éligibles au label
incidences ISR.
négatives des
politiques Mesures
Les questions d'investissem additionnelles
sociales et de ent sur les définies en 2025 :
personnel facteurs de convergence des
durabilité » indicateurs de
disponible sur suivis ESG des
le site internet fonds sur des
de la Société indicateurs
de gestion. d’incidences
négatives (PAI).
Politique
d’exclusions
normative sur le
Part Pacte mondial.
d’investissement 0.29% 0.28 %
dans des sociétés ! ! Politique
qui n'ont pas de d’engagement sur
11. Absence de politique de le volet social (liee
processus et de contréle du respect a la politique
mécanismes de des principes du d’exclusion sur le
conformité Pacte mondial des Pacte mondial).
permettant de Nations unies ou
controler le des principes Analyse de
respect des directeurs de controverses sur
principes du Pacte I’OCDE a les enjeux relatifs
mondial des Iintention des ESG dans leur
Nations unies et de | entreprises ensemble en ce qui
I:.OCDE'é multiqatiopales, ni Taux de Taux de _concerne les
Iintention des de mécanismes de couverture = couverture = principes directeurs
entreprises traitement des 98 % 100 % de 'OCDE, y
multinational plai ou des compris les enjeux
différends relatifs aux 10
permettant de principes du Pacte
remédier a de telles mondial en matiére
violations de droits humains,
droits des
travailleurs, respect
de I'environnement
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et lutte contre la
corruption/ éthique
des affaires.

Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs
d’incidences
négatives (PAI).

Analyse de
controverses,
0,12 0,17 notamment basées
sur les
discriminations au
travail basées sur
. le genre.
Ecart de
12. Ecartde rémunération L
A - moyen non corrigé
LZTnunr'::;a;Iton entre | entre les hommes Mesures
femmes non et . les femme§’ au T d T d lai_dc_i/r/onnel/es
corrigé sein des sociétés auxde auxade définies en 2025 :
g bénéficiaires des couverture = couverture = convergence des
investissements 53 % 45,79 % indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).
Sorsarria | Nion ESC e
o ° « ;

41,90% 42,61% Rggi'jéﬁ;'sx” pris en compte
principales dans ,l analy_se de
incidences l enjeu -

négatives des | (ORI ENT

Taux de Taux de politiques N
” ) Conseil

couverture = couverture = d'investissem d'administration » :
100% 100% ent sur les Politique ’
facteurs de d’enga erﬂent sur
di(i;rc)ar:gilf s»ur les gngageménts
le site internet (;r;”at;nsgt ddeeizﬁg
Ratio de la Societé seuilqminimal de
femmes/hommes de gestion féminisation du
moyen dans les Conseil établi &
13. Mixité au sein des organes de 40%.
organes de gouvernance des
gouvernance societés Indicateur suivi
concernees, en pour des fonds
pourcentage  du éligibles au label
nombre total de ISR.
membres
Mesures
additionnelles
définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).
Politique
0% d’exclusion sur les
armes
controversées sur 9
types d’armes dont
mines
antipersonnel,
14. Exposition a des armes a sous-
armes Part munitions, armes
controversées d’investissement chimiques ou
(mines dans des sociétés Taux de PAI non armes biologiques.
antipersonnel, qui participent a la couverture =
armes a sous- fabrication ou a la 100% couvert Mesures
munitions, armes vente d’armes additionnelles
chimiques ou controversées ies en 2025

armes biologiques)

convergence des
indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).

Indicateurs su

pplémentaires liés aux questions sociales et environnementales

Investissements dans
des sociétés

Part
d’investissement

2%

0,02%

Se référer la
« Déclaration

Convergence des
indicateurs de
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productrices de dans des Relative aux suivis ESG des
produits chimiques entreprises principales fonds sur des
produisant des incidences indicateurs
produits chimiques négatives des d’incidences
politiques négatives (PAl).
d’investissem
ent sur les Mise en place
Eau, déchets et Taux de Taux de facteurs de d'une politique
autres matiéres couverture = couverture = durabilité » d’exclusion et
100 % 94,88 % disponible sur d’engagement
le site internet relative aux
de la Société biocides et produits
de gestion chimiques
dangereux
(applicable en
2024)

Notation ESG : ces
indicateurs sont

° °
3% 431 % pris en compte
dans 'analyse de
I'enjeu : « Pratiques
des Affaires»
Analyse de
Part controverses sur
| " d’investissement C?t enjeu Politique
nsuffisance des dans des entités d’engagement sur
L I mesures prises pour n’ayant pas pris de le ‘{0:91 sc}c?al (liée
col:rt;t.lepﬁg:t: Ieas remedier au non- mesures d’eicﬁJ‘s)i?)IrT Igl#lecas
actes de respect de normes de sufﬂ'sa_ntes pour de controverses
corruption lutte contre la remédier au non- liées au Principe 10
corruption et les actes | fespect de normes Taux de Taux de du Pacte mondial)
de corruption de lutte contre la couverture = couverture = .
corruption et les 99% 94,88 % Mesures
actes de corruption additionnelles

définies en 2025 :
convergence des
indicateurs de
suivis ESG des
fonds sur des
indicateurs
d’incidences
négatives (PAl).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 30 juin 2025, les principaux investissements du Fonds sont les suivants :
La liste comprend les
investissements

Actif Poids Pays Secteur

constituant la plus
grande proportion
d’investissements du OFI INVEST ESG EURO EQUITY C 100,0% France
produit financier au

cours de la période de

référence, a savoir :
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@ Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des

e Quelle était ’allocation des actifs ?

actifs spécifiques.

Au 30 juin 2025, le Fonds est un fonds nourricier investi a hauteur de 100% dans son Compartiment Maitre.
Les caractéristiques du Fonds doivent donc s’apprécier au regard du Compartiment Maitre.

Le Compartiment maitre a 100% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la promotion des
caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).

Le Compartiment maitre a 0% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
e 0% de liquidités ;
e 0% de dérivés ;
« 0% de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d’un score ESG.

Le Compartiment maitre a 76,81 % de son actif net appartenant a la poche #1A Durables.

Le Compartiment maitre a donc respecté 'allocation d’actifs prévue :
¢ Unminimum de 80% de I'actif net du fonds appartenant a la poche #1 Alignés avec les caractéristiques
E/S;
« Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de
valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG et 10% maximum liquidités et de produits dérivés.
e Un minimum de 30% de l'actif net du Compartiment maitre appartenant a la poche #1A Durable.

Alignés sur la
Taxinomie
0%

Environnementaux
#1A Durables Autres

#1 Alignés sur les 76,81 %

caractéristiques
E/S 100% Sociaux

Investissements
#1B Autres

#2 Autres caractéristiques
0 % E/S 23,19%
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les o
criteres applicables au

gaz fossile

comprennent des Au 30 juin 2025, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :
limitations des

émissions et le passage

a I'électricité d’origine
intégralement Secteurs Poids

renouvelable ou a des

carburants a faible Autre 100,0%
teneur en carbone d'ici
la fin de 2035. En ce qui
concerne I’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
compléetes en matiére de
sureté nucléaire et
gestion des déchets.

Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 30 juin 2025, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la Taxinomie

Les activites en portefeuille est nulle.

habilitantes permettent

directement a d’autres ® . . - . e et yes . P .
activités de contribuer Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
de maniére substantielle nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE? ?

a la réalisation d'un

objectif .

environnemental. 0 Oui

Les activités transitoires [ Dans le gaz fossile

sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en X Non
carbone et, entre autres,

dont les niveaux

d’émission de gaz a effet

de serre correspondent

aux meilleures

performances réalisables.

[0 Dans I'énergie nucléaire

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi, pour une
transition vers une
économie plus verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes.

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche.

L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I’énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines*
X%

Chiffre
d'affaires

X% x%

x%

CapEx Bt

x%
X%

0% 50%
M Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
m Alignés sur la taxinomie: nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

)
et habilitantes ?

2. Alignement des intestissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

Chiffre
d'affaires

x%

0% 50%

M Alignés sur la taxinomie: gaz fossile

W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

Au 30 juin 2025, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille est

nulle.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il

évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 30 juin 2025, la part d’investissements alignés sur la taxinomie est restée nulle.

Le symbole

représente des f
investissements &
durable ayant

un objectif
environnemental qui ne

la taxinomie était de 52,37%.

des critéres en matiere
d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)
2020/852.

Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés sur

O Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

La proportion d’investissements durables sur le plan social était de 24,44%.
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Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
’3; leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
& s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n'ont été effectués que dans des situations spécifiques, ont consisté en :
* desliquidités ;
* des produits dériveés;
« des valeurs ou des titres ne disposant pas d’un score ESG.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait ét¢ mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Fonds.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
29 et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion et
les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence ?

o L’'univers ISR de comparaison de ce produit financier comprend les valeurs composant I'indice Euro
Les indices de Stoxx Total Market Index (BKXE) qui est cohérent avec l'indicateur de référence du Compartiment maitre.
référence sont des

indices permettant de °

mesurer si le produit En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

Non applicable

®  Quelle a été Ia performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

durabilité visant a déterminer I'alignement de [Iindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

®  Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable

®  Quelleaétéla performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable
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A aplitec

Société d'expertise comptable

Ordre régional de Paris

Societé de commissariat aux comptes
Compagnie régionale de Paris

OFI INVEST ESG ACTIONS EURO

Fonds Commun de Placement

OFI INVEST ASSET MANAGEMENT
Société de gestion
127/129 Quai du Président Roosevelt — 92130 ISSY-LES-MOULINEAUX

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE cLOS LE 30 JuIN 2025

Aux porteurs de parts,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif OFI INVEST ESG ACTIONS EURO, constitué
sous forme de fonds commun de placement (FCP), relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

4-14, rue Ferrus - 75014 Paris - +33 (0) 1 40 40 38 38 - www.groupe-aplitec.com
Société par actions simplifiée au capital de 1 800 000 € - 702 034 802 RCS Paris

A; Independent member
N> Morison Global
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
de la date de début d'exercice a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point détaillé
dans la note "REGLES ET METHODES COMPTABLES” figurant dans I'annexe des comptes annuels.

Cette note traite des changements de méthodes comptables, y compris de présentation, liés a
I'application du nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de
placement collectif a capital variable (Reglement ANC 2020-07 modifié). Elle expose notamment les
consequences découlant de |la premiére application de ce réglement.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R821-180 du code de commerce relatives  la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s‘inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre opinion
exprimee ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Les instruments financiers du portefeuille sont valorisés selon les méthodes décrites dans le réglement
du fonds et dans I'annexe. Nous avons vérifié la correcte application de ces méthodes et le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et la présentation d'ensemble des comptes au regard du plan comptable des
organismes de placement collectif & capital variable,

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux porteurs de parts

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

[l appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le contrdle
interne qu’elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I"établissement des comptes annuels, il incombe 2 la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliguer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des compies
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s‘attendre & ce gu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacité du
contrdle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;
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o il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a PARIS, le 13 octobre 2025
Le Commissaire aux comptes
APLITEC, représentée par

/

-

Maxime GALLET



Bilan Actif au 30 juin 2025 en euros

30/06/2025

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers 11 499 344 42
Actions et valeurs assimilées (A) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) =
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Obligations et valeurs assimilées (C) G
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1 499 344 42
OPCVM 1 499 344,42

FIA et equivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne =
Autres OPC et fonds d'investissements =
Dépéts (F) -
Instruments financiers a terme (G) -
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension =
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés =
Titres financiers empruntés =
Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires =

Préts (1) =

Autres actifs éligibles (J) -
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+l+J) 11 499 344 42
Créances et comptes d'ajustement actifs =
Comptes financiers 28,46
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il (*) 28,46
Total Actif I+l 1 499 372,88

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts
de I'OPC a capital variable qui sont nécessaires & leur fonctionnement.
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Bilan Passif au 30 juin 2025 en euros

30/06/2025

Capitaux propres :
Capital 10 732 772,93
Report & nouveau sur revenu net -
Report & nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report & nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -

Résultat net de l'exercice 759 552,26
Capitaux propres 11 492 325,19
Passifs de financement Il (*) -
Capitaux propres et passifs de financement (I+l) 11 492 325,19

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers =

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers a terme (B) -
Emprunts (C) -
Autres passifs éligibles (D) -
Sous-total passifs éligibles Ill = A+B+C+D -
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 7 047,69
Concours bancaires -
Sous-total autres passifs IV 7 047,69
Total Passifs : sll+llI+1V 11 499 372,88

(*) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis
par I'OFS autres que les parts ou actions.
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Compte de résultat au 30 juin 2025 en euros

30/06/2025

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions -
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts d'OPC -
Produits sur instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 3,78
Sous-total Produits sur opérations financiéres 3,78
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres =
Charges sur instruments financiers a terme =
Charges sur opérations temporaires sur titres =
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles =
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -21,10
Sous-total Charges sur opérations financiéres -21.10
Total Revenus financiers nets (A) -17.32
Autres produits : =
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC =
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -
Autres charges : =79 946,44
Frais de gestion de la société de gestion -79 946,44
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) ~79 946,44
Sous total Revenus nets avant compte de régularisation C = A+B =79 963,76
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 837,51
Sous-total Revenus nets | = C+D -79 126,25
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Compte de résultat au 30 juin 2025 en euros (suite)

30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous total Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous total Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations (G)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G+H
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = J+K

Impét sur le résultat V

193 443,45
-733,39

192 710,06
-2 097,53
190 612,53

650 014,00

650 014,00
-1948,02
648 065,98

Résultat net 1+l + [l + IV + V

759 552,26
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ANNEXE

RAPPEL DE LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le Compartiment met en ceuvre une approche fondée notamment sur une analyse extra-financiére des sociétés
composant son indicateur de référence, qui permet de déterminer les pondérations des titres dans le portefeuille.
Cette approche permet au gérant de projeter les valeurs et leurs rendements escomptés sur une perspective de long
terme. Du fait de son éligibilité au Plan d'Epargne en Actions et a l'article 2090A du Code Général des impéts, le
Compartiment est en permanence investi, au minimum a 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur siége
dans un Etat membre de I'Union Européenne. Le portefeuille sera toutefois, en application de la stratégie de gestion,
exposé au minimum a 60% aux actions de la zone euro.

Analyse des critéres extra-financiers :

Le gérant compléte son étude, concomitamment a I'analyse financiére, par l'analyse de critéres extra financiers afin
de sélectionner au mieux les titres en portefeuille. La part des titres analysés ESG dans le portefeuille devra étre
supérieure a 90% de lactif net du fonds (hors liquidités, OPC et produits dérivés). La gestion met en ceuvre une
approche ESG en "amélioration de note”, qui consiste a obtenir une note ESG moyenne de la poche, supérieure a la
note ESG moyenne de l'univers ISR de comparaison, comprenant les valeurs composant l'indice Euro Stoxx Total Market
Index (BKXE), aprés élimination de 30% de la pondération de l'indice. Ces valeurs éliminées correspondent & I'exclusion
des émetteurs privés figurant sur les listes d'exclusion sectorielles et normatives de la société de gestion pour les
besoins du Label ISR, ainsi que les valeurs obtenant les moins bonnes notes ESG. La Société de Gestion considére cet
indice comme un élément de comparaison pertinent de la notation ESG au regard de sa stratégie.

Dans le cadre du Label ISR, le portefeuille s'engage a surperformer deux indicateurs extra-financiers (un indicateur
environnemental et un indicateur social), par rapport & son univers ISR, sélectionnés parmi les indicateurs des
principales incidences négatives (PAl) définis par la réglementation SFDR :

- Indicateur environnemental (PAl 3) : Tonnes de CO2 par million d'euros de Chiffre d'affaires (Scopes 1, 2 et 3 divisé
par le CA). Le taux de couverture de cet indicateur environnemental sera de 80% minimum & fin 2025 et 90%
minimum a fin 2026 ;

- Indicateur social (PAI 1) : Absence de processus et de meécanismes de contréle de la conformité aux principes de
'UNGC et de I'OCDE. Le taux de couverture de cet indicateur social sera de 55% minimum a fin 2025 et 60%
minimum a fin 2026.

Bien qu'elle reste seule juge de la décision d'investissement pour la sélection des titres, la société de gestion s'appuie
sur sa notation ESG propriétaire réalisée par son équipe d'analyse ESG et détaillée dans l'annexe précontractuelle.

Par ailleurs, Ofi Invest Asset Management a identifié¢ des zones de risques pour ses investissements en lien avec
certains secteurs d'activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s'est donc dotée de politiques
d'exclusion afin de minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

Le Compartiment applique les politiques d'exclusion synthétisées dans le document dénommé « Politique
d'investissement Exclusions sectorielles et normatives ». Conformément a la mise en ceuvre des Orientations de I'ESMA,
le Fonds applique les exclusions PAB résumées dans notre « Politique dinvestissement - Exclusions sectorielles et
normatives ».
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Tableau des éléments caractéristiques de I'OPC a capital variable

au cours des cinq derniers exercices

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Actif net
en EUR

Nombre de titres
Parts

Valeur liquidative unitaire
en EUR

Distribution unitaire sur plus et
moins-values nettes (y compris
les acomptes)

en EUR

Distribution unitaire sur revenu
net
(y compris les acomptes)

en EUR

Crédit d'imp&t unitaire transféré
au porteur (personnes
physiques)

en EUR
Capitalisation unitaire
en EUR

- 11492 325,19
. 724125084

15870

1,53

11 021 244,14

74 358,8537

148,21

2,34

10 734 749,71

78 954,7773

135,96

0,83

9182 962,77

82 215,4082

111,69

2,09

11 376 787,94

84 274,0286

134,99

18,00
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CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES Y COMPRIS DE PRESENTATION EN RAPPORT AVEC L"APPLICATION DU NOUVEAU REGLEMENT COMPTABLE
RELATIF AUX COMPTES ANNUELS DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A CAPITAL VARIABLE (REGLEMENT ANC 2020-07 MODIFIE)

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07
modifié.

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07 modifié, les états financiers ne présentent
pas les données de I'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont par contre intégrés dans l'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

— La structure du bilan qui est désormais présentée par types d'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment :
les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
réalisées et les frais de transactions ;

— La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- La suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour
les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

-~ Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n'est plus faite au niveau du bilan mais au niveau
du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- L'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- La présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers
a terme ;

- L'adoption d'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

— La suppression de I'agrégation des comptes pour les OPC & compartiments.

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2020-07 modifié, relatif au plan comptable des OPC & capital variable.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérite,
— prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice & l'autre

Les régles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la société de gestion.
La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.
La valeur liquidative est calculée chaque jour de bourse ouvré non férié de la semaine et est datée de ce méme jour.

Le calcul de la valeur liquidative du FCP s'effectue sur la base des cours de cléture de la séance de bourse du jour J
et est datée de ce méme jour. Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés & valeur liquidative inconnue.
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Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au co(t historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d'acquisition, frais
exclus.

Toute sortie génére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou & défaut d'existence
de marché, de méthodes financiéres. La différence valeur d'entée - valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnelles

Valeurs mobiliéres

Les valeurs mobilieres admises a la cotation d'une bourse de valeurs sont évaluées au cours de cléture.

Opeérations a terme fermes et conditionnelles
Les positions sur les marchés a terme fermes et conditionnels sont évaluées au cours correspondant a I'heure de

cotation prise en compte pour la valorisation des actifs sous-jacents.

OPC
Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créance négociables (TCN)

Les TCN sont évalués aux taux du marché & I'heure de publication des taux du marché interbancaire. La valorisation
des TCN s'effectue via l'outil de notre fournisseur de données qui recense au quotidien les valorisations au prix de
marché des TCN. Les prix sont issus des différents brokers/banques acteurs de ce marché. Ainsi, les courbes de
marché des émetteurs contribués sont récupérées par la Société de Gestion qui calcule un prix de marche
quotidien. Pour les émetteurs privés non listés, des courbes de références quotidiennes par rating sont calculées
également & partir de cet outil. Les taux sont éventuellement corrigés d'une marge calculée en fonction des
caractéristiques de I'émetteur du titre.

Acquisitions et cessions temporaires de titres

Les préts-emprunts de titres sont évalués a leur valeur de marché.

Les titres regus en pension sont évalués, pendant toute la durée de leur détention, a la valeur fixée dans le contrat
a leur date d'acquisition.

Pour les titres donnés en pension, la créance représentative de ces titres est évaluée a la valeur de marché. Quant
a la dette représentative des titres donnés en pension, elle est évaluée a la valeur fixée dans le contrat.

Les titres acquis a rémeéré sont évalués de la maniére suivante : si la contrepartie manifeste son engagement ferme
d'exercer sa faculté de rachat, les titres faisant |'objet du réméré seront valorisés selon les modalités du contrat ;
si la contrepartie n'indique pas son intention d'exercer sa faculte, 'OPC valorisera la ligne sur la base du cours le
moins favorable pour lui, soit :

- si le cours de bourse est supérieur au cours du réméré, & la valeur prévue au contrat ;

- si le cours de bourse est inférieur au cours du réméré sur la base de ce cours de bourse.

Les titres cédés a réméré sont évalués a leur valeur de marché. A la date d'opération, ils sont sortis de l'actif et
font lI'objet d'une inscription au hors-bilan.
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Opérations a réglement-livraison différé
Les titres achetés sur le marché & réglement différé sont valorisés & leur valeur de marché. lls sont inscrits en

portefeuille & leur date de négociation.
Les titres vendus sur le marché a réglement différé sont sortis du portefeuille dés le jour de négociation.

Instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation
Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé

sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Ces évaluations
et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes & loccasion de ses contréles.

Description des engagements hors-bilan
Les titres cédés a reméré font I'objet d'une inscription au hors-bilan a leur valeur contractuelle.

Les contrats a terme fermes figurent au hors-bilan pour leur valeur de marché, valeur égale au cours (ou & l'estimation,
si l'operation est réalisée de greé a gré) multiplié par le nombre de contrats.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent de l'option.

Description de la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs & revenus fixes
Le résultat est calculé & partir des coupons encaissés. Les coupons courus au jour des évaluations constituent un
élément de la différence d'évaluation.

Option retenue en matiére de comptabilisation des frais
Le FCP a opté pour la comptabilisation frais exclus.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de I'OPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux maximum appliqué sur la base de l'actif net ne peut é&tre supérieur & 0,72% TTC ; tout OPC inclus.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & 'OPC, a l'exception des frais de transactions. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermeédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc) et la commission de mouvement.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
= des commissions de mouvement facturées a OPC ;
= dans certains cas, une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais indirects
Le fonds investira dans des OPC ou fonds d'investissement dont la moyenne des frais de gestion fixes, sur la base de

I'actif net, ne dépassera pas 1,08% TTC.

Les rétrocessions eventuellement pergues des OPC sur lesquels 'OPC investit lui seront reversées.
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Affectation des sommes distribuables

Sommes distribuables afférentes au revenu net :

La capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes au revenu net sont intégralement capitalisées a I'exception
de celles qui font I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

Sommes distribuables afférentes aux plus-values réalisées :
La Société de Gestion décide chaque année de l'affectation des plus-values réalisées. La société de gestion peut
décider le versement d'acomptes exceptionnels.

Changements comptables soumis & l'information particuliére des porteurs
Néant

Justification des changements d'estimation ainsi que des changements de modalités d'application
Neant

Nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Neant
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Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice

30/06/2025

Capitaux propres début d'exercice 11 021 24414

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 200 240,47

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -491 919,72

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -79 963,76

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 192 710,06

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 650 014,00

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes =

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes =

Autres éléments =

Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 1 492 325,19
Souscriptions rachats

Parts émises 1326,8971

Parts rachetées 3 273,2424
Commissions

Montant des commissions de souscription acquises 0,00

Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Caractéristiques des différentes catégories de parts

FRO000971186 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO C

Devise : EUR Affectation des revenus nets : Capitalisation
Couverture change : Non Affectation des plus et moins-values : Capitalisation et/ou Distribution

Exposition directe sur le marché d'action (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions

significatives par pays [ Exposiﬁgu
Montants exprimés en milliers [l g 2h = +f- +f- +/-
! :
|
Actif
Actions et valeurs assimilées | Felialen - - - -

|
Opérations temporaires sur |
titres i
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Exposition directe sur le

Ventilation des expositions
significatives par pays
Montants exprimés en milliers

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur
titres

Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

Total

Exposition sur le marché des

Ventilation par pays et maturité
de I'exposition

Montants exprimés en milliers

Total

Ventilation par nature de
taux

Montants exprimés en milliers

Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur |
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers

marché d'action (hors obligations convertibles) (suite)

+/f- +f- +/-
NA NA NA
NA NA NA
NA NA NA
NA NA NA
NA NA NA

Décomposition de I'exposition par
maturité

1<X<5

>
ane 5 ans

<1an

Décomposition par
niveau de deltas

<0,6

06<X<1

Taux variable
ou révisable

+f-

Taux fixe
+/-

/-

Taux indexé

Autre ou sans
contrepartie
de taux

+f-
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) (suite)

' Autre ou sans
Taux variable contrepartie
| Taux fixe ou révisable Taux indexé de taux

i +f- +/- +/- iy

Ventilation par nature de
taux
Montants exprimés en milliers

Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments

Total

Ventilation par durée
résiduelle 0-3 mois 3 mois-1 an 1-3 ans 3-5 ans >5 ans

Montants exprimés en milliers +/- +- +/- +/- +/-

Actif
Dépéts - - = = -
Obligations - = - - _
Titres de créances - - = « -

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers 0 - = - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Futures - - - - -
Options - - - - -
Swaps - - - - -

Autres instruments - = - - -

Total (4] - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Ventilation par devise
Montants exprimés en milliers +/- +/- +-

wils

Actif
Dépébts E =

Actions et valeurs
assimilées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances = =

Opérations temporaires
sur titres

Créances - -

Comptes financiers - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres

Dettes = =

Comptes financiers - =

Hors-bilan
Devises a recevoir - -
Devises a livrer - -
Futures options swap = -
Autres opérations - -

Total - -

Exposition directe aux marchés de crédit

Ventilation par la notation des
investissements Investment Grade Non Investment Grade

Montants exprimés en milliers /- +f-

Non notés

¥

Actif
Obligations convertibles en actions - =
Obligations et valeurs assimilées - -
Titres de créances - =

Opérations temporaires sur titres = &

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - -
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Exposition directe aux marchés de crédit (suite)

Ventilation par la notation des

investissements Investment Grade Non Investment Grade Non notés
Montants exprimés en milliers +/= +/- wf
Hors-bilan

Dérivés de crédits - _ _

Solde net - - -

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

o . valeur actuelle valeur actuelle
Ventilation par contrepartie constitutive d'une constitutive d'une
Montants exprimés en milliers créance dette

Opérations figurant a l'actif du bilan

Dépots -
Instruments financiers & terme non compensés =
Créances représentatives de titres requs en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres prétés -
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension -
Créances -

Collatéral espéces -

Dépdt de garantie espéces versé =
Comptes financiers 0

Société Générale o

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres empruntés =
Dettes représentatives de titres donnés en pension -
Instruments financiers & terme non compensés -
Dettes 2
Collatéral espéces -

Concours bancaires =
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

] i Devise  Montant de

inati Orientation des 7 ! )

Code ISIN Dénomination du Fonds fantsstion de o | i ¢ ds
style de gestion p’,g‘pt: exprime en

Société de gestion Pays de domiciliation du fonds milliers
FROO00971160 OFI INVEST ESG EURO EQUITY C
OFI INVEST AM France Actions EUR 11 499
Total 1 499
Créances et Dettes
Ventilation par nature '30/06/2025
Créances
Total créances -
Dettes
Provision pour frais de gestion fixes & payer -7 047,69
Total dettes -7 047,69
Total -7 047,69
Frais de gestion
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,72

Commission de performance (frais variables) T

Rétrocession de frais de gestion -

Engagements regus et donnés

Description des garanties regues par 'OPC avec notamment mention des garanties de capital

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés

Néant
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Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025

Garanties regues =
dont instruments financiers requs en garantie et non inscrits au bilan -
Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Engagements de financement requs mais non encore tirés -
Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -

Autres informations

Valeur actuelle

Code Nom Quantité Cours (en euros)
Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition
temporaire
Néant
Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC & capital variable
gérés par ces entités
FROO00971160  OFI INVEST ESG EURO EQUITY C 60 586,6408 189,80 1 499 344,42
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets
30/06/2025

Revenus nets =79 126,25
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) -
Revenus de lI'exercice a affecter (**) -79 126,25
Report a nouveau =
Sommes distribuables au titre du revenu net =79 126,25
Affectation :

Distribution -

Report a nouveau du revenu de l'exercice -

Capitalisation ~-79 126,25
Total =79 126,25

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire -
Crédits d'impdts totaux =
Crédits d'impdts unitaires -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes =
Crédits d'impét attaché a la distribution du revenu =

C1 - Public Rapport annuel - 30 juin 2025 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO | 49




Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

'30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 190 612,53
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) -
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 190 612,53
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 190 612,53
Affectation :

Distribution =

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 190 612,53
Total 190 612,53

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 72 412, 5084

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes =
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Linventaire des dépdts et des instruments financiers

% Actif
Net

Qté Nbre ou
nominal

Secteur
d'activité Valeur actuelle

Libellé de l'instrument Devise

Immobilisations corporelles nettes - -
Actions et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Obligations convertibles en actions - -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou
assimile

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Non négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 11 499 344 42 100,06
OPCVM 11499 344,42 100,06
OFI INVEST ESG EURO EQUITY C Finance/Assurance EUR 60 586,6408 11499 344 42 100,06

FIA et équivalents d'autres Etats membres de
I'Union Européenne

Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépéts - -
Opérations temporaires sur titres ~ -

Créances représentatives de titres financiers
regus en pension

Créances représentatives de titres donnés en
garantie

Créances représentatives de titres financiers
prétés

Titres financiers empruntés = -
Titres financiers donnés en pension = =
Autres opérations temporaires = =

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres financiers - -
Préts - -
Emprunts - -
Autres actifs éligibles - -
Autres passifs éligibles - -

Total 11499 344,42 100,06
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L'inventaire des instruments financiers a terme
hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de parts

L'inventaire des opérations a terme de devises

Montant de I'exposition
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Devise Montant Devise Montant

Total

Montan_t.de
Libellé de linstrument Quantité I'exposition
#f=
Actions
Total Actions -

Taux d'intéréts
Total Taux d'intéréts

Change
Total Change

Crédit
Total Crédit

Autres expositions
Total Autres expositions

Linventaire des instruments financiers a terme
utilisés en couverture d'une catégorie de parts

Linventaire des opérations a terme de devises

Montant de I'exposition
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Devise Montant Devise Montant

Total
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Linventaire des instruments financiers a terme

Montan_t_de
Libellé de l'instrument Quantité I'exposition
+f-
Actions

Total Actions

Taux d'intéréts
Total Taux d'intéréts

Change
Total Change

Crédit
Total Crédit

Autres expositions
Total Autres expositions

Synthése de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers & terme - actions
Total instruments financiers & terme - taux d'intéréts
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers & terme - autres expositions
Appels de marge
Inventaire des instruments financiers & terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)
Passifs de financement (-)

Total = actif net
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COMPTES ANNUELS
28 juin 2024
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Bilan au 28 juin 2024 (en euros)

BILAN ACTIF

30/06/2023

Immobilisations nettes
Dépéts
Instruments financiers

10 730 970,51

Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé =
Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances

Negociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables

Autres titres de créances

10 730 970,51

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non

professionnels et équivalents d'autres pays 10730 570,51

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d'autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de I'union européenne et organismes
de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d'autres Etats membres de l'union européenne et organismes
de titrisations non cotés

Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres financiers
Creances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Autres instruments financiers

Créances

Opérations de change a terme de devises

Autres s
Comptes financiers 10 722.11
Liquidités 10 7221

Total de l'actif 10 741 692,62
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Bilan au 28 juin 2024 (en euros)

BILAN PASSIF

28/06/2024 30/06/2023

Capitaux propres
Capital 10 846 772,82 10 669 154,48
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 258 533,72 135 766,52
Résultat de l'exercice (a, b) -84 062,40 -70 171,29

Total des capitaux propres 1102124414 10 734 749,71

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires - -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - B
Autres opérations - -

Dettes 6 928,96 6 942,91
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 6 928,96 6 942,91

Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -

Total du passif 11 028 173,10 10 741 692,62

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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Hors bilan (en euros)

28/06/2024 30/06/2023

OPERATIONS DE COUVERTURE

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés ‘ ; - -

Engagements de gré a gré r - =

Autres engagements - - -
AUTRES OPERATIONS

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés - -

Engagements de gré a gré B = =

Autres engagements ; = -
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Compte de résultat (en euros)

30/06/2023

Produits sur opérations financiéres

Produits sur dépbts et sur comptes financiers 0,65
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
financiers

Produits sur contrats financiers
Autres produits financiers
Total (I)

Charges sur opérations financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
financiers

Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes financiéres 8,18
Autres charges financiéres

Total (II) 8,18

Résultat sur opérations financiéres (I - I) -7.53

7179110

Autres produits (lll)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)

Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (1 - Il + lll - IV) -71798,63

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 162734

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI)

Résultat (I - 11 + Il - IV +/- V - VI) -70 171,29
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ANNEXE

REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'OPC s'est conformé aux régles comptables prescrites par le réglement de I'‘Autorité des Normes Comptables
n°2014-01 modifig, relatif au plan comptable des OPC & capital variable.

Les regles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la société de gestion.
La devise de la comptabilité du fonds est l'euro.

La valeur liquidative est calculée chague jour de bourse ouvré non férié de la semaine et est datée de ce méme jour,
Le calcul de la valeur liquidative du FCP s'effectue sur la base des cours de cléture de la séance de bourse du jour J
et est datée de ce méme jour. Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés & valeur liquidative inconnue

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au colit historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix dacquisition, frais
exclus.

Toute sortie génére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Les coupons courus sur TCN sont pris au jour de la date de valeur liquidative.

L'OPC valorise son portefeuille-titres & la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou & défaut d'existence
de marche, de méthodes financieres. La différence valeur d'entée — valeur actuelle génére une plus ou moins-value
qui sera enregistrée en « différence d'estimation du portefeuille ».

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations & terme ferme et conditionnelles

Valeurs mobiliéres

Les valeurs mobilieres admises & la cotation d'une bourse de valeurs sont évaludes au cours de cléture.

Opérations a terme fermes et conditionnelles
Les positions sur les marchés & terme fermes et conditionnels sont évaluées au cours correspondant & I'heure de
cotation prise en compte pour la valorisation des actifs sous-jacents.

OPC
Les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créances négociables

Les titres de créances négociables (T.CN.) dont la durée de vie résiduelle est supérieure & trois mois, sont évalués
aux taux du marché relevés par les gestionnaires a I'heure de publication des taux du marché interbancaire par 'AFB.
Le taux retenu, en l'absence de transactions significatives, est I'Euribor pour les titres & moins d'un an, le taux des
BTAN (publiés par les principaux S.V.T) pour les titres & plus d'un an, majorés le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de |'émetteur du titre.

Les TCN. dont la durée de vie & I'émission, a I'acquisition ou résiduelle est inférieure a trois mois sont évalués jusqu’a
I'echéance au taux d'émission ou d'acquisition ou au dernier taux retenu pour leur évaluation au taux du marché.

La methode de valorisation retenue qui est conservée pendant toute la durée de détention du titre est -
- pour les instruments & coupens pluriannuels et dont le coupon annuel est déterminé selon un calcul actuariel
(type obligataire) : évaluation selon la méthode actuarielle :
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- pour les instruments d'une durée inférieure & un an émis sous forme d'intéréts precomptés ou in fine :
evaluation selon la méthode d'escompte de la valeur globale de remboursement sur la durée restant a courir.

Acquisitions et cessions temporaires de titres

Les préts-emprunts de titres sont évalués & leur valeur de marcha,

Les titres regus en pension sont évalués, pendant toute la durée de leur détention, a la valeur fixée dans le contrat &
leur date d'acquisition.

Pour les titres donnés en pension, la créance représentative de ces titres est évaluée & la valeur de marché. Quant a
la dette représentative des titres donnés en pension, elle est évaluée a la valeur fixée dans le contrat.

Les titres acquis & réméré sont évalués de la maniére suivante : si la contrepartie manifeste son engagement ferme
d'exercer sa faculté de rachat, les titres faisant I'objet du réméré seront valorisés selon les modalités du contrat ; si la
contrepartie n'indique pas son intention d'exercer sa faculté, 'OPC valorisera la ligne sur la base du cours le moins
favorable pour lui, soit :

- si le cours de bourse est supérieur au cours du rémére, & la valeur prévue au contrat ;

- si le cours de bourse est inférieur au cours du réméré sur la base de ce cours de bourse.
Les titres cédés a réméré sont évalués a leur valeur de marché. A la date d'opération, ils sont sortis de l'actif et font
I'objet d'une inscription au hors-bilan.

Opérations a réglement-livraison différé

Les titres achetés sur le marché a réglement différé sont valorisés & leur valeur de marché. lls sont inscrits en
portefeuille & leur date de négociation.

Les titres vendus sur le marché & réglement différé sont sortis du portefeuille dés le jour de négociation.

Instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de 'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont
évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses contréles.

Description des engagements hors-bilan
Les titres cédeés a réméré font I'objet d'une inscription au hors-bilan a leur valeur contractuelle.

Les contrats & terme fermes figurent au hors-bilan pour leur valeur de marché, valeur égale au cours (ou a I'estimation,
si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats.

Les opérations & terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent de I'option.

Description de la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs & revenus fixes
Le résultat est calculé & partir des coupons encaissés. Les coupons courus au jour des évaluations constituent un
elément de la différence d'évaluation.

Option retenue en matiére de comptabilisation des frais
Le FCP a opté pour la comptabilisation frais exclus.

Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes
Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de IOPC, lors du calcul de chaque valeur
liquidative. Le taux maximum appliqué sur la base de l'actif net ne peut étre supérieur a 0,72% TTC ; tout OPC inclus.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & I'OPC, a l'exception des frais de transactions. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impéts de bourse, etc) et la commission de mouvement.
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
= des commissions de mouvement facturées & I'OPC ;
= dans certains cas, une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais indirects
Le fonds investira dans des OPC ou fonds d'investissement dont la moyenne des frais de gestion fixes, sur la base de
I'actif net, ne dépassera pas 1,08% TTC.

Les rétrocessions éventuellement pergues des OPC sur lesquels IOPC investit lui seront reversées,

Affectation des sommes distribuables

Sommes distribuables afférentes au résultat net :

La capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes au résultat net sont intégralement capitalisées a I'exception
de celles qui font I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi :

Sommes distribuables afférentes aux plus-values réalisées :
La Societe de Gestion décide chaque année de l'affectation des plus-values réalisées. La société de gestion peut
décider le versement d'acomptes exceptionnels.
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Evolution de l'actif net de 'OPC (en euros)

28/06/2024 30/06/2023

Actif net en début d'exercice 10 734 749,71 9 182 962,77
lslggf:(iriptions (y compris les commissions de souscription acquises & "2'_86 079,56 273 796,30
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPC) -930 682,82 -675 256,74
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers 267 627,35 139 712,37
Moins-values réalisées sur dépéts et instruments financiers ‘ i &
Plus-values réalisées sur contrats financiers = =
Moins-values réalisées sur contrats financiers = -
Frais de transaction -1 798,37 -1585,38
Différences de change - =
;i/:::é:gpsde la différence d'estimation des dépdts et instruments 75230622 | 1886 919,02

Différence d'estimation exercice N 3 701 174,99

Différence d'estimation exercice N - 1 2 948 868,77
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers = =

Différence d'estimation exercice N -

Différence d'estimation exercice N - 1 =
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes = =
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat o e =
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -87 037,51 -71798,63
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values 2 ~
nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat = =
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 102124414 10 734 749,71

38 | Rapport annuel - 28 juin 2024 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO

C1 - Public




Répartition par nature juridique ou économique

Désignation des valeurs

Actif

Obligations et valeurs assimilées

Obligations Indexées
Obligations Convertibles
Titres Participatifs
Autres Obligations
Titres de créances
Les titres négociables & court terme

Les titres négociables & moyen terme

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Autres

Hors-bilan
Taux
Actions
Crédit
Autres

Répartition par nature de taux

Actif
Dépéts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations
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Répartition par maturité résiduelle

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Passif

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations

Répartition par devise

Actif
Dépots

Actions et valeurs
assimilées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances
OPC

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations

40 | Rapport annuel - 28 juin 2024 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO C1 - Public




Débiteurs et créditeurs divers

128/06/2024
Créances
Vente & réglement différé 190,08
Souscriptions a recevoir 553,22
Total eréances 74330
Dettes
Provision pour frais de gestion fixes & payer -6 192,29
Rachats & payer -736,67
Total dettes -6 928,96
Total -6 185,66
Souscriptions rachats
Parts émises 2 055,0687
Parts rachetées 6 650,9923
Commissions
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
Frais de gestion
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,72

Commission de performance (frais variables)

Rétrocession de frais de gestion

Engagements regus et donnés

Description des garanties regues par 'OPC avec notamment mention des garanties de capital

Néant

Autres engagements regus et / ou donnés
Néant

C1 - Public

Rapport annuel - 28 juin 2024 - OFI INVEST ESG ACTIONS EURO | 41




Autres informations

Valeur actuelle (en

Code Nom Quantité Cours euros)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire

Néant

Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépéts de
garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Néant
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste
d'origine

Néant

Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de
gestion (fonds) ou au(x) gestionnaire(s) financier(s) (SICAV) et OPC a capital variable
gérés par ces entités

FROO00971160  OFI INVEST ESG EURO EQUITY C 62 662,7978 175,98 11 027 399,16

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant unitaira  Crédits dimpat  Crédit dimpét
Montant total | Montant unitaire Yot aitae

Total acomptes

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice

Montant total Montant unitaire

Total acomptes
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (en euros)

30/06/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau =

Résultat =70 171,29
Total =70 171,29
Affectation

Distribution -

Report & nouveau de l'exercice #

Capitalisation -70 171,29
Total -70 171,29

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire
Crédits d'impét attaché a la distribution du résultat

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et
moins-values nettes (en euros)

30/06/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de |'exercice 135 766,52

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice =
Total 135 766,52
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation 135 766,52
Total 135 766,52
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution!

Nombre d'actions ou parts 78 954,7773

Distribution unitaire
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de 'OPC
au cours des cinq derniers exercices (en euros)

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020

Actif net
en EUR

Nombre de titres
Parts

Valeur liquidative unitaire
en EUR

Distribution unitaire sur plus et
moins-values nettes (y compris
les acomptes)

en EUR

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes)

en EUR

Crédit d'impét unitaire transféré
au porteur (personnes :
physiques)

en EUR
Capitalisation unitaire
en EUR

10 734 749,71 9182 962,77 11376 787,94 9 427 042,79

78 954,7773 82 215,4082 84 274,0286 87 810,9574

135,96 111,69 134,99 107,35

0,83 2,09 18,00 -0,78
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Inventaire du portefeuille au 28 juin 2024

Qté Nbre ou Valeur % Actif

Désignation des valeurs Devise aminst botisidre Net

Dépéts = -
Instruments financiers

Actions et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marche réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé = -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -

Titres de créances negociables = -

Autres titres de créances 5 -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé = -

Organismes de placement collectif 11027 399,16 100,06

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non .
professionnels et équivalents d'autres pays H02E=R9168 100,06

OFI INVEST ESG EURO EQUITY C EUR 626627978 | 11027 399,56 100,06

Autres Fonds destinés a des non professionnels et
équivalents d'autres pays Etats membres de I'Union - -
européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d'autres Etats membres de I'union européenne et - =
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et
équivalents d'autres Etats membres de I'union européenne - -
et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens = -
Opérations temporaires sur titres financiers = -

Creances représentatives de titres financiers regus en
pension

Creances représentatives de titres financiers prétés = =
Titres financiers empruntés = —
Titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers donnés en
pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires = -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé = 2
Autres opérations - -

Autres instruments financiers = 5

Créances 743,30 0,01
Dettes -6 928,96 -0,06
Comptes financiers 30,64 0,00

ACTIF NET 1102124414 100,00
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La SICAV déclare s'engager a respecter « la charte de
gouvernance des SICAV de droit frangais » élaborée par

I'Association Francaise de la Gestion Financiére.

GLOBAL SICAV

ol s =

N

mbre 2024

okl |
Commercialisateur : OF!'i NVE :
Société de Gestion par délégation : OFI INVEST AN :
Dépositaire et Conservateur : SOCIETE GENERALE e v
Gestion administrative et comptable : SOCIETE GENERALE

Ofi invest Asset Management e
Siége social : 22 Rue Vernier - 75017 Paris m
Société Anonyme a Conseil d'Administration Ol l lnvest

au capital de 71 957 490 € - RCS Paris 384 940 342 Asset Manaaement



COMPOSITION DU CONSEIL D°’ADMINISTRATION

Présidente
Madame Sabine CASTELLAN POQUET

Directeur général
Monsieur Eric BERTRAND

Administrateurs

Monsieur Bruno PRIGENT
Monsieur Ferreol BAUDONNIERE
Monsieur Franck DUSSOGE
Monsieur Guillaume POLI
Monsieur Roger CANIARD
Monsieur Romain FITOUSSI
Monsieur Fabrice ZAMBONI

COMMISSAIRE AUX COMPTES
Cabinet PriceWaterHouseCoopers Audit représenté par Monsieur Frédéric SELLAM
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE PRIS EN APPLICATION DE L’ARTICLE L. 225-37 DU CODE DE
COMMERCE

Conventions intervenues, directement ou par personne interposée, entre, d'une part, 'un des mandataires sociaux
ou l'un des actionnaires disposant d’'une fraction des droits de vote supérieure a 10% d'une société et d'autre part,
une autre société dont la premiére possede directement ou indirectement plus de la moitié du capital, a I'exception
des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales.

Aucune convention visée aux articles 225-38 et 225-39 du Code de commerce n'a été conclue au cours des exercices
antérieurs dont I'exécution se serait poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

Aucune convention n’a été conclue au cours de |'exercice écoulé.

Situation des mandats
Point sur les mandats des membres du conseil d’administration

Au 31 décembre 2024, le conseil d’administration se compose de huit membres, a savoir :

Madame Sabine CASTELLAN POQUET Présidente

Monsieur Bruno PRIGENT Administrateur
Monsieur Ferreol BAUDONNIERE Administrateur
Monsieur Franck DUSSOGE Administrateur
Monsieur Guillaume POLI Administrateur
Monsieur Roger CANIARD Administrateur
Monsieur Romain FITOUSSI Administrateur
Monsieur Fabrice ZAMBONI Administrateur

Le conseil d’administration du 17 octobre 2024 a pris acte de la démission de Madame Isabelle HABASQUE,
Administrateur, en date du 30 septembre 2024.

L'assemblée générale du 29 avril 2024 a nommé Monsieur Fabrice ZAMBONI en qualité d’Administrateur, et ce pour
une durée de 6 ans, soit jusqu'a I'Assemblée qui sera appelée a statuer sur les comptes de |'exercice clos le 31
décembre 2029.

Le renouvellement des mandats de tous les membres devra intervenir au cours des années 2028 et 2030.

Point sur les directeurs de la SICAV
Le mandat du directeur général de la SICAV Global SICAV de Monsieur Eric BERTRAND est en cours.

Liste des mandats et fonctions exercés par les mandataires sociaux

Conformément aux dispositions de l'article L 225-37- 4 alinéa 1, 1°du Code de commerce, vous trouverez ci-dessous
en fonction des informations dont nous disposons et sous réserve des modifications en cours, la liste de I'ensemble
des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social de la société durant l'exercice :

Madame Sabine CASTELLAN POQUET - Président du Conseil d’Administration (*)

Global SICAV SICAV Président du Conseil d'administration
Abeille Assurances Holding SA Administrateur

Compagnie Fonciére de la Macif SAS Administrateur

Fonciere de Lutece SA Administrateur

GIE Macif Investissement GIE Directeur général

HDP MACIF 6 SASU Président

HDP MACIF 7 SAS Président

HDP MACIF 8 SAS Président

HDP MACIF 9 SAS Président

Macif Impact ESS SAS Membre du Comité d'investissement
Macif Participations SAS Président

Mutavie SE Membre du Directoire
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Ofi Invest SA Administrateur

Siem SASU Membre du Comité de direction

Emergence SICAV RP Macif SAM - Président du Conseil d'administration
(a partir du 23.05.2024)
Vice-président du Conseil d'administration (jusqu’au
23.05.2024)

Equi-Convictions SICAV RP Macif SAM - Administrateur

Ofi Invest Distribute SAS RP Macif SAM - Membre du Conseil de surveillance

Ofi Invest Real Estate SGP SA RP Macif SAM - Membre du Conseil de surveillance

Monsieur Romain FITOUSSI — Administrateur (*)

[ Global SICAV [sicav | Administrateur |

Monsieur Ferreol BAUDONNIERRE — Administrateur (*)
| Global SICAV [ sicav | Administrateur |

Monsieur Bruno PRIGENT — Administrateur (*)

Global SICAV SICAV Administrateur
Equigest SA Administrateur et Président du comité d’audit
Echiquier SICAV Administrateur
Amundi Funds SICAV Luxembourgeoise | Administrateur

Monsieur Franck DUSSOGE — Administrateur (*)

Global SICAV SICAV Administrateur
3A conseils SAS Président
Smart lenders asset management SAS Administrateur
Crystal holding SAS Censeur

Monsieur Guillaume POLI — Administrateur (*)

Global SICAV SICAV Administrateur

Ofi Invest Asset Management SA Directeur Général Délégué

Ofi Invest Distribute SAS Président

Global Platform SICAV luxembourgeoise | Administrateur

Global Fund SICAV luxembourgeoise | Administrateur

SSP SICAV luxembourgeoise | Administrateur

SYNCICAP HOLDING SAS Président et Président du Comité de Suivi

ALPHEYS SAS Président du Conseil d’Administration

Ofi Invest Real Estate SGP SA a Directoire et CS RP Ofi Invest— Membre du Conseil de Surveillance

S2iEM SICAV RP Ofi Invest Asset Management — Administrateur

ZENCAP AM SAS RP Ofi Invest Distribute — Membre du Conseil de
Surveillance

ALPHEYS HOLDING SAS RP Ofi Invest Distribute — Administrateur

ALPHEYS INVEST SA RP Ofi Invest Distribute — Administrateur

Monsieur Roger CANIARD — Administrateur

| Global SICAV [sicav

| Administrateur

Monsieur Fabrice ZAMBONI — Administrateur

| Global SICAV [ sicav

| Administrateur

Monsieur Eric BERTRAND — Directeur Général (*)

Global SICAV SICAV Directeur Général

Ofi Invest Asset Management SA Directeur Général Déléguée

Ofi Invest Intermediation Solutions SAS Président du Conseil de surveillance
Global Platform SICAV Luxembourgeoise | Président du Conseil d’Administration
Global Fund SICAV Luxembourgeoise | Président du Conseil d’Administration
Single Select SICAV Luxembourgeoise | Président du Conseil d’Administration

(*) Données validées
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Répartition des rémunérations allouées
Il a été décidé de fixer le montant de la rémunération des membres du conseil d’administration en application des
dispositions de I'article L 225-45 du Code de commerce a 23 500 € pour I'exercice 2024 a verser en 2025.

Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I'assemblée générale des actionnaires en
cas d’augmentation de capital en application des articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code de Commerce.
Sans objet pour les SICAV.

Modalités d’exercice de la direction générale prévues a l'article L.225-51-1 du Code de Commerce.
La direction générale de la Société est assumée, sous sa responsabilité, par une personne physique renouvelée par
décision du conseil d’administration, portant le titre de directeur général, a savoir Monsieur Eric BERTRAND.
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CARACTERISTIQUES DE L'OPC

La SICAV déclare s’engager a respecter la « charte de gouvernance des SICAV de droit frangais » élaborée par
I’Association Frangaise de la Gestion Financiére. Cette charte précise la notion d‘'indépendance des membres du
Conseil, et rappelle le nombre minimum d’administrateurs qui doivent remplir ces critéres d'indépendance. Elle
impose aux administrateurs des obligations de déclaration de leurs autres mandats exercés au sein d’autres entités.

Le respect de cette charte résulte d'un engagement de la SICAV.

(Plus de précisions a la rubrique « Acteurs » du prospectus de la SICAV)

Dénomination

Global SICAV (la « SICAV »)
Siege social : 22, rue Vernier — 75017 Paris (France)

Forme juridique

SICAV (Société d'Investissement & Capital Variable) de droit frangais.
Les Compartiments suivants sont catégorisés comme suit :

|X| Ce produit promeut des caractéristiques environnementales ou sociales, mais n‘a pas pour objectif un
investissement durable :

e Ofi Invest ESG Euro Equity

*  Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

»  Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

+  Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change
+  Ofi Invest ESG European Convertible Bond

+  Ofi Invest Precious Metals

»  Ofi Invest Energy Strategic Metals

Classification AMF

Ofi Invest ESG Euro Equity Actions des pays de la zone euro.

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta Actions des pays de la zone euro.

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term Obligations et autres titres de créances libellés en euro.
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change Obligations et autres titres de créances libellés en euro.
Ofi Invest ESG European Convertible Bond Fonds mixte.

Ofi Invest Precious Metals Fonds mixte.

Ofi Invest Energy Strategic Metals Fonds mixte.
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Information sur le régime fiscal

Les Compartiments en tant que tels ne sont pas sujet a imposition. Toutefois, les actionnaires peuvent supporter des
impositions du fait des revenus distribués aux Compartiments, le cas échéant, ou lorsqu’ils céderont les titres de ceux-
ci. Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées aux Compartiments ou aux plus ou moins-values latentes ou
réalisées par les Compartiments dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére de l'investisseur,
de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'investissement des Compartiments. Ainsi, certains revenus distribués
en France par les Compartiments a des non-résidents sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la

source.

Avertissement : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions de ses
Compartiments peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés de votre
conseiller fiscal habituel.

Sont éligibles au PEA les Compartiments suivants :
|X| Eligible au P.E.A : Ofi Invest ESG Euro Equity

|X| Eligible au P.E.A : Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

AUTRES INFORMATIONS

Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, rapport semestriel, composition de I'actif) sont disponibles
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Ofi Invest Asset Management

Service juridique

Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)
Courriel : |d-juridique.produits.am@ofi-invest.com

o Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com
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SYNTHESE DE L'OFFRE DE GESTION

(Ci-aprés individuellement « Compartiment » ou collectivement les « Compartiments »).

Ofi Invest ESG Euro Equity

Caractéristiques

Affectation des sommes distribuables M - Montant
) ) ontant minimum L.
i Devise de Souscripteurs L minimum des
Action Code ISIN i . , des souscriptions .
Plus-values nettes libellé concernés initial souscriptions
Résultat net ) initiales ultérieures
réalisées
o Capitalisation et/ou .
C FROO00971160 Capitalisation oo EUR Tous souscripteurs 500 000 euros (*) Néant
Distribution
o Capitalisation et/ou . i
D FROO0O0971178 Distribution o EUR Tous souscripteurs 500 000 euros (*) Néant
Distribution
o Capitalisation et/ou . i i
R FRO013275112 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs Néant Néant
Distribution
Action réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :
- soumis a des
législations
nationales interdisant
toutes rétrocessions
Capitalisation et/ou aux distributeurs ;
RF FR0O013308947 Capitalisation P oo EUR K Néant Néant
Distribution - fournissant un
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;
- fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat (**)
Capitalisation et/o Action réservée aux
I ] on e u
N-D FR0O011653435 Distribution pD‘st ibutio EUR OPC Nourriciers du 1 action Néant
Istrioution
Groupe Ofi invest

(*) Pour les actions C et D, il est précisé qu'en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécié en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(**) L'action RF peut également étre souscrite sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe.
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Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Caractéristiques

Affectation des sommes distribuables M - Montant
. . ontant minimum .
Devise de Souscripteurs minimum des

S . des souscriptions
Plus-values nettes libellé concernes

. initiales
Résultat net réalisées ultérieures

Action Code ISIN I
souscriptions

Aux souscripteurs
dont le montant
italisati italisati / minimum de
XL | FROO10436618 etiaup;?s'ts:;'jt?on Cap;‘;’s':r?;ﬁ?o:t ou EUR souscription initiale | 10 000 000 euros (*) Néant

est de 10 000 000
euros (dix millions
d’euros)

L L Tous souscripteurs
Capitalisation Capitalisation et/ou o i
| FR0O012046621 o o EUR (Clientéle 500 000 euros (*) Néant

et/ou Distribution Distribution o
Institutionnelle)

Capitalisation et/ou Tous souscripteurs
RC FR0O013267135 Capitalisation P o EUR K K P i Néant Néant
Distribution (Clientéle Retail)

Aux investisseurs

souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :

- soumis a des
législations
nationales

interdisant toutes
rétrocessions aux
o Capitalisation et/ou distributeurs ; X
RF FRO013308996 Capitalisation o EUR . Néant Néant
Distribution - fournissant un
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;

- fournissant un

service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat (**)

(*) Pour les actions | — XL, il est précisé qu'en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécié en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(**) Les actions RF peuvent également étre souscrites sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe
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Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Caractéristiques

Affectation des sommes distribuables Montant Montant
X Devise de Souscripteurs minimum des minimum des
Action Code ISIN i ) , . .
Plus-values nettes libellé concernés souscriptions souscriptions
Résultat net réalisées initiales ultérieures
|| FRO000979866 |  Capitalisation | CoPitalisation et/ou EUR Tous souscripteurs | 500 000 € (*) Néant
Distribution
R FROO11799931 Capitalisation Cap|t.?lls.?t|or? et/ou EUR Tous souscripteurs Néant Neéant
Distribution
Aux investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :
- soumis a des
législations nationales
interdisant toutes
rétrocessions aux
Capitalisation et/ou distributeurs ;
RF FRO013308921 Capitalisation o EUR - fournissant un Néant Néant
Distribution . .
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;
- fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat (**)
Action réservée a la
o Capitalisation et/ou commercialisation en i
GIC FR0O013487733 Capitalisation o EUR 500 000€ Néant
Distribution Allemagne et en
Autriche (**)

(*) Pour l'action |, il est précisé qu’en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme groupe, au
sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié en
cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions par
plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécie en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(**) Les actions RF et GIC peuvent également étre souscrites sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe.
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Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Caractéristiques

Affectation des sommes distribuables Montant Montant
X Devise de Souscripteurs minimum des minimum des
Action Code ISIN R ) , . .
. Plus-values nettes libellé concernés souscriptions souscriptions
Résultat net réalisées initiales ultérieures
Capitalisation et/ou
IC FRO0O00945180 Capitalisation P o EUR Tous souscripteurs 500 000 € (%) Néant
Distribution
Capitalisation Capitalisation et/ou
| FROO11869163 pralisatior pitalisatior EUR Tous souscripteurs | 500 000 € (*) Néant
et/ou Distribution Distribution
b . Action réservée aux
Capitalisation Capitalisation et/ou o . i
N FR0013229705 o o EUR OPC Nourriciers du 1 action Néant
et/ou Distribution Distribution .
Groupe Ofi invest
o Capitalisation et/ou . X
R FR0O013275120 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs Néant Néant
Distribution
Action réservée a la
Capitalisation et/ou commercialisation en
Gl FR0O0140071C8 Capitalisation P o EUR 500 000 € (%) Néant
Distribution Allemagne et en
Autriche

(*) Pour les actions IC — | et Gl, il est précisé qu'en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécie
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats géreés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécié en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.
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Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Caractéristiques

Affectation des sommes distribuables Montant Montant
i Devise de Souscripteurs minimum des minimum des
Action Code ISIN i ) , . .
Plus-values nettes libellé concernés souscriptions souscriptions
Résultat net réalisées initiales ultérieures
Capitalisation et/ou
IC FROO0O0011074 Capitalisation P o EUR Tous souscripteurs 500 000 € (%) Néant
Distribution
Capitalisation et/ou
ID FROO11157973 Distribution P o EUR Tous souscripteurs 500 000 € (%) Néant
Distribution
o Capitalisation et/ou . i i
RC FRO013303609 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs Néant Néant
Distribution
Action réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :
- soumis a des
législations nationales
interdisant toutes
rétrocessions aux
L Capitalisation et/ou distributeurs ; X X
RF FRO013309010 Capitalisation o EUR R Néant Néant
Distribution - fournissant un
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;
- fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat (**)
L Action réservée aux
o Capitalisation et/ou . X
N-D FRO013488343 Distribution Distributio EUR OPC Nouirriciers du 1 action Néant
Istrioution
Groupe Ofi invest
Action réservée a la
Capitalisation et/ou commercialisation en
Gl FRO013274941 Capitalisation P o EUR 1000 000€ (**) Néant
Distribution Allemagne et en
Autriche
Action réservée a la
L Capitalisation et/ou commercialisation en i i
GR FRO013275138 Capitalisation o EUR Néant Néant
Distribution Allemagne et en
Autriche

(*) Pour les actions IC et ID, il est précisé qu’en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la mé&me maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécie en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(**) Les actions RF, Gl et GR peuvent également étre souscrites sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe.
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Ofi Invest Precious Metals

Caractéristiques

Montant Montant
Devise de Souscripteurs minimum des minimum des

Action Code ISIN R ) . . .
Plus-values nettes libellé concernés souscriptions souscriptions
initiales ultérieures

Affectation des sommes distribuables

Résultat net Lo,
réalisées

Personnes morales

Capitalisati t/ dont | i
| FROO11170786 Capitalisation apttalisation et/ou EUR (dont les organismes | | 400 € () Néant
Distribution de placement

collectif) (*)

Capitalisation et/ou
Distribution

R FROO11170182 Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant Néant

Action réservés aux
investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :

- soumis a des
législations
nationales
interdisant toutes
rétrocessions aux
distributeurs ;

- ou fournissant un
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation

Capitalisation et/ou européenne MIF2 ;
RF | FROO13304441 Capitalisation pitalisatior EUR peent Néant Néant
Distribution - ou fournissant un

service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat ;
ou fournissant un
service de conseil
non indépendant
des lors qu'ils ont
conclu avec leurs
clients des accords
stipulant qu’ils ne
peuvent ni
percevoir, ni
conserver des
rétrocessions (***)

Aux souscripteurs

dont le montant
talisati y minimum de

Cap:;?;r?;lir:;t ou EUR souscription initiale 15 000 000 € (**) Néant

est de 15 000 000 €

(quinze millions
d’'euros)

XL FRO013190287 Capitalisation

Action réservée aux
investisseurs
souscrivant via des

distributeurs ou

RFC Capitalisation et/o
FROO14002U38 |  Capitalisation piialisation et/ou UsD intermédiaires - Néant Néant

USD H Distribution .
- soumis a des

législations
nationales
interdisant toutes
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rétrocessions aux
distributeurs
- ou fournissant un
service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2
- ou fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat ;
- ou fournissant un
service de conseil
non indépendant
dés lors qu'ils ont
conclu avec leurs
clients des accords
stipulant qu’ils ne
peuvent ni
percevoir, ni
conserver des
rétrocessions (***)

(*) Pour l'action |, elle comprend également I'ensemble des porteurs qui y avait souscrit avant le 31 juillet 2020, soit
avant qu'elle ne soit destinée aux personnes morales (dont les organismes de placement collectif).

(**) Pour les actions | et XL, il est précisé qu’en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécié en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(***) L'action RF peut également étre souscrite sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe.

Pour l'action RFC USD H, la Société de Gestion veillera a ce que l'action soit couverte contre le risque de change a
tout moment au moins & 95%, l'objectif étant de couvrir la totalité de cette classe d'actions ; l'attention des
souscripteurs est toutefois attirée sur le fait qu'il pourra subsister un risque de change résiduel. Toutes les charges
découlant de ces opérations de couverture seront supportées par I'action RFC USD H.
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Ofi Invest Energy Strategic Metals

Caractéristiques

Affecta'tlor.'u des sommes Montant Montant
i distribuables Devise de Souscripteurs minimum des minimum des
Action Code ISIN i ) , . .
Plus-values nettes libellé concernés souscriptions souscriptions
Résultat net réalisées initiales ultérieures
15 000 000
N Capitalisation ) euros (*)
XL FROO14005WK6 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs X . Néant
et/ou Distribution (Quinze millions
d’euros)
o Capitalisation . 1000 000 X
| FRO014008NM5 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs Néant
et/ou Distribution euros (*)
o Capitalisation . i i
R FROO14008NN3 Capitalisation o EUR Tous souscripteurs Néant Néant
et/ou Distribution
Action réservée
aux investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :
- soumis a des
législations
nationales
interdisant toutes
rétrocessions aux
distributeurs ;
- ou fournissant un
service de conseil
indépendant au
sens de la
o réglementation
L Capitalisation , i X
RF FROO14008NO1 Capitalisation EUR européenne MIF2 ; Néant Néant

et/ou Distribution .
- ou fournissant un

service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat ;
- ou fournissant un
service de conseil
non indépendant
dés lors qu'ils ont
conclu avec leurs
clients des accords
stipulant qu’ils ne
peuvent ni
percevoir, ni
conserver des
rétrocessions (**)
Action réservée

aux investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :
- soumis a des

Capitalisation législations ,

o usb . Néant Néant

et/ou distribution nationales

interdisant toutes

rétrocessions aux
distributeurs

- ou fournissant un

RFC USD H FROO1400F XJ1 Capitalisation

service de conseil
indépendant au
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sens de la
réglementation
européenne MIF2
- ou fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat ;
- ou fournissant un
service de conseil
non indépendant
des lors qu'ils ont
conclu avec leurs
clients des accords
stipulant qu’ils ne
peuvent ni
percevoir, ni
conserver des
rétrocessions (***)

Action réservée a
Abeille Vie et
Abeille Retraite
Professionnelle et
destinée a servir

UFF Energy o de valeur de
] FROO1400J4N9 o Capitalisation L., X
Strategic Metals Capitalisation o EUR référence aux 1 part Néant
et/ou distribution o
A Unités de Compte

des contrats
d'assurance
commercialisés par
'Union Financiére
de France

(*) Pour les actions | et XL, il est précisé qu’'en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme
groupe, au sens de l'article L.233-3 |. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié
en cumulant les souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions
par plusieurs OPC/Mandats gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera
apprécie en cumulant les différentes souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion. Les actions
peuvent étre souscrites par la Société de Gestion sans minimum de souscription.

(**) L'action RF peut également étre souscrite sans minimum de souscription par :
- La Société de Gestion de portefeuille du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Compartiment ou une entité appartenant au méme groupe.

Pour l'action RFC USD H, la Société de Gestion veillera a ce que l'action soit couverte contre le risque de change a
tout moment au moins & 95%, l'objectif étant de couvrir la totalité de cette classe d'actions ; l'attention des
souscripteurs est toutefois attirée sur le fait qu'il pourra subsister un risque de change résiduel. Toutes les charges
découlant de ces opérations de couverture seront supportées par I'action RFC USD H.

16 | Rapport annuel - 31 décembre 2024 - GLOBAL SICAV C1 - Public




OBJECTIF DE GESTION

Ofi Invest ESG Euro Equity

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Ofi Invest Precious Metals

Ofi Invest Energy Strategic Metals

L'objectif du Compartiment est dobtenir a long terme une
surperformance par rapport & I'Eurostoxx 50 sur la durée de
placement recommandée en mettant en ceuvre une approche ISR.
Le Compartiment n'a pas pour autant |'objectif de reproduire d’'une
maniére ou d'une autre la performance de cet indice. Il réalise des
investissements sur la base de criteres qui peuvent la conduire a
des écarts significatifs avec le comportement de cet indice. Les
investissements dans les entreprises sont réalisés selon des
pondérations qui ne sont pas fonction du poids relatif de chaque
société dans l'indice.

Le Compartiment a pour objectif de reéaliser une performance
supérieure a celle de I'indice Euro Stoxx Dividendes Nets Reéinvestis
sur la durée de placement recommandée en mettant en ceuvre
une approche ISR.

Le Compartiment a pour objectif de gestion de réaliser une
performance supérieure a I'indice €STR capitalisé
quotidiennement, sur la durée de placement recommandée par
une exposition aux produits de taux en mettant en ceuvre une
approche ISR.

Le Compartiment a pour objectif de reéaliser une performance
supérieure a celle de I'indice Bank of America Merryll Lynch Euro
Corporate Index en investissant dans des entreprises ayant une
démarche active dans la transition énergétique et écologique.

Le Compartiment a pour objectif de réaliser une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence en investissant
le portefeuille dans des obligations convertibles européennes sur
la durée de placement recommandée en mettant en ceuvre une
approche ISR.

L'objectif de gestion est d'offrir aux porteurs une exposition
synthétique a l'indice « Basket Precious Metals Strategy » (code
Bloomberg : SOOFBPMS Index) ou un indice ayant la méme
composition. Cet indice est représentatif d'un panier composé de
contrats a terme sur métaux précieux et sur taux dintérét. Le
Compartiment reproduira a la hausse comme a la baisse les
variations de cet indice.

L'objectif de gestion est d'offrir aux actionnaires une exposition
aux métaux suivants : Aluminium, Plomb, Palladium, Platine, Argent,
Nickel, Zinc, Cuivre en cohérence avec la stratégie de gestion et
la dénomination de 'OPC. La réalisation de cet objectif se fera par
le biais d'une exposition synthétique a lindice « Basket Energy
Strategic Metals Index » (code Bloomberg : SOOFESM) ou un indice
ayant la méme composition. Cet indice est représentatif d'un
panier composé de contrats a terme sur ces métaux. Le
Compartiment reproduira a la hausse comme a la baisse les
variations de cet indice.
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INDICATEUR DE REFERENCE

Ofi Invest ESG Euro Equity

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change
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La performance du Compartiment peut étre comparée a celle de
I'indice action Eurostoxx 50. Il est calculé dividendes réinvestis.
L'indice Eurostoxx 50 est composé des 50 plus grandes et plus
liquides capitalisations de la zone euro. Il a été créé avec une base
1000 le 31 décembre 1991 Un certain nombre d'information
(descriptif, cours, historiques, graphiques..) sur cet indice sont
disponibles dans la presse (presse financiere) et sur certains sites
spécialisés (www.stoxx.com). Ticker Bloomberg : SX5T Index.

L'investisseur pourra comparer les performances du Compartiment
a celles de l'indice EURO STOXX calculé Dividendes Nets Réinvestis
— Ticker SXXT. Lindice EURO STOXX est le sous-ensemble
composé des noms les plus liquides de I'indice STOXX Europe 600.
Avec un nombre variable de composants (environ 300), lindice
représente les entreprises de grandes, moyennes et petites
capitalisations des pays de la zone euro : Allemagne, Autriche,
Belgique, Finlande, France, Allemagne, Gréce, Irlande, ltalie,
Luxembourg, Pays-Bas, Portugal et Espagne. Il est calculé
quotidiennement. (Pour plus d'informations sur cet indice:
www.stoxx.com). Le Compartiment n’a pas pour autant I'objectif de
reproduire d'une maniere ou d'une autre la performance de cet
indice. Il réalise des investissements sur la base de criteres qui
peuvent la conduire a des écarts significatifs avec le
comportement de l'indice.

L'indicateur de référence auquel l'investisseur pourra comparer la
performance du Compartiment est le taux €STR capitalisé
quotidiennement. L'indice « €STR » (Euro Short-Term Rate) résulte
de la moyenne pondérée des transactions au jour le jour dont le
montant est supérieur a 1 million d'euros des préts non garantis
réalisées sur le marché monétaire par les établissements bancaires
les plus actifs de la zone euro. Il est calculé par la Banque Centrale
Européenne a partir de données sur les transactions réelles
fournies par un échantillon des banques les plus importantes de la
zone euro et diffusé sur le site : www.ecb.europa.eu. Son ticker

Bloomberg est ESTRON Index. La Banque Centrale Européenne, en
tant qu’administrateur de l'indice €STR bénéficie de I'exemption
de l'article 2.2 a) du Reglement Benchmark et a ce titre n'a pas a
étre inscrite sur le registre d'administrateurs et d'indices de
référence tenu par I'ESMA Conformément au réglement (UE)
2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
Société de Gestion dispose d'une procédure de suivi des indices
de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en
cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de
cessation de fourniture de cet indice.

L'indice Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate Index est
un indice publié par Merrill Lynch constitué d’obligations notées
dans la catégorie investment grade libellées en euro et émises par
des sociétés financieres et non financieres. L'indice est diffusé sur
le site Web www.mlindex.ml.com sous le code EROO ou sur

Bloomberg en utilisant le ticker "EROO Index". Cet indice est calculé
coupons reinvestis.




Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Ofi Invest Precious Metals

Ofi Invest Energy Strategic Metals

L'indicateur de référence est le Thomson Reuters Europe Focus
Hedged Convertible Bond Index (EUR), calculé coupons réinvestis.
Cet indice est calculé par MACE Advisers, société du groupe
Thomson Reuters. Il rassemble les convertibles européennes
respectant des critéres de liquidité minimum et de profil de risque
équilibré  (action/obligation). I est disponible sur le site
http://thomsonreuters.com/ et via Bloomberg: Code UCBIFX21
Index. Le Compartiment n'a pas pour autant |'objectif de

reproduire d'une maniere ou d'une autre la performance de cet
indice. Il réalise des investissements sur la base de criteres qui
peuvent le conduire a des écarts significatifs avec le
comportement de cet indice.

I n'y a pas dindicateur de référence, cependant a titre
d'information l'investisseur pourra consulter le GSCI Precious Metals
TR, qui est représentatif d'un univers d'investissement en métaux
précieux, limité a une exposition a l'or et I'argent. Les indices sous-
jacents S&P GSCI, sont des indices de futures sur matiéres
premiéres, publiés par S&P. Leur performance refléte les variations
des contrats a terme sur matiéres premieres physiques composant
ces indices. Ces variations sont calculées sur la base de cours
constatés en US$. Ces indices sont total return. Il convient de
rappeler que l'indice de comparaison le GSCI Precious Metals TR
n‘a pas la méme composition que l'indice Basket Precious Metals
Strategy auquel le Compartiment est exposé en permanence, ce
qui peut entrainer des différences en matiére de performance
réalisée. De plus amples informations sur les indices sous-jacents
peuvent étre obtenues sur le site Internet
http://www.spindices.com/search/

I n'y a pas dindicateur de référence, cependant a titre
d'information l'investisseur pourra consulter le S&P GSCI
INDUSTRIAL METALS TR, qui est représentatif d'un univers
d’investissement des meétaux industriels (code Bloomberg

SPGSINTR). Il convient de rappeler que l'indice de comparaison le
S&P GSCI INDUSTRIAL METALS TR n’a pas la méme composition que
lindice Basket Energy Strategic Metals Index auquel le
Compartiment est exposé en permanence, ce qui peut entrainer
des différences en matiére de performance réalisée. De plus
amples informations sur les indices sous-jacents peuvent étre
obtenues sur le site Internet : http://www.spindices.com/search/
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STRATEGIE D’'INVESTISSEMENT

Ofi Invest ESG Euro Equity

Stratéqgies utilisées :

Le Compartiment met en ceuvre une approche fondée notamment sur une analyse extra-financiére des sociétés
composant son indicateur de référence, qui permet de déterminer les pondérations des titres dans le portefeuille.
Cette approche permet au gérant de projeter les valeurs et leurs rendements escomptés sur une perspective de long
terme.

Du fait de son éligibilité au Plan d’Epargne en Actions et a l'article 209-0 A du Code général des impots, le
Compartiment est en permanence investi, au minimum a 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur siege
dans un Etat membre de I'Union Européenne.

Le portefeuille sera toutefois, en application de la stratégie de gestion, exposé au minimum a 60% aux actions de la
zone euro.

Le gérant compléte, concomitamment a l'analyse financiére, son étude par l'analyse de critéres extra financiers afin
de privilegier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefeduille.

L'équipe de recherche ISR réalise une analyse détaillée des enjeux environnementaux et sociaux spécifiques a chaque
secteur d'activités ainsi que des enjeux de gouvernance.

Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance, c'est-
a-dire :

- Dimension Environnementale : impact direct ou indirect de lactivité de |'émetteur sur l'environnement :
changements climatiques, ressources naturelles, financement de projets, rejets toxiques, produits verts ;

- Dimension Sociétale : impact direct ou indirect de l'activité de I'émetteur sur les parties prenantes : salariés,
clients, fournisseurs et société civile, par référence a des valeurs universelles (notamment : droits humains,
normes internationales du travail, impact environnementaux, lutte contre la corruption...), Capital Humain, Chaine
d’approvisionnement, Produits et services ;

- Dimension de Gouvernance : ensemble des processus, réglementations, lois et institutions influant la maniere
dont la société est dirigée, administrée et contrélée, Structure de la Gouvernance, Comportement sur les
marchés.

Selon l'analyse de la Société de Gestion, les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) constituent
des zones de risque qui peuvent avoir des impacts financiers significatifs sur les émetteurs et donc sur leur durabilité.
Par ailleurs, les émetteurs qui intégrent dans leur stratégie de croissance des réponses aux enjeux du développement
durable créent des opportunités qui participent a leur développement économique. Dans ce sens, I'analyse ESG
compléte et enrichit I'analyse financiére traditionnelle.

L'equipe d’analyse ISR définit un reférentiel sectoriel des enjeux clés (Environnement, Social, Gouvernance listés ci-
dessus), en sélectionnant pour chaque secteur d'activité les enjeux ESG les plus importants pour ce secteur. A partir
du référentiel sectoriel d’enjeux clés, une note ESG est calculée par émetteur qui comprend d'une part les notes des
enjeux clés Environnementaux et Sociaux (E et S) et d’autre part les enjeux de Gouvernance (G).

Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% pour le gouvernement d'entreprise et une
pondération variable de 10% a 40% reflétant le niveau de risque induit par le comportement des dirigeants et de
I'entreprise. Ce niveau varie selon les secteurs d'activités.
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La pondération globale des enjeux E et S est ensuite déterminée. La pondération des enjeux Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance est spécifique a chaque secteur d'activités.

Cette note ESG est calculée sur 10.

Ces notes peuvent faire I'objet :
- D’éventuels malus lié a des controverses non encore intégrées dans les notations des enjeux clés ;

- D’éventuels bonus ou malus attribués par I'analyste en charge du secteur en cas de divergence sur 'appréciation
d'un enjeu par I'agence de notation.

Les notes ESG des sociétés sont utilisées pour établir un score ISR correspondant au classement de la note ESG de
I'émetteur par rapport aux autres acteurs de son super secteur ICB (niveau 2). Le score ISR est établi sur une échelle
de 05 a 5 — le niveau de 5 correspondant a la note meilleure ESG du secteur.

Qualification de l'univers analysé (300 sociétés) :

Dans |'approche best in class, a l'intérieur de chaque secteur, les sociétés sont classées en fonction de leur Score ISR.

Chaque catégorie ISR couvre 20% des sociétés du secteur ICB2 (c’est-a-dire de son secteur principal conformément
a la classification sectorielle internationale ICB (Industrial Classification Benchmark), ces catégories sont les suivantes :

- Emetteurs Sous surveillance : sociétés présentant un retard dans la prise en compte des enjeux ESG ;
- Incertains : sociétés dont les enjeux ESG sont faiblement géreés ;

- Suiveurs : societés dont les enjeux ESG sont moyennement gérés ;

- Impliqués : sociétés actives dans la prise en compte des enjeux ESG ;

- Leaders : sociétés les plus avancées dans la prise en compte des enjeux ESG.

Sur Ofi Invest ESG Euro Equity l'univers d'investissement éligible est défini par I'exclusion des sociétés de la catégorie
sous surveillance présentant les moins bons Scores ISR (Scores Best In Class calculés par notre Pole ISR) de l'indice
Eurostoxx, désigné ci-aprés par le terme « univers d'investissement). L’analyse ou la notation extra-financiére réalisée
porte au minimum sur 90% de I'actif net du Compartiment.

En cas de rétrogradation de I'évaluation ESG d'une entreprise entrainant un passage en catégorie « sous surveillance »,
celle-ci peut étre conservée en portefeuille a titre temporaire, sur décision conjointe des gérants et des analystes. Le
désinvestissement sera réalisé sous un délai de trois mois.

A partir de cet univers, le Compartiment applique les exclusions suivantes :
Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs
d'activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s’est donc dotée de politiques d'exclusion afin de

minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

Le Compartiment respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d’investissement
Exclusions sectorielles et normatives » Ce document est disponible a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-

am.com/pdf/principes-et-politigues/politigue-exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf

Les politiques d'exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https ://www.ofi-invest-am.com

L'analyse ESG des pratiques des entreprises est réalisée a I'aide d’'un outil propriétaire dédié permettant d’automatiser

le traitement quantitatif des données ESG, combiné a une analyse qualitative du pdéle ISR (données provenant
essentiellement d'agences de notation ESG mais également d’agences spécialisées).
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Il existe un risque que, ponctuellement, notre approche ne soit pas efficiente et que la note finale attribuée a un
émetteur par le pdle ISR de la Société de Gestion differe de celle proposée par un tiers.

Par ailleurs, la sélection d'OPC ISR externes a la Société de Gestion peut générer une absence de cohérence dans la
mesure ou les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre en place des approches ESG différentes et indépendantes
les unes des autres.

Le Compartiment adhére au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur
le site : https ://www.ofi-invest-am.com. Ce Code décrit de maniére détaillée la méthode d'analyse extra financiére

ainsi que le processus de sélection ISR appliqué.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’'investissement du produit :

Le Compartiment fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens
de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif dinvestissement durable.
Pour plus d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de
gouvernance, nous vous invitons a vous référer au document dinformations précontractuelles tel qu'annexé au
prospectus (annexe pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Reglement SFDR et a
I'article 6, premier alinéa, du Réglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur |'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Actions :

Les actifs d'Ofi Invest ESG Euro Equity sont exposés au minimum pour 60% en valeurs actions ou assimilés de la zone
euro tout en étant en permanence investi a 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur siege dans un Etat
membre de I'Union Européenne.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Dans le cadre de la gestion de trésorerie du Compartiment, le gérant pourra avoir recours a des obligations, des titres
de créances, dépbts et instruments du marché monétaire européens dans la limite de 10% de I'actif net.

La répartition dette privée/publique n'est pas déterminée a l'avance, elle s'effectuera en fonction des opportunités
de marché. Les titres de créance et instruments du marché monétaire détenus en portefeuille seront émis en euro ou
autres devises européennes. Les émetteurs des titres en portefeuille doivent étre notés « Investment Grade » au
moment de 'acquisition selon la politique de notation mise en place par la Société de Gestion.

Cette politique de notation des titres de créance prévoit une regle unique en matiére d'attribution de notation long
terme des titres obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes
attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Sociéte
de Gestion.
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Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critére de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d’autres criteres d'analyse du gérant.

Actions ou actions d’autres OPCVM ou fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d'acceéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Compartiment
peut investir jusqu'a 10% de son actif en actions et actions d'OPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE investissant eux-mémes au maximum 10% de leur actif en actions ou actions d'autres OPCVM ou fonds
d’investissement, ou en actions et actions d'autres OPC francgais ou étrangers ou fonds d'investissement de droit
étrangers qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4° de larticle R. 214-13 du Code monétaire et financier. Ces
fonds peuvent étre des OPCVM gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi Invest.

Autres dans la limite de 10% de l'actif :

Tout instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de capital non négocié sur un marché réglementé.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers a terme (négociés sur des marchés réglementés et
organisés, francais et étranger, et/ou de gré a gré).

Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille ou de I'exposer aux actions,
titres et valeurs assimilées, indices de marchés actions, pour tirer parti des variations de marché ou poursuivre I'objectif
de gestion.

Le Compartiment pourra notamment intervenir sur les contrats a terme et les options (vente, achat, dans, ou en dehors
de la monnaie) portant sur l'indice Eurostoxx 50.

Par ailleurs, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille contre un éventuel risque de
change.

L'exposition totale du portefeuille n'a pas vocation a étre supérieure a 100%.

Dérivés actions :

Pour se couvrir ou s'exposer au risque général du marché actions, le Compartiment utilise des contrats a terme listés
sur les principaux indices mondiaux de référence actions, sur actions individuelles ou autre type de support de type
action. Le Compartiment gérera cette exposition par le biais d'options sur ces indices ou de futures.

Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur
des marchés organisés et réglementés, francais ou étrangers (futures, options...), ou des contrats de change a terme
de gré a gré (swap..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles expositions en
devise du Compartiment.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

La méthode de calcul du ratio du risque global est la méthode de I'engagement.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : CACIB et Société Générale.
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En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Barclays, BNP Paribas, Goldman Sachs, HSBC, JPMorgan,
Morgan Stanley, Natixis et UBS.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie
d'instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d'incorporation et de I'appréciation de la Société de
Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeduille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniére a
mis en place des contrats de garanties financieres, communément dénommés « collateral agreement » avec ses
contreparties.

Les garanties financieres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en devises ainsi que pour
certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n’a ni politique de décote des titres regus,
ni méthode d’évaluation des garanties en titre.

En cas de réception de la garantie financiére en espéces, celles-ci pourront étre :
- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte especes tenu par le Dépositaire du Compartiment.

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux reinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.
Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas l'objet de restrictions concernant leur réutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties regues sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit l'intégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
des opérations sur instruments dérivés.

24 | Rapport annuel - 31 décembre 2024 - GLOBAL SICAV C1 - Public




Titres intégrant des dérivés :

(Warrants, credit link note, EMTN, bon de souscription, etc.)

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

= Action: oui
= Taux: non
= Change: oui
= Crédit: non
= Autre risque (a préciser):  non

Nature des interventions :

L'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de I'objectif de gestion :

= Couverture : oui
= Exposition : oui
» Arbitrage : oui
= Autre nature (a préciser): non

Nature des instruments utilisés :

Warrants, bons de souscription...

Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre I'objectif de gestion :

Le Compartiment peut recourir, a titre accessoire, aux titres intégrant les dérivés négociés sur des marchés
réglementés et organisés dans un but de couverture générale du portefeuille ou de catégories de titres parfaitement
identifiées ou de reconstitution d'une exposition synthétique a des risques actions. lls peuvent également étre utilisés
en augmentation de 'exposition aux marchés d'actions et/ou en couverture du risque de change.

Dépébts :

Le Compartiment n’a pas vocation a réaliser des dépobts.

Emprunts d'espéces :

Dans la limite réglementaire de 10% et dans le cas de couverture espece de rachats de actions importants.

Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n’a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres.
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Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Stratégies utilisées :

L'univers d'investissement du Compartiment est défini par I'ensemble des composants de I'indice EURO STOXX. Sur la
base d'une allocation dynamique, le gérant investit sur les titres composant l'indice de son univers sans toutefois
chercher a répliquer la pondération de chaque titre dans son indice. Le Compartiment investira essentiellement (90%
de son Actif net) dans la zone euro.

L'univers d'investissement éligible est défini, dans une approche best in class, par la sélection des 2/3 des meilleurs
Scores ISR dans chacun des secteurs, au sein de l'univers d’investissement du Compartiment (Indice Eurostoxx).

Le processus d’investissement concilie I'application de critéres financiers et extra-financiers afin de privilegier une
sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefedille :

- Sur la base de son univers d'investissement, le gérant procede trimestriellement ou en tant que de besoin, en
fonction des conditions du marché, a une allocation sectorielle a partir de la volatilité de chaque secteur
composite et de leurs corrélations jointes, afin d’équilibrer leurs contributions au risque global (critére financier)
(Si un changement de composition de l'univers de référence devait intervenir entre deux rebalancements
trimestriels, la gestion s’octroie la possibilité, dans l'intérét des porteurs, soit de garder les titres jusqu’au
prochain rebalancement trimestriel, soit de procéder a leurs vente en faisant un rebalancement intermédiaire
comme le processus de gestion |'y autorise) ;

- Le gérant applique un filtre ISR aux composants de chaque secteur afin de ne conserver que les 2/3 des
entreprises ayant les meilleurs scores ISR de leur secteur définis par I'équipe d’analyse ISR du Groupe Ofi invest
(critere extra-financier).

- Pour finir, I'allocation de chaque titre est faite de fagcon discrétionnaire, secteur par secteur, sous contrainte de
I'allocation sectorielle faite initialement (critére financier).

L'équipe de recherche ISR réalise une analyse détaillée des enjeux environnementaux et sociaux spécifiques a chaque
secteur d'activités ainsi que des enjeux de gouvernance.

Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance, c'est-
a-dire :

- Dimension Environnementale : impact direct ou indirect de lactivite de I'émetteur sur l'environnement :
changements climatiques, ressources naturelles, financement de projets, rejets toxiques, produits verts ;

- Dimension Sociétale : impact direct ou indirect de l'activité de I'émetteur sur les parties prenantes : salariés,
clients, fournisseurs et société civile, par référence a des valeurs universelles (notamment : droits humains,
normes internationales du travail, impact environnementaux, lutte contre la corruption...), Capital Humain, Chaine
d'approvisionnement, Produits et services ;

- Dimension de Gouvernance : ensemble des processus, réglementations, lois et institutions influant la maniere
dont la société est dirigée, administrée et contrélée, Structure de la Gouvernance, Comportement sur les
marchés.

Selon l'analyse de la Société de Gestion, les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) constituent
des zones de risque qui peuvent avoir des impacts financiers significatifs sur les émetteurs et donc sur leur durabilité.
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Par ailleurs, les émetteurs qui intégrent dans leur stratégie de croissance des réponses aux enjeux du developpement
durable créent des opportunités qui participent a leur développement économique. Dans ce sens, I'analyse ESG
compléte et enrichit I'analyse financiére traditionnelle.

L'equipe d’analyse ISR définit un reférentiel sectoriel des enjeux clés (Environnement, Social, Gouvernance listés ci-
dessus), en sélectionnant pour chaque secteur d'activité les enjeux ESG les plus importants pour ce secteur. A partir
du référentiel sectoriel d’enjeux clés, une note ESG est calculée par émetteur qui comprend d’'une part les notes des
enjeux clés Environnementaux et Sociaux (E et S) et d’autre part les enjeux de Gouvernance (G).

Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% pour le gouvernement d'entreprise et une
pondération variable de 10% a 40% reflétant le niveau de risque induit par le comportement des dirigeants et de
I'entreprise. Ce niveau varie selon les secteurs d'activités.

La pondération globale des enjeux E et S est ensuite déterminée. La pondération des enjeux Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance est spécifique a chaque secteur d’activités.

Cette note ESG est calculée sur 10.

Ces notes peuvent faire I'objet :
- D’éventuels malus lié a des controverses non encore intégrées dans les notations des enjeux clés ;

- D’éventuels bonus ou malus attribués par I'analyste en charge du secteur en cas de divergence sur 'appréciation
d'un enjeu par I'agence de notation.

Les notes ESG des sociétés sont utilisées pour établir un score ISR correspondant au classement de la note ESG de
I'émetteur par rapport aux autres acteurs de son super secteur ICB (niveau 2). Le score ISR est établi sur une échelle
de 05 a 5 — le niveau de 5 correspondant a la note meilleure ESG du secteur.

Qualification de l'univers d’investissement :
Pour information, a l'intérieur de chaque secteur, les sociétés sont classées en fonction de leur Score ISR.

Chaque catégorie ISR couvre 20% des sociétés du secteur ICB2, ces catégories sont les suivantes :

- Sous surveillance : sociétés présentant un retard dans la prise en compte des enjeux ESG ;
- Incertains : sociétés dont les enjeux ESG sont faiblement gérés ;

- Suiveurs : societés dont les enjeux ESG sont moyennement gérés ;

- Impliqués : sociétés actives dans la prise en compte des enjeux ESG ;

- Leaders : sociétés les plus avancées dans la prise en compte des enjeux ESG.

Dans l'approche best in class, I'univers d'investissement éligible est défini par la sélection des 2/3 des meilleurs Scores
ISR dans chacun des secteurs, au sein de l'univers d’investissement du Compartiment (Indice Eurostoxx). L'analyse ou
la notation extra-financiéere réalisée porte au minimum sur 90% de l'actif net du Compartiment.

A partir de cet univers, le Compartiment applique les exclusions suivantes :
Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs

d’activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s'est donc dotée de politiques d'exclusion afin de
minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.
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Le Compartiment respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d'investissement
Exclusions sectorielles et normatives » Ce document est disponible a I'adresse suivante : https://www.ofi-invest-

am.com/pdf/principes-et-politiques/politique-exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf

Les politiques d'exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

L'analyse ESG des pratiques des entreprises est réalisée a I'aide d'un outil propriétaire dédié permettant d’automatiser
le traitement quantitatif des données ESG, combiné a une analyse qualitative du poéle ISR (données provenant
essentiellement d'agences de notation ESG mais également d'agences spécialisées). Il existe un risque que,
ponctuellement, notre approche ne soit pas efficiente et que la note finale attribuée a un émetteur par le péle ISR de
la Société de Gestion differe de celle proposée par un tiers. Par ailleurs, la sélection d'OPC ISR externes a la Société
de Gestion peut générer une absence de cohérence dans la mesure ou les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre
en place des approches ESG différentes et indépendantes les unes des autres.

Le Compartiment adhére au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur
le site : https://www.ofi-invest-am.com. Ce Code décrit de maniere détaillée la méthode d’analyse extra financiere ainsi

que le processus de sélection ISR appliqué.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Reglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Reglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Reglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur |'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Actions :

Le Compartiment sera en permanence exposé au minimum a 90% de son Actif Net sur les marchés actions de la zone
euro. Le Compartiment sera investi en actions, sans aucune contrainte de répartition sectorielle. En raison de son
éligibilité au régime fiscal au PEA et de sa classification « Actions de pays de la zone euro », il est investi au minimum
a hauteur de 75% de son actif en actions de sociétés qui ont leur siege dans un Etat membre de I'Union européenne
ou dans un autre Etat partie a l'accord sur 'Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention
fiscale qui contient une clause d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou l'évasion fiscale et qui
sont soumises a 'impot sur les Sociétés ou un impot équivalent a I'impot sur les Sociétés dans leur pays d'origine».
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Titre de créance et instruments du marché monétaire :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, ou dans le cadre de la gestion de trésorerie du Compartiment, le gérant pourra
avoir recours a des obligations, des titres de créances, et instruments du marché monétaire dans la limite de 10% de
son Actif Net.

Actions ou actions d'OPC :
Le Compartiment pourra investir au maximum 10% de son actif net :

- En parts et/ou actions d'OPCVM de droit frangais ou étranger (conformes a la Directive 2009/65/CE) investissant
eux-mémes au maximum 10% de leur actif en actions ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement ;

- Actif en actions ou actions d'OPC et fonds d'investissement autres que ceux mentionnés ci-dessus qui satisfont
aux conditions prévues aux 1° a 4° de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Le Compartiment se réserve la possibilité d’investir dans les OPC promus ou gérés par les sociétés du Groupe Ofi
Invest.

Autres actifs éligibles :

Le Compartiment peut détenir jusqu'a 10 % de son Actif Net en cumul d’instrument du marché monétaire, titre de
créance ou titre de capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214-12 du Code monétaire
et financier.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou conditionnel, négociés sur des
marchés réglementés et organisés, francais et étranger et/ou de gré a gré. Dans ce cadre, le gérant pourra prendre
des positions en vue de couvrir ou exposer de fagcon discrétionnaire le portefeuille aux risques d’actions par I'utilisation
d'instruments tels que Futures et Forwards sur actions et indices d'actions, Options sur actions et indices d'actions,
Swaps sur actions et indices d'actions. L'exposition totale du portefeuille n'a pas vocation a étre supérieure a 100%.

Dérivés actions :

Pour se couvrir ou s’exposer au risque général du marché actions, le Compartiment pourra utiliser des contrats a
terme listés sur les principaux indices mondiaux de référence actions, sur actions individuelles ou autre type de
support de type action. Le Compartiment peut gérer cette exposition par le biais d'options sur ces indices ou de
futures.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

La méthode de calcul du ratio du risque global est la méthode de I'engagement.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : BNP Paribas, CACIB, HSBC et
Société Générale.

En outre, la Société de Gestion entretien des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Barclays, Goldman Sachs, JPMorgan, Morgan Stanley,
Natixis et UBS.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie
d’instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d’incorporation et de l'appréciation de la Société de
Gestion sur leur risque de défaut.
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Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelcongue transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Societé de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniere a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommés « collateral agreement » avec ses
contreparties.

Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en devises ainsi que pour
certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n’a ni politique de décote des titres regus,
ni méthode d'évaluation des garanties en titre.

En cas de réception de la garantie financiere en espeéces, celles-ci pourront étre :
- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Compartiment.

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.

Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur reutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties reques sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit l'intégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
des opérations sur instruments dérivés.

Titres intégrant des dérivés : (dans la limite de 20% de I'actif net) :

Nature des instruments utilisés :

Essentiellement Warrants, Bons de souscription ainsi que tout type de support obligataire auxquels est attaché un
droit de conversion ou de souscription.
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La stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre |'objectif de gestion :

Les interventions sur les titres intégrant des dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments
dérivés. Le recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel avantage en matiére de
colt/efficacité ou de liquidité.

Dépbts : (dans la limite de 10% de 'actif net) :

Le Compartiment pourra effectuer des dépéts d'une durée maximum de 12 mois aupres d'un ou plusieurs
établissements de crédit. Ces dépbts ont pour vocation de contribuer a la rémunération de la trésorerie.

Emprunts d'espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver ponctuellement en position débitrice
et avoir recours dans ce cas, a 'emprunt d'espece, dans la limite de 10 % de son actif net.

Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n’a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres.

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Stratéqgies utilisées :

Le portefeuille est construit et géré sur la base d'une analyse quantitative et qualitative de l'univers d'investissement,
afin d'intégrer au Compartiment les valeurs jugées en adéquation avec les objectifs et contraintes de gestion.

Le Compartiment a pour objectif de tirer parti :

- De I'évolution des taux courts en période de changement de cycle monétaire ; Il s'agira pour les gérants de
piloter activement la sensibilité du Compartiment. Ainsi dans le cas ou le scénario des gérants privilégie une
hausse des taux, la sensibilité du Compartiment sera réduite de fagon a diminuer I'impact de la hausse attendue
sur la valeur liquidative. Inversement lorsque le scénario anticipe une baisse des taux directeurs la sensibilité
sera augmentée afin de bénéficier de I'appréciation des titres a taux fixe.

La sensibilité du Compartiment évoluera dans une fourchette allant de O a 2

- D’une gestion active des émetteurs entrant dans la composition du portefeuille. L'évolution des spreads de
crédit (marges de crédit existant entre les titres émis par des entités privées et ceux émis par des Etats) aura
un impact important sur I'évolution de la valeur liquidative. Le choix des émetteurs sur lesquels le Compartiment
est investi entre donc pour une part importante dans la construction de la performance attendue. La sélection
des émetteurs individuels fait appel a I'expertise combinée des analystes crédit d'Ofi invest Asset Management
(analyse fondamentale) et des gérants creédit (analyse de marché), ainsi qu'a une analyse quantitative afin de
sélectionner les émetteurs en adéquation avec les contraintes de gestion et offrant le meilleur potentiel
d'appréciation. Il convient de noter qu'il n'y a pas d'investissement sur les émetteurs souverains.

Dans le cadre de sa gestion, le gérant sélectionnera des titres dont la maturité est de maximum trois ans.

Le Compartiment pourra étre investi jusqu’a hauteur de 5% de son actif net dans des obligations contingentes
convertibles, appelées « CoCos ».
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Les « Cocos » sont des titres hybrides émis par des institutions financiéres (banques, assurances, ..) permettant
I'absorption des pertes lorsque le capital réglementaire de ces derniéres tombe en dessous un certain seuil défini a
I'avance (ou trigger). Elles sont utilisées dans le but d’améliorer le rendement du portefeuille, mais avec un risque
supplémentaire lié a leur caractére subordonné a d'autres types de dettes, et a I'activation automatique (ou au gres
du régulateur de I'émetteur) de clauses pouvant engendrer la perte totale de l'investissement.

Le gérant complete, concomitamment a l'analyse financiere, son étude par I'analyse de criteres extra financiers afin
de privilégier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefeuille. L'analyse
ou la notation extra-financiere réalisée porte au minimum sur 90% des titres en portefeuille (en pourcentage de |'actif
net du Compartiment hors liquidités).

L'univers d’investissement est défini comme suit :

L'ensemble des entreprises financieres et non-financieres notées Investment Grade ayant €mis une (ou des) obligations
en euro. Pour ceci, nous retenons comme périmetre de référence l'indice ICE BOFA 1 - 3 Year Euro Corporate Index
(ticker : ERO1). Cela représente environ 550 émetteurs (*)

(*) Données au 30/04/2022 susceptibles d'évoluer.

Au sein de l'univers d’investissement du Compartiment retenu par la Société de Gestion, I'équipe de recherche ISR
realise une analyse détaillée des enjeux environnementaux et sociaux spécifiques a chaque secteur d'activités ainsi
que des enjeux de gouvernance.

Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance, c'est-
a-dire :

- Dimension Environnementale : impact direct ou indirect de lactivité de I'émetteur sur l'environnement :
changements climatiques, ressources naturelles, financement de projets, rejets toxiques, produits verts ;

- Dimension Sociétale : impact direct ou indirect de I'activité de I'émetteur sur les parties prenantes : salariés,
clients, fournisseurs et société civile, par référence a des valeurs universelles (notamment : droits humains,
normes internationales du travail, impact environnementaux, lutte contre la corruption...), Capital Humain, Chaine
d'approvisionnement, Produits et services ;

- Dimension de Gouvernance : ensemble des processus, réglementations, lois et institutions influant la maniere
dont la société est dirigée, administrée et contrblée, Structure de la Gouvernance, Comportement sur les
marchés.

Selon I'analyse de la Société de Gestion, les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) constituent
des zones de risque qui peuvent avoir des impacts financiers significatifs sur les émetteurs et donc sur leur durabilite.
Par ailleurs, les émetteurs qui intégrent dans leur stratégie de croissance des réponses aux enjeux du développement
durable créent des opportunités qui participent a leur développement économique. Dans ce sens, I'analyse ESG
compléete et enrichit 'analyse financiére traditionnelle.

L'équipe d'analyse ISR définit un référentiel sectoriel des enjeux clés (Environnement, Social, Gouvernance listés ci-
dessus), en sélectionnant pour chaque secteur d'activité les enjeux ESG les plus importants pour ce secteur. A partir
du référentiel sectoriel d’enjeux clés, une note ESG est calculée par émetteur qui comprend d’'une part les notes des
enjeux clés Environnementaux et Sociaux (E et S) et d’autre part les enjeux de Gouvernance (G).

Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% pour le gouvernement d'entreprise et une
pondération variable de 10% a 40% reflétant le niveau de risque induit par le comportement des dirigeants et de
I'entreprise. Ce niveau varie selon les secteurs d'activités.
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La pondération globale des enjeux E et S est ensuite déterminée. La pondération des enjeux Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance est spécifique a chaque secteur d'activités.

Cette note ESG est calculée sur 10.

Ces notes peuvent faire I'objet :
- D’éventuels malus lié a des controverses non encore intégrées dans les notations des enjeux clés ;

- D’éventuels bonus ou malus attribués par I'analyste en charge du secteur en cas de divergence sur 'appréciation
d'un enjeu par I'agence de notation.

Les notes ESG des sociétés sont utilisées pour établir un score ISR correspondant au classement de la note ESG de
I'émetteur par rapport aux autres acteurs de son super secteur ICB (niveau 2). Le score ISR est établi sur une échelle
de 05 a 5 — le niveau de 5 correspondant a la note meilleure ESG du secteur.

A l'intérieur de chaque secteur, les émetteurs sont classés en fonction de leur Score ISR.

Chaque catégorie ISR couvre 20% des sociétés du secteur ICB2, ces catégories sont les suivantes :

- Sous surveillance : sociétés présentant un retard dans la prise en compte des enjeux ESG ;
- Incertains : sociétés dont les enjeux ESG sont faiblement géreés ;

- Suiveurs : sociétés dont les enjeux ESG sont moyennement gérés ;

- Impliqués : sociétés actives dans la prise en compte des enjeux ESG ;

- Leaders : sociétés les plus avancées dans la prise en compte des enjeux ESG.

Sont exclus de l'univers d'investissement les 20% représentant les émetteurs les plus en retard dans la gestion des
enjeux ESG (catégorie ISR « Sous Surveillance » - Scores Best In Class calculés par notre Péle ISR).

Le Compartiment peut se trouver a détenir des titres en catégorie ISR « Sous surveillance », en cas de dégradation
de I'évaluation ESG d’'un émetteur, ou de notation d'un émetteur non évalué au moment de son acquisition. Dans ce
cas, comme dans le cas ou lI'une des limites de détention des titres « Incertains » ou « Suiveurs » serait dépassée, le
désinvestissement de ces titres sera réalisé sous un délai de trois mois.

Par ailleurs, cet univers d'investissement pourra étre complété par une liste d’émetteurs non représentés dans l'indice,
tel que les émetteurs n‘ayant pas de notation en agence mais considérés comme Investment Grade selon I'analyse de
la Société de Gestion, les émetteurs High Yield aprés dégradation par exemple, ou encore les émetteurs uniquement
présents en format monétaire. Cette liste complémentaire ne pourra représenter plus de 10% de [l'univers
dinvestissement et les émetteurs de cette liste devront obtenir une note supérieure au seuil d'exclusion retenu pour
I'univers d’investissement de référence (EROT).

Lorsque des désinvestissements ont lieu en lien avec une dégradation de |'évaluation ESG d’'un émetteur, ceux-ci sont
mentionnés dans le commentaire de gestion qui figure sur le reporting mensuel du Compartiment.

A partir de cet univers, le Compartiment applique les exclusions suivantes :

Ofi invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs
d'activités et référentiels internationaux. La Societé de Gestion s'est donc dotée de politiques d'exclusion afin de
minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

Le Compartiment respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d'investissement
Exclusions sectorielles et normatives » Ce document est disponible a lI'adresse suivante : https://www.ofi-invest-

am.com/pdf/principes-et-politiques/politique-exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf
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Les politiques d'exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

L'analyse ESG des pratiques des émetteurs est réalisée a I'aide d’'un outil propriétaire dédié permettant d’automatiser
le traitement quantitatif des données ESG, combiné a une analyse qualitative du poéle ISR (données provenant
essentiellement d'agences de notation ESG mais également d’agences spécialisées).

Il existe un risque que, ponctuellement, notre approche ne soit pas efficiente et que la note finale attribuée a un
émetteur par le pdle ISR de la Société de Gestion differe de celle proposée par un tiers.

Par ailleurs, la sélection d’'OPC ISR externes a la Société de Gestion peut générer une absence de cohérence dans la
mesure ou les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre en place des approches ESG différentes et indépendantes
les unes des autres.

Le Compartiment adhére au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur
le site : https://www.ofi-invest-am.com

Ce Code décrit de maniere détaillée la méthode d'analyse extra financiére ainsi que le processus de sélection ISR
appliqué.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d'investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Reglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Reglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Réglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne
en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Réglement Taxonomie
» (Réglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements durables et modifiant
le réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d'investissement aligné a la Taxonomie sur lequel
s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Le portefeuille du Compartiment est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Jusqu’a M0 % maximum de l'actif du Compartiment. Il s’agit principalement d'obligations et de titres de créances
négociables, y compris obligations convertibles (dans une limite de 10% de l'actif du Compartiment), listés sur un
marché réglementé d'un pays de I'OCDE (la zone prépondérante d’investissement restant la zone euro) libellés en
euro et émis par des entreprises privées ou publiques.
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Les titres acquis en portefeuille, ou a défaut leurs émetteurs, doivent étre notés « Investment Grade » selon la politique
de notation mise en place par la Société de Gestion. Cette politique de notation des titres de créance prévoit une
régle unique en matiére d'attribution de notation long terme des titres obligataires. En application de cette politique,
une notation est déterminée en fonction des notes attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue
des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Societé de Gestion.

Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critére de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d’autres criteres d'analyse du gérant.

En cas de dégradation en catégorie « non investment grade » de la notation d'un titre attribuée selon la politique de
notation retenue, le gérant aura la possibilité de conserver le portefeuille en I'état sous réserve d'un accord de
I'analyse crédit ou du risk management, sinon il devra prendre toute action corrective pour respecter a nouveau ses
engagements de composition du portefeuille dans un délai maximum de trois mois.

Le Compartiment pourra détenir des titres « non investment grade » (selon la notation des agences ou l‘analyse
interne de la Société de Gestion ou qui ne bénéficient d'aucune notation) dans la limite globale de 10% de son actif
net.

En cas de dépassement de cette limite de 10% (par effet de marché ou par une dégradation de la notation d'un titre
attribuée selon la politique de notation retenue), le gérant devra prendre toute action corrective pour respecter a
nouveau ses engagements de composition du portefeuille dans un délai maximum de trois mois.

La maturité des titres en portefeuille sera de maximum trois ans.

En instruments du marché monétaire (dont 10% maximum de l'actif en euro commercial paper) dans le cadre du
placement de la trésorerie.

La sensibilité du Compartiment peut varier entre O et 2.

Contrainte de sensibilité crédit : le poids de chaque instrument est défini en fonction d'une sensibilité globale du
portefeuille et des résultats de I'analyse effectuée sur chacun d’eux.

Fourchette de sensibilité aux taux dintérét a lintérieur de laquelle
- L Entre O et 2
le Compartiment est géré

Euro : de O a 100% de l'actif net (*)
Devises : de O a 10% de l'actif net (*)
Niveau de risque de change supporté par le Compartiment 10% max de l'actif net

Euro : de O & 100% de l'actif net (*)
Autres : de 0 a 10% de I'actif net

Devises de libellé des titres dans lesquels le Compartiment est investi

Zone géographique des émetteurs des titres auxquels le Compartiment est exposé

Actions ou actions d’autres OPC ou Fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d'accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Compartiment
peut investir jusqu'a 10% de son actif en actions et actions d’'OPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE investissant eux-mémes au maximum 10% de leur actif en actions ou actions d'autres OPCVM ou Fonds
d’investissement, ou en actions et actions d'autres OPC francgais ou étrangers ou Fonds d’investissement de droit
étrangers qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4° de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Ces fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi Invest.
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Autres actifs éligibles dans la limite de 10% de I'actif :

Le Compartiment peut détenir jusqu'a 10% en cumul d'instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de
capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214-12 du Code monétaire et financier.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur les marchés financiers a terme réglementés frangais ou étrangers (contrats futures
et options) et effectuer des opérations de gré a gré (swap, caps et floors, options, et forward) dans le cadre de son
objectif de gestion.

Pour les taux d'intérét, les gérants pourront utiliser les instruments financiers a terme négociés de gré a gré ou sur
un marché réglementé aussi bien pour des besoins de couverture, que pour des besoins d’exposition.

Pour les changes, les gérants pourront utiliser les instruments dérivés (swaps, forward, options ou contrats) pour des
besoins de couverture du risque de devise.

Les gérants pourront également recourir & lI'achat ou a la vente d'instruments financiers a terme répondant aux
caractéristiques des dérivés de crédit (credit default swap) définis par les conventions-cadre de place francaise (FBF)
ou internationale (ISDA).

Ces dérivés de crédit seront utilisés :

- Soit pour prendre une position de crédit sur un émetteur ou un panier démetteurs. Dans ce cadre le
Compartiment pourra aussi bien se porter acheteur de protection que vendeur de protection ;

- Soit comme instrument de couverture d'expositions de crédits présents en portefeuille (titres physiques ou
crédits dérivés en position de vente de protection).

Les ventes de protection se feront dans le respect des critéres de rating énoncés plus haut (maximum 10% de positions
en titres non notés ou dits spéculatifs, cette limite s’entendant par addition des positions cash et dérivés). En revanche,
dans le cas des achats de protection, cette limite des 10% ne s’applique pas.

Le Compartiment pourra également recourir aux indices crédit tel que I'TRAXX. La gestion pourra utiliser ces indices
en exposition et prendre ainsi une position sur les risques de défaut, et de variation des spreads des émetteurs
constituants l'indice.

L'exposition du Compartiment aux dérivés de crédit ne pourra excéder 100% de I'actif net.

Le Compartiment aura recours aux instruments financiers & terme dans le respect de sa limite de risque global calculé
selon la méthode probabiliste (voir section « Risque Global »).

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la gestion, le gérant réalisera des opérations de d'exposition ou de couverture du risque de taux
lié¢ aux obligations détenues en portefeuille. Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les swaps de
taux, futures, options de taux.

Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur
des marchés organisés et réglementés, frangais ou étrangers (futures, options..), ou des contrats de change a terme
de gré a gré (swap, forward..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles
expositions en devise du Compartiment.
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Dérivés de crédit :

Le gérant pourra recourir a des contrats financiers dans le but d'exposer/sensibiliser le Compartiment au risque de
crédit par la vente de protection ou, au contraire, pour couvrir les expositions de crédit du portefeuille par I'achat de
protection. L'utilisation par le gérant de dérivés de crédit permettra notamment de gérer I'exposition crédit globale
du portefedille, la prise ou la couverture de risques de crédit individuel ou d'un panier d’émetteurs et la réalisation
des stratégies de valeur relative (a savoir couvrir et/ou exposer le portefeuille du risque d'écart de rémunération sur
un ou plusieurs émetteurs). Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les CDS, indice de CDS et
option sur indice de CDS. Les CDS (« Credit Default Swap »), sont des contrats a terme dont le sous-jacent est une
obligation et par lequel I'acheteur verse une prime annuelle fixée a l'origine du contrat (flux fixe du swap) et le vendeur
une indemnisation en cas d'événement de crédit touchant I'émetteur de l'obligation sous-jacente (flux variable ou
autrement dénommé conditionnel).

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

L'engagement est calculé selon la méthode probabiliste avec une VaR sur un horizon d'une semaine avec une
probabilité de 95%. Cette VaR ne devra pas excéder 5% de l'actif net. Le niveau de levier maximal du Compartiment,
donné a titre indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les instruments financiers a terme
utilisés, est de 200%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le Compartiment se réserve la possibilité
d’atteindre un niveau de levier plus éleve.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : Barclays, BNP Paribas, CACIB,
HSBC, JPMorgan, Natixis, Societé Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs et Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie
d'opération et type de sous-jacent, de leur juridiction d'incorporation et de I'appréciation de la Société de Gestion sur
leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeduille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniére a
mis en place des contrats de garanties financieres, communément dénommés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en devises
ainsi que pour certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n'a ni politique de décote des titres regus,
ni méthode d'évaluation des garanties en titres.
En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Compartiment.
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La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.
Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur reutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties regues sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit lintégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
de ces opérations.

Titres intégrant des dérivés :

Le Compartiment peut étre exposé dans des proportions minoritaires aux obligations convertibles lorsque ces
dernieres offrent des opportunités plus attractives que les obligations sus citées. Généralement, la sensibilité action,
au moment de l'acquisition de ces obligations convertibles, est négligeable mais I'évolution des marchés peut faire
apparaitre une sensibilité action résiduelle.

Déepbts :
Le Compartiment ne procede pas a des opérations de dépdt et peut détenir a titre accessoire des liquidités, y compris
en devise.

Emprunts d'espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver ponctuellement en position débitrice
et avoir recours dans ce cas, a 'emprunt d'espece, dans la limite de 10 % de son actif net.

Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n’a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres.
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Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

La stratégie d'investissement vise a constituer un portefeuille d'obligations composé d’emprunts émis en euros, par
des entreprises dont les siéges sociaux sont basés essentiellement dans un Etat membre de 'OCDE. Les émetteurs
ayant leur siége social basé en dehors de la zone OCDE ne pourront dépasser 10% de l'actif net.

Stratéqgies utilisées :

L'univers initial est composé de I'ensemble des titres obligataires de notation Investment Grade (selon la politique de
notation d'Ofi invest Asset Management) émis en euro par des entreprises. Les émetteurs ayant un siége social basé
en dehors de la zone OCDE ne pourront dépasser 10% de l'actif net.

En cas de dégradation de la note des titres, ou a défaut de celle de leur émetteur, le Compartiment pourra détenir
un maximum de 10% de l'actif net de titres ayant une notation « High Yield a caractere spéculatif » si le risque de
defaut n'est pas jugé « éleveé » par l'analyse crédit. Dans le cas inverse les titres devront étre cédés dans les 3 mois.

Toutefois le gérant pourra investir sur des obligations « non notées », a condition que l'analyse crédit émette un avis
favorable pour une future notation Investment Grade au travers d'une fiche « synthétique ».

Chacun des émetteurs de notation BBB- ne peut représenter une surexposition par rapport a l'indice de référence
supérieure a 1.50%.

Chacun des émetteurs de notation supérieure a BBB- ne peut représenter une surexposition par rapport a l'indice de
référence supérieure a 3.00%.

Cette politique de notation des titres de créance prévoit une régle unique en matiére dattribution de notation long
terme des titres obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes
attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Sociéte
de Gestion.

Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critére de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d'autres critéres d'analyse du gérant.
En cas de dépassement des limites ci-dessus (soit par effet de marché ou par une dégradation de la notation d'un
titre attribuée selon la politique de notation retenue), le gérant devra prendre toute action corrective pour respecter
a nouveau ses engagements de composition du portefeuille dans un délai maximum de trois mois.

Le Compartiment pourrait étre investie jusqu'a hauteur de 5% de son actif net dans des obligations contingentes
convertibles, appelées « CoCos ».

Les « Cocos » sont des titres hybrides émis par des institutions financiéres (banques, assurances, ..) permettant
I'absorption des pertes lorsque le capital réglementaire de ces dernieres tombe en dessous un certain seuil défini a
I'avance (ou trigger). Elles sont utilisées dans le but d’améliorer le rendement du portefeuille, mais avec un risque
supplémentaire lié a leur caractére subordonné a d'autres types de dettes, et a I'activation automatique (ou au grés
du régulateur de I'émetteur) de clauses pouvant engendrer la perte totale de l'investissement.

Le Compartiment applique concomitamment a I'analyse financiére deux processus de sélection paralleles : 'un portant
sur la prise en compte globale de la performance ESG des émetteurs, le second sur la prise en compte des
performances « carbone » pour les émetteurs des secteurs « carbo intensifs ». Il est précisé que l'application de ces
deux processus de sélection porte uniquement sur les principaux actifs éligibles du Compartiment, a savoir les
obligations et autres titres de créances ainsi que sur les dérivés de crédit (CDS sur émetteur), représentant entre 80%
et 100% de I'actif net du Compartiment.
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La Société de Gestion recommande vivement aux porteurs de consulter le Code de Transparence. En effet, le
Compartiment adhere au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur le
site : https://www.ofi-invest-am.com. Ce Code décrit de maniére détaillée la méthode d'analyse extra financiére, le

processus de sélection ISR appliqué et la méthodologie d'analyse carbone pour les émetteurs privés.
La gestion du Compartiment s'établit sur un horizon supérieur a 2 ans.

Analyse des critéres ESG :

Le gérant complete, concomitamment a l'analyse financiere, son étude par I'analyse de criteres extra financiers afin
de privilégier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefeuille. L'analyse
ou la notation extra-financiére réalisée porte au minimum sur 90% des titres en portefeuille.

L'univers d’investissement est défini comme suit :

L'ensemble des entreprises financiéres et non-financiéres notées Investment Grade ayant émis une (ou des) obligations
en euro. Pour ceci, nous retenons comme périmétre de référence I'indice ICE BofA Euro Corporate (ticker : EROO). Cela
représente environ 900 valeurs (*).

(*) Données au 30/04/2022 susceptibles d'évoluer.

Au sein de l'univers d’investissement du Compartiment retenu par la Société de Gestion, I'équipe de recherche ISR
réalise une analyse détaillée des enjeux environnementaux et sociaux spécifiques a chaque secteur d'activités ainsi
que des enjeux de gouvernance.

Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance, c'est-
a-dire :

- Dimension Environnementale : impact direct ou indirect de lactivité de I'émetteur sur l'environnement :
changements climatiques, ressources naturelles, financement de projets, rejets toxiques, produits verts ;

- Dimension Sociétale : impact direct ou indirect de I'activité de I'émetteur sur les parties prenantes : salariés,
clients, fournisseurs et société civile, par référence a des valeurs universelles (notamment : droits humains,
normes internationales du travail, impact environnementaux, lutte contre la corruption...), Capital Humain, Chaine
d'approvisionnement, Produits et services ;

- Dimension de Gouvernance : ensemble des processus, réglementations, lois et institutions influant la maniere
dont la société est dirigée, administrée et contrblée, Structure de la Gouvernance, Comportement sur les
marchés.

Selon I'analyse de la Société de Gestion, les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) constituent
des zones de risque qui peuvent avoir des impacts financiers significatifs sur les émetteurs et donc sur leur durabilité.
Par ailleurs, les émetteurs qui intégrent dans leur stratégie de croissance des réponses aux enjeux du developpement
durable créent des opportunités qui participent a leur développement économique. Dans ce sens, I'analyse ESG
compléte et enrichit 'analyse financiére traditionnelle.

L'equipe d’analyse ISR définit un reférentiel sectoriel des enjeux clés (Environnement, Social, Gouvernance listés ci-
dessus), en sélectionnant pour chaque secteur d'activité les enjeux ESG les plus importants pour ce secteur. A partir
du référentiel sectoriel d’enjeux clés, une note ESG est calculée par émetteur qui comprend d'une part les notes des
enjeux clés Environnementaux et Sociaux (E et S) et d’autre part les enjeux de Gouvernance (G).
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Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% pour le gouvernement d'entreprise et une
pondération variable de 10% a 40% reflétant le niveau de risque induit par le comportement des dirigeants et de
I'entreprise. Ce niveau varie selon les secteurs d'activités.

La pondération globale des enjeux E et S est ensuite déterminée. La pondération des enjeux Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance est spécifique a chaque secteur d'activités.

Cette note ESG est calculée sur 10.

Ces notes peuvent faire l'objet :
- D’éventuels malus lié a des controverses non encore intégrées dans les notations des enjeux clés ;

- D’éventuels bonus ou malus attribués par I'analyste en charge du secteur en cas de divergence sur |'appréciation
d'un enjeu par I'agence de notation.

Les notes ESG des sociétés sont utilisées pour établir un score ISR correspondant au classement de la note ESG de
I'émetteur par rapport aux autres acteurs de son super secteur ICB (niveau 2). Le score ISR est établi sur une échelle
de 05 a 5 — le niveau de 5 correspondant a la note meilleure ESG du secteur.

A l'intérieur de chaque secteur, les émetteurs sont classés en fonction de leur Score ISR.

Chaque catégorie ISR couvre 20% des sociétés du secteur ICB2, ces catégories sont les suivantes :

- Sous surveillance : sociétés présentant un retard dans la prise en compte des enjeux ESG ;
- Incertains : sociétés dont les enjeux ESG sont faiblement géreés ;

- Suiveurs : societés dont les enjeux ESG sont moyennement gérés ;

- Impliqués : sociétés actives dans la prise en compte des enjeux ESG ;

- Leaders : sociétés les plus avancées dans la prise en compte des enjeux ESG.

Sont exclus de l'univers d'investissement les 20% représentant les émetteurs les plus en retard dans la gestion des
enjeux ESG (catégorie ISR « Sous Surveillance » - Scores Best In Class calculés par notre Péle ISR).

Le Compartiment peut se trouver a détenir des titres en catégorie ISR « Sous surveillance », en cas de dégradation
de I'évaluation ESG d’'un émetteur, ou de notation d'un émetteur non évalué au moment de son acquisition. Dans ce
cas, comme dans le cas ou lI'une des limites de détention des titres « Incertains » ou « Suiveurs » serait dépassée, le
désinvestissement de ces titres sera réalisé sous un délai de trois mois.

Par ailleurs, cet univers dinvestissement pourra étre complété par une liste d'émetteurs non représentés dans
l'indice, tel que les émetteurs n'ayant pas de notation en agence mais considérés comme Investment Grade selon
I'analyse de la Société de Gestion, les émetteurs High Yield aprés dégradation par exemple, ou encore les émetteurs
uniquement présents en format monétaire. Cette liste complémentaire ne pourra représenter plus de 10% de l'univers
d'investissement et les émetteurs de cette liste devront obtenir une note supérieure au seuil d'exclusion retenu pour
l'univers d'investissement de référence (EROO).

Lorsque des désinvestissements ont lieu en lien avec une dégradation de I'évaluation ESG d’'un émetteur, ceux-ci sont
mentionnés dans le commentaire de gestion qui figure sur le reporting mensuel du Compartiment.

A partir de cet univers, le Compartiment applique les exclusions suivantes :
Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs

d'activités et référentiels internationaux. La Société de Gestion s'est donc dotée de politiques d'exclusion afin de
minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

C1 - Public Rapport annuel - 31 décembre 2024 - GLOBAL SICAV | 41




Le Compartiment respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d'investissement
Exclusions sectorielles et normatives »

Ce document est disponible & I'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique-

exclusions-sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf

Les politiques d'exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

L'analyse ESG des pratiques des émetteurs est réalisée a I'aide d’'un outil propriétaire dédié permettant d’automatiser
le traitement quantitatif des données ESG, combiné & une analyse qualitative du pdle ISR (données provenant
essentiellement d'agences de notation ESG mais également d’agences spécialisées).

Il existe un risque que, ponctuellement, notre approche ne soit pas efficiente et que la note finale attribuée a un
émetteur par le pdle ISR de la Société de Gestion differe de celle proposée par un tiers.

Par ailleurs, la sélection d’'OPC ISR externes a la Société de Gestion peut générer une absence de cohérence dans la
mesure ou les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre en place des approches ESG différentes et indépendantes
les unes des autres.

Le Compartiment adhére au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur
le site : https://www.ofi-invest-am.com

Ce Code décrit de maniére détaillée la méthode d'analyse extra financiére ainsi que le processus de sélection ISR
appliqué.

Analyse Carbone :

Le Compartiment poursuit une stratégie de promotion des émetteurs privés les plus actifs vis-a-vis de la Transition
Energétique. L'univers des secteurs d'activités intenses en émissions de Gaz a Effet de Serre sera analysé selon deux
axes : l'Intensité Carbone des activités de I'entreprise et le niveau de l'implication de I'entreprise dans la Transition
Energétique.

L'intensité carbone des activités de l'entreprise :

Le périmétre des sociétés étudiées dans le cadre de I'Analyse Transition Energétique et Ecologique sera celui des
secteurs d'activité les plus intenses en émissions de gaz a effet de serre (GES) qui sont les plus aptes a agir pour les
diminuer de maniére significative, I'analyse se concentrera sur les secteurs suivants :

- Automobile

- Chimie

- Industriel "intense" (secteurs ICB 3 Aerospace & Defense, General Industrials, Industrial Engineering et Industrial
Transportation)

- Matériaux de base

- Matériaux de construction

- Pétrole et Gaz

- Services aux collectivités

- Voyage et Loisirs "intense” (secteurs ICB 3 Airlines, Hotels et Travel & Tourism)

La mesure utilisée afin d'évaluer cette intensité est les émissions financées. Elles sont obtenues en divisant le total de
ses émissions de GES (*) par le montant du total de bilan de la société. Cette intensité s'exprime en tonnes équivalents
CO2/million € investi. Elle permet d'estimer les émissions indirectes d'un investisseur lorsqu’il place un million € dans
I'entreprise concernée.
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(*) Les émissions de GES (Gaz a Effet de Serre), exprimées en poids équivalent CO2, sont des données qui proviennent
soit des entreprises — directement ou via des déclarations faites au Carbon Disclosure Project, soit des données
estimeées par un prestataire (MSCI).

Certaines données sont déclaratives et leur vérification n'est pas obligatoire.

Ces émissions comportent trois catégories (source : ADEME) :

- Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : émissions directes provenant des installations fixes ou mobiles situées
a l'intérieur du périmetre organisationnel, c'est-a-dire émissions provenant des sources détenues ou controlées
par I'organisme comme par exemple : combustion des sources fixes et mobiles, procédés industriels hors
combustion, émissions des ruminants, biogaz des centres d'enfouissements techniques, fuites de fluides
frigorigénes, fertilisation azotée, biomasses...

N

- Emissions & énergie indirectes (ou SCOPE 2) : émissions indirectes associées & la production d'électricité, de
chaleur ou de vapeur importée pour les activités de I'organisation.

- Autres émissions indirectes (ou SCOPE 3) : les autres émissions indirectement produites par les activités de
I'organisation qui ne sont pas comptabilisées au 2 mais qui sont liées a la chaine de valeur compléte comme
par exemple : I'achat de matieres premiéres, de services ou autres produits, déplacements des salariés, transport
amont et aval des marchandises, gestions des déchets générés par les activités de I'organisme, utilisation et fin
de vie des produits et services vendus, immobilisation des biens et équipements de productions....

Méme s'il serait souhaitable d'utiliser les trois Scopes pour calculer les intensités, selon I'analyse de la Société de
Gestion de portefeuille, le niveau de normalisation du Scope 3 est actuellement insuffisant pour permettre une utilisation

pertinente dans la comparaison entre plusieurs entreprises.

Le niveau de l'implication de I'entreprise dans la transition énergétigque :

Pour chaque secteur intense, une matrice est déployée qui combine I'axe mesure de I'empreinte carbone et I'axe
analyse de la transition énergétique et écologique.
Les émetteurs ont ensuite classé en tercile base de leur évaluation sur chaque axe.

Sur une échelle de 1 a 3, I'évaluation des émetteurs sur I'axe mesure de I'empreinte carbone est obtenue a travers :

- Un score « Emissions financées », plus élevé pour les émetteurs les moins intenses
- Un malus sur base de la Global Coal Exit List (GCEL) d'Urgewald
- Un plafonnement de I'évaluation peut subvenir sur base d’'une analyse qualitative du scope 3

Sur une échelle de 1 a 3, I'évaluation des émetteurs sur I'axe mesure de l'analyse de la transition énergétique est
obtenue a travers :

- Un score « Transition Energétique », mesurant la qualité de la gestion de la thématique environnementale

- Un bonus en fonction du pourcentage de chiffres d’'affaires réalisé dans des produits « verts »

- Un ajustement de I'évaluation peut subvenir pour certains acteurs des transports en commun (rail, bus..), des
infrastructures portuaires, des réseaux de transport électrique qui sont clés dans la transition et mal identifiées
par ailleurs
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Sur base du classement sur les deux axes, la catégorie TEE est obtenue de la maniére suivante :

Matrice de sélection
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Les sociétés de ces secteurs carbo intensifs qui sont, soit a risque fort, soit a risque modéré, sont exclues de l'univers
d'investissement du Compartiment. Ainsi le Compartiment est susceptible de détenir en portefeuille des sociétés tres
émettrices de Gaz a Effet de Serre, a condition qu’elles soient fortement impliquées dans la Transition Energétique et
Ecologique. En effet, ces sociétés sont les mieux positionnées pour générer la plus forte amélioration.

Les émetteurs des titres de créances ne bénéficiant pas d’'une analyse ESG ou d'une notation carbone (pour les
secteurs carbo intensifs) ne pourront excéder 10% de I'actif net du portefeuille.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d'investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Réglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Reglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Réglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Actifs (hors dérivés intégrés) :

Titres de créances — Obligations :

Le portefeuille est principalement (au minimum 60 % de l'actif net) investi en obligations et autres titres de créances
libellées en euros : obligations a taux fixe et/ou variable, et/ou indexées, et/ou convertibles a caractére obligataire.

Le portefeuille peut aussi intégrer des obligations convertibles (induisant une exposition indirecte aux marchés actions)
et des titres subordonnés.

Ces titres sont émis ou garantis par des entreprises corporate ou financiéres incorporées essentiellement dans un Etat
membre de I'OCDE et de maniére accessoire en dehors de la zone OCDE. Le portefeuille ne sera pas investi dans des
titres émis par des Etats.

Le portefeuille pourra également investir en obligations convertibles libellées en euros et/ou en devises, dans la limite
de 10% de I'actif net.

Ces derniéres auront un profil obligataire a I'acquisition (delta action < 20%).
Il est précisé que le portefeuille n‘intégrera pas d'obligations gouvernementales.

L'univers initial est composé de I'ensemble des titres obligataires de notation Investment Grade (selon la politique de
notation d'Ofi invest Asset Management) émis en euro par des entreprises. Les émetteurs ayant un siége social base
en dehors de la zone OCDE ne pourront dépasser 10% de l'actif net.

En cas de dégradation de la note des titres, ou a défaut de celle de leur émetteur, le Compartiment pourra détenir
un maximum de 10% de l'actif net de titres ayant une notation « High Yield a caractere spéculatif » si le risque de
défaut n'est pas jugé « élevé » par l'analyse crédit. Dans le cas inverse les titres devront étre cédés dans les 3 mois.

Toutefois le gérant pourra investir sur des obligations « non notées », a condition que l'analyse crédit eémette un avis
favorable pour une future notation Investment Grade au travers d'une fiche « synthétique ».

Chacun des émetteurs de notation BBB- ne peut représenter une surexposition par rapport a l'indice de référence
supérieure a 1.50%.

Chacun des émetteurs de notation supérieure a BBB- ne peut représenter une surexposition par rapport a l'indice de
référence supérieure a 3.00%.

Cette politique de notation des titres de créance prévoit une regle unique en matiére dattribution de notation long
terme des titres obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes
attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Sociéte
de Gestion.

Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critére de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d'autres critéres d'analyse du gérant.

En cas de dépassement des limites ci-dessus (soit par effet de marché ou par une dégradation de la notation d'un
titre attribuée selon la politique de notation retenue), le gérant devra prendre toute action corrective pour respecter
a nouveau ses engagements de composition du portefeuille dans un délai maximum de trois mois.
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+/- 150 points de base par rapport a la sensibilité de

Fourchette de sensibilité aux taux d'intérét a l'intérieur de o L. oo )
son indice de référence : lindice Bank of America

laguelle le Compartiment est gére
d P 9 Merrill Lynch Euro Corporate Index

Devises de libellé des titres dans lesquels le Compartiment | Euro : jusqu’a 100% de l'actif net
est investi OCDE (hors euro) : de O a 10% de l'actif net

Obligations convertibles Jusqu’a 10% de l'actif net

Zone géographique des émetteurs des titres auxquels le | OCDE : jusqu’a 100% de l'actif net
Compartiment est exposé Hors OCDE : de O a 10% de l'actif net

Dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le gérant utilisera des instruments du marché monétaire et OPC monétaires.
Ces fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi invest.

Actions :

Le Compartiment n’investira pas en titres détenus en direct, mais peut étre exposé aux actions de maniére accessoire
via des instruments dérivés (Cf. paragraphe suivant sur les Instruments dérivés).

Actions ou actions d’autres OPCVM ou Fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d'accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques), le Compartiment
peut investir jusqu’a 10% de son actif net en actions et actions d'OPCVM francais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE investissant eux-mémes au maximum 10% de leur actif en actions ou actions d’autres OPCVM ou fonds
d’investissement, ou en actions et actions d'autres OPC francais ou étrangers ou fonds d’investissement de droit
étrangers qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4° de larticle R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Ces fonds peuvent étre des OPCVM gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi invest.

Autres actifs éligibles :

Le Compartiment peut détenir jusqu'a 10 % de son actif net en cumul d’instrument du marché monétaire, titre de
créance ou titre de capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214-12 du Code monétaire
et financier.

Instruments dérivés :

Dans les limites prévues par la réglementation, le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers (négociés
sur des marchés réglementés et organisés francgais et étrangers et/ou de gré a gré).

Les possibles interventions sur les dérivés de crédit (a finalité de couverture ou d'exposition du risque de crédit),
régies par des conventions-cadre de place frangaise ou internationale (FBF, ISDA), s’effectuent dans le cadre du
périmétre du programme d'activité spécifique de la Société de Gestion (credit default swaps sur un seul émetteur en
couverture, indices sur credit default swaps en couverture et total return swaps sur un seul émetteur en couverture).

Le gérant peut prendre des positions en vue de :

- Couvrir le risque de taux lié aux obligations détenues en portefeduille ;

- Exposer le Compartiment a un risque de taux ;

- Couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque de déformation de la courbe des taux ;
- Couvrir d'éventuelles souscriptions ou rachats ;

- Couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque de crédit d'un émetteur.
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La sensibilité globale du portefeuille évoluera entre les bornes de +/- 150 points de base par rapport a la sensibilité
de son indice de référence : l'indice Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate Index. Le Compartiment ne dispose
pas d'une fourchette de sensibilité mais est soumise a une contrainte selon laquelle la sensibilité du portefeuille ne
doit pas s'éloigner de +/- 150 points de base de celle de l'indice de référence.

A titre indicatif, sur les deux dernieres années (entre le 30 septembre 2014 et le 30 septembre 2016), la sensibilité de
I'indice de référence a oscillé entre 4,60 et 5,35. Il est rappelé que la sensibilité passée ne préjuge en rien de la
sensibilité future. Il est précisé que les actionnaires du Compartiment sont informés périodiquement de la sensibilité
globale du portefeuille ainsi que la sensibilité de l'indice de référence lesquelles figurent dans le reporting mensuel
du Compartiment.

Le gérant s’autorise également a réaliser des opérations de couverture du risque de change li¢ a la détention de
titres libellés dans d'autres devises que l'euro.

Le Compartiment aura recours aux instruments financiers a terme dans le respect de sa limite de risque global calculé
selon la méthode probabiliste (voir section « Risque Global »).

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Compartiment et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant réalisera
des opérations d'exposition ou de couverture du risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille. Les
instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les dérivés de taux : swaps de taux, futures, options. Les swaps
de taux (« Interest Rate Swap » - « IRS ») sont des contrats d'échange de taux d'intérét par lesquels le gérant échange
les flux d'un titre de créance a taux fixe ou variable contre un flux a taux fixe ou variable. Ces opérations donnent
parfois lieu a paiement d'une soulte a l'origine du contrat.

Dérivés de crédit :

Le gérant pourra recourir a des contrats financiers dans le but de couvrir ou exposer le portefeuille au risque de
crédit par la vente ou l'achat de protection. L'utilisation par le gérant de dérivés de crédit permettra notamment de
geérer I'exposition crédit globale du portefeuille, la prise ou la couverture de risques de crédit individuel ou d'un panier
d'émetteurs. Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les CDS, indice de CDS et option sur indice
de CDS. Les CDS (« Credit Default Swap »), sont des contrats a terme dont le sous-jacent est une obligation et par
lequel l'acheteur verse une prime annuelle fixée a l'origine du contrat (flux fixe du swap) et le vendeur une
indemnisation en cas d'événement de crédit touchant I'émetteur de l'obligation sous-jacente (flux variable ou
autrement dénommé conditionnel).

Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur
des marchés organisés et réglementés, francais ou étrangers (futures, options...), ou des contrats de change a terme
de gré a gré (swap..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles expositions en
devise du Compartiment.

Dérivés actions :

Le gérant pourra recourir a des contrats financiers (futures) dans le but de couvrir le portefeuille de son risque action
du fait de détention d'obligations convertibles ou d’action issues de conversion d'obligations.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

La méthode de calcul retenue pour I'engagement est la méthode probabiliste.

Le Compartiment utilise la méthode probabiliste en VaR absolue sans dérogation au seuil de 5% pour le calcul de son
engagement. La Value at Risk est une approche statistique qui permet un suivi global du risque. Le niveau de levier
maximal du Compartiment, donné a titre indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les
instruments financiers a terme utilisés, est de 100%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le
Compartiment se réserve la possibilité d'atteindre un niveau de levier plus élevé.
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Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : Barclays, BNP Paribas, CACIB,
HSBC, JPMorgan, Natixis, Société Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre ameneé a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs et Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie
d’instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d’incorporation et de l'appréciation de la Société de
Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniére a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommeés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en devises
ainsi que pour certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n’a ni politique de décote des titres regus,
ni méthode d’évaluation des garanties en titre.

En cas de réception de la garantie financiére en especes, celles-ci pourront étre :
- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Compartiment

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux reinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.
Les garanties financiéres regues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur réutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties reques sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit l'intégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
des opérations sur instruments dérivés.
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Titres intégrant des dérivés :

Le Compartiment peut étre exposée dans des proportions minoritaires (dans la limite de 10 % de l'actif net) aux
obligations convertibles lorsque ces derniéres offrent des opportunités plus attractives que les obligations sus citées.
Généralement, la sensibilité action, au moment de |'acquisition de ces obligations convertibles, est négligeable mais
I'évolution des marchés peut faire apparaitre une sensibilité action résiduelle. Le Compartiment n'a pas vocation a
acquérir directement d’autres titres intégrant des dérivés. Il peut cependant étre amené a en détenir temporairement
a la suite d'opérations d'attribution. Le Compartiment n’a pas vocation a les conserver.

Déepbts :
Le Compartiment peut effectuer des dépédts d'une durée maximale de 12 mois auprés d’'un ou plusieurs établissements

de crédit et dans la limite de 10% de l'actif net. Ces dép6ts ont pour vocation de contribuer a la rémunération de la
trésorerie.

Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver ponctuellement en position débitrice
et avoir recours dans ce cas, a 'emprunt d'espece, dans la limite de 10 % de son actif net.

Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n'a pas vocation a réaliser des opérations d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres.

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Stratégies utilisées :

Le Compartiment est investi au minimum a hauteur de 60% de son actif net en obligations convertibles Européennes.
Il sera en permanence exposé sur un ou plusieurs marchés de taux européens. Par ailleurs, le portefeuille sera investi,
a titre accessoire, en actions qui proviennent uniquement de la conversion d'un emprunt obligataire en fonds propres.

La construction et la gestion du portefeuille exploite trois sources de valeur ajoutée : |'analyse économique et
monétaire, I'analyse financiére des sociétés (stock-picking et credit picking) et l'analyse technique (prospectus
d’émission, volatilité) des produits. La stratégie d'investissement n’envisage pas d'allocation par petites / moyennes /
grandes capitalisations.

Les répartitions sectorielle et géographique du portefeuille sont issues des choix de valeurs et évolue néanmoins de
maniére discrétionnaire en fonction des anticipations du gérant.

L’analyse fondamentale des actions et I'analyse fondamentale du crédit, ainsi que I'analyse des particularités techniques
des produits (volatilité/convexité, situations spéciales, marché primaire, prospectus d’émission) conduisent a une
sélection des sous-jacents et subséquemment des produits constituant le portefeuille.

L’ajustement de I'exposition globale au marché d’actions et de taux est effectuée avec des contrats a terme et des
options sur indice d'actions et de taux.

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérét, a l'intérieur de laquelle le Compartiment est géré, est comprise entre
O et 5.

Analyse ESG :

Le gérant compléte son étude par I'analyse de critéres extra financiers afin de privilégier une sélection « Investissement
Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefeuille. L'analyse ou la notation extra-financiére réalisée porte
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au minimum sur 90% de l'actif net du Compartiment. L'équipe de recherche ISR réalise une analyse détaillée des enjeux
environnementaux et sociaux spécifiques a chaque secteur d'activités ainsi que des enjeux de gouvernance.

Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance, c'est-
a-dire :

- Dimension Environnementale : impact direct ou indirect de lactivite de |'émetteur sur l'environnement :
changements climatiques, ressources naturelles, financement de projets, rejets toxiques, produits verts ;

- Dimension Sociétale : impact direct ou indirect de I'activité de I'émetteur sur les parties prenantes : salariés,
clients, fournisseurs et société civile, par référence a des valeurs universelles (notamment : droits humains,
normes internationales du travail, impact environnementaux, lutte contre la corruption...), Capital Humain, Chaine
d'approvisionnement, Produits et services ;

- Dimension de Gouvernance : ensemble des processus, réglementations, lois et institutions influant la maniere
dont la société est dirigée, administrée et contrblée, Structure de la Gouvernance, Comportement sur les
marchés.

Selon l'analyse de la Société de Gestion, les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) constituent
des zones de risque qui peuvent avoir des impacts financiers significatifs sur les émetteurs et donc sur leur durabilité.
Par ailleurs, les émetteurs qui intégrent dans leur stratégie de croissance des réponses aux enjeux du deéveloppement
durable créent des opportunités qui participent a leur développement économique. Dans ce sens, I'analyse ESG
compléte et enrichit I'analyse financiére traditionnelle.

L'equipe d’analyse ISR définit un reférentiel sectoriel des enjeux clés (Environnement, Social, Gouvernance listés ci-
dessus), en sélectionnant pour chaque secteur d'activité les enjeux ESG les plus importants pour ce secteur. A partir
du référentiel sectoriel d’enjeux clés, une note ESG est calculée par émetteur qui comprend d'une part les notes des
enjeux clés Environnementaux et Sociaux (E et S) et d’autre part les enjeux de Gouvernance (G).

Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% pour le gouvernement d'entreprise et une
pondération variable de 10% a 40% reflétant le niveau de risque induit par le comportement des dirigeants et de
I'entreprise. Ce niveau varie selon les secteurs d'activités.

La pondération globale des enjeux E et S est ensuite déterminée. La pondération des enjeux Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance est spécifique a chaque secteur d'activités.

Cette note ESG est calculée sur 10.

Ces notes peuvent faire I'objet :
- D’éventuels malus lié a des controverses non encore intégrées dans les notations des enjeux clés ;
- D’éventuels bonus ou malus attribués par I'analyste en charge du secteur en cas de divergence sur |'appréciation

d’'un enjeu par I'agence de notation.

Les notes ESG des sociétés sont utilisées pour établir un score ISR correspondant au classement de la note ESG de
I'émetteur par rapport aux autres acteurs de son super secteur ICB (niveau 2).

Le score ISR est établi sur une échelle de 0.5 a 5 — le niveau de 5 correspondant a la note meilleure ESG du secteur.
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Chaque catégorie ISR couvre 20% des valeurs de l'univers d'investissement, ces catégories sont les suivantes :

- Emetteurs Sous surveillance : sociétés présentant un retard dans la prise en compte des enjeux ESG ;
- Incertains : sociétés dont les enjeux ESG sont faiblement gérés ;

- Suiveurs : societés dont les enjeux ESG sont moyennement gérés ;

- Impliqués : sociétés actives dans la prise en compte des enjeux ESG ;

- Leaders : sociétés les plus avancées dans la prise en compte des enjeux ESG.

L'univers analyse éligible est défini par I'exclusion des sociétés présentant les moins bons Scores ISR (catégorie ISR
« sous surveillance » - Scores Best in Universe calculés par notre Pdle ISR) de l'ensemble des valeurs européennes
faisant l'objet d'émissions d'obligations convertibles, échangeables, remboursables en actions, et tout autres titres
assimilables incluant une composante action. L’analyse ou la notation extra-financiére réalisée porte au minimum sur
90% de l'actif net du Compartiment.

En cas de rétrogradation de I'évaluation ESG d'une entreprise entrainant un passage en catégorie « sous surveillance »,
celle-ci peut étre conservée en portefeuille a titre temporaire dans la limité de 10%, sur décision conjointe des gérants
et des analystes. Les émetteurs concernés feront I'objet d'actions d’engagement et de dialogue approfondi.

A partir de cet univers, le Compartiment applique les exclusions suivantes :

Ofi Invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs
d’activités et référentiels internationaux. La Societé de Gestion s'est donc dotée de politiques d'exclusion afin de
minimiser ces risques et de gérer son risque réputationnel.

Le Compartiment respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d'investissement
Exclusions sectorielles et normatives » qui integre :

- Politique d'exclusion sur le charbon thermique

- Politique d’exclusion sur le pétrole et le gaz

- Politique d'exclusion sur le tabac

- Politique d'exclusion liée aux violations des 10 principes du pacte mondial
- Politique d’exclusion sur les armes controversées

Ce document est disponible a [ladresse suivante: https://www.ofi-invest-am.com/pdf/ISR_politique-
investissement_exclusions-sectorielles-et-normatives.pdf

Les politiques d'exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

L'analyse ESG des pratiques des entreprises est réalisée a |I'aide d'un outil propriétaire dédié permettant d’automatiser
le traitement quantitatif des données ESG, combiné a une analyse qualitative du poéle ISR (données provenant
essentiellement d'agences de notation ESG mais également d’agences spécialisées).

Il existe un risque que, ponctuellement, notre approche ne soit pas efficiente et que la note finale attribuée a un
émetteur par le pdle ISR de la Société de Gestion differe de celle proposée par un tiers.

Par ailleurs, la sélection d'OPC ISR externes a la Société de Gestion peut générer une absence de cohérence dans la
mesure ou les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre en place des approches ESG différentes et indépendantes
les unes des autres.

Le Compartiment adhére au Code de Transparence AFG Eurosif pour les fonds ISR ouverts au public, disponible sur
le site : https://www.ofi-invest-am.com. Ce Code décrit de maniere détaillée la méthode d’analyse extra financiere ainsi

que le processus de sélection ISR appliqué.
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Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d'investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Réglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Réglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie’ (Réglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables et
modifiant le réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Titre de créance et instruments du marché monétaire : jusqu’ a 100% :

Le portefeuille est composé a hauteur de 60% minimum de son actif net en obligations convertibles européennes
(Europe géographique), dont les émetteurs ou les sous-jacents ont soit leur siege social soit leur place de cotation en
Europe (géographique). Le portefeuille pourra également investir en obligations et titres de créance européens libellés
en Euros ou en devises. La répartition dette privée/publique n'est pas déterminée a l'avance, elle s'effectuera en
fonction des opportunités de marché. En dehors des titres européens, qui composent le coeur de portefeuille, le
gérant pourra investir en obligations convertibles, obligations et autres titres de créance hors Europe géographique
dans la limite de 10% de l'actif net.

Dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le gérant peut étre amené a utiliser des instruments du marché monétaire.

Aucune limite particuliére en termes de notation n’est mise en place, ni en termes de duration.

La politique de notation des titres de créance prévoit une regle unique en matiere d'attribution de notation des titres
obligataires. En application de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes attribuées par une
ou des agences reconnues et de celle issue des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Société de Gestion.

Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et
exclusivement sur le critére de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou
de marché. La décision d'acquérir ou de céder un actif se base également sur d’autres critéres d'analyse du gérant.

Actions : de 0310 % :

Le Compartiment peut détenir des actions issues d’'une conversion dont le pourcentage correspondant sera en tout
état de cause inférieur a 10% de l'actif. Il n'y aura ni répartition géographique, ni sectorielle prédéfinie.
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Actions ou actions d’autres OPCVM ou Fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d’accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) la SICAV peut investir
jusqu'a 10% de son actif net en actions et actions d'OPCVM francais ou étrangers conformes a la Directive 2009/65/CE
investissant eux-mémes au maximum 10% net de leur actif en actions ou actions d'autres OPCVM ou Fonds
d’investissement, ou en actions et actions d'autres OPC francgais ou étrangers ou Fonds d’investissement de droit
étranger qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4° de larticle R. 214-13 du Code monétaire et financier. Ces
Fonds peuvent étre des OPCVM gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi Invest.

Autres actifs éligibles :

Le Compartiment peut détenir jusqu'a 10 % en cumul d’instruments du marché monétaire, titres de créance ou titres
de capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214-12 du Code monétaire et financier.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers, négociés sur des marchés réglementés et organisés
frangais et étrangers et/ou de gré a gré, ceci afin de couvrir ou d'exposer le portefeuille, notamment aux risques
d’actions et de taux, par l'utilisation d’instruments tels que des contrats futures ou des options.

Les instruments dérivés utilisés sont principalement des futures et options sur indices d’actions et de taux d'intérét.
Les futures servent essentiellement a calibrer I'exposition globale du Compartiment aux deux sensibilités principales :
actions et taux ; les options servent essentiellement a protéger le portefeuille contre une baisse des marchés globaux
d’actions et de taux (achat d'options de vente sur indices d'actions et de taux d’intérét) ou a protéger le Compartiment
contre un risque de sous-performance par rapport a son indice de référence lorsque le Compartiment n'a pas les
mémes sensibilités actions et taux d'intérét que son indice de référence.

Dans ce cadre, le gérant pourra de fagon occasionnelle prendre des positions journalieres (dites en « intraday »),
c'est-a-dire prises et soldées dans la méme journée afin de tirer profit d'opportunités.

Le gérant peut prendre des positions en vue de couvrir le risque de crédit lié aux obligations détenues en portefeuille.

Le gérant s’autorise également a réaliser des opérations de couverture du risque de change li¢ a la détention de
titres libellés dans d'autres devises que l'euro.

Le Compartiment aura recours aux instruments financiers a terme dans le respect de sa limite de risque global calculé
selon la méthode probabiliste (voir section « Risque Global »).

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Compartiment et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant réalisera
des opérations de couverture ou d'exposition du risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille. Les
instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les swaps et futures de taux. Les swaps de taux (« Interest
Rate Swap » - « IRS ») sont des contrats d’échange de taux d'intérét par lesquels le gérant échange les flux d'un titre
de créance a taux fixe ou variable contre un flux a taux fixe ou variable. Ces opérations donnent parfois lieu a
paiement d’'une soulte a l'origine du contrat.

Dérivés actions :

Pour s’exposer ou se couvrir au risque général du marché actions ou a une valeur spécifique, le Compartiment utilise
des contrats a terme listés sur les principaux indices mondiaux de référence actions, sur actions individuelles ou autre
type de support de type action. Le Compartiment peut gérer cette exposition ou cette couverture par le biais
d'options ou de contrats futures.
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Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur
des marchés organisés et réglementés, francais ou étrangers (futures, options...), ou des contrats de change a terme
de gré a gré (swap..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles expositions en
devise du Compartiment. Toutefois, le risque de change qui en résulte n‘excédera pas 5%.

Dérivés de crédit :

Le gérant pourra recourir a des contrats financiers dans le but de couvrir les expositions de crédit du portefeuille par
I'achat de protection. Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les CDS mono-émetteurs et/ou Indices
de CDS et/ou Options sur Indices de CDS. Les CDS (« Credit Default Swap »), sont des contrats a terme dont le sous-
jacent est une obligation et par lequel I'acheteur verse une prime annuelle fixée a l'origine du contrat (flux fixe du
swap) et le vendeur une indemnisation en cas d'événement de crédit touchant I'émetteur de I'obligation sous-jacente
(flux variable ou autrement dénommé conditionnel).

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

La méthode retenue pour le calcul du risque global est la méthode probabiliste.

L’'engagement est calculé selon la méthode probabiliste avec une VaR absolue sur un horizon d’'une semaine avec une
probabilité de 95%. Cette VaR ne devra pas excéder 5% de l'actif net. Le niveau de levier maximal du Compartiment,
donné a titre indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les instruments financiers a terme
utilisés, est de 200%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le Compartiment se réserve la possibilité
d’atteindre un niveau de levier plus élevé.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : Barclays, BNP Paribas, CACIB,
HSBC, JPMorgan, Natixis, Société Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre ameneé a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs et Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie
d’instruments dérivés et type de sous-jacents, de leur juridiction d’incorporation et de l'appréciation de la Société de
Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniére a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommeés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en devises
ainsi que pour certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle na ni politique de décote des titres regus,
ni méthode d’évaluation des garanties en titre.
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En cas de réception de la garantie financiere en espeéces, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Compartiment.

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques
associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d'opérations et peuvent
consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.

Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur reutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties reques sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit lintégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre
des opérations sur instruments dérivés.

Titres intégrant des dérivés :

Nature des instruments utilisés :

Warrants, Bons de souscription ainsi que tout type de support obligataire auxquels sont attachés un droit de
conversion ou de souscription, obligations comportant un élément optionnel (obligations callable ou puttable).

La stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre |'objectif de gestion :

Les interventions sur les titres intégrant des dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments
dérivés. Le recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel avantage en matiére de
colt/efficacité ou de liquidité. Le Compartiment pourra utiliser les titres intégrant des dérivés dans la limite de 100%
de l'actif net.

Dépédts :
Le Compartiment pourra effectuer des dépdts d'une durée maximum de 12 mois auprés d'un ou plusieurs
établissements de crédit et dans la limite de 10% de I'actif net.

Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver temporairement en position débitrice
et avoir recours dans ce cas a des emprunts d'espéces, dans la limite de 10 % de son actif.

Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n’a pas vocation a effectuer des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres.
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Ofi Invest Precious Metals

Stratégies utilisées :

Le Compartiment devra investir de facon a s'exposer a l'indice « Basket Precious Metals Strategy Index » composé
des métaux suivants Or - Argent - Platine — Palladium mais également de contrats sur les taux courts au travers du
contrat a terme SOFR 3 mois qui reflete le taux d'intérét SOFR pour un placement de 250 OO0 dollars. Sa cotation
s'établit sur la base de 100 moins le taux d'intérét.

Une position de base acheteuse est constituée a partir de contrats d’échange de flux financiers (swaps) sur l'indice
Basket Precious Metals Strategy. Cet indice était composé de contrats a terme sur les principaux métaux précieux
sélectionnés et sur taux d'intérét avec la répartition initiale suivante : 35% Or - 20% Argent - 20% Platine - 20%
Palladium - 5% SOFR 3 mois.

A compter du 10/04/2024, la pondération de l'indice évoluera progressivement au profit de 35% Or, 20% Argent,
20% Platine, 5% Palladium et 20% SOFR 3 mois. Il est important de préciser que la bascule de l'indice se fera
progressivement de fagon linéaire sur 30 jours ouvrés pour éviter I'impact du marché du Palladium sur les valeurs
liquidatives du Compartiment. L’indice cotant tous les jours hormis les jours fériés aux USA, les pondérations de
I'indice évolueront bien les jours fériés en France et en Grande-Bretagne. La nouvelle pondération sera donc
effective deés le « 22/05/2024 ».

La liste des marchés n'est pas limitative. Pour plus d'informations sur lindice utilisé, l'investisseur est invité a se
rapprocher de la Société de Gestion Ofi Invest Asset Management.

Les contrats a terme sur matiéres premieres et sur taux d'intérét pourront étre cotés dans diverses devises, dés lors
afin de couvrir I'indice contre le risque de change, une stratégie de neutralisation de I'effet de change est effectuée
de maniére systématique une fois par jour.

L'indice Basket Precious Metals Strategy devra respecter les régles de diversification suivantes :

- 35% maximum de l'actif pour un produit sous-jacent ou un groupe de produits sous-jacents corrélés ;
- 20% maximum de l'actif pour les autres produits ou groupe de produits sous-jacents corrélés.

Les sous-jacents, qui peuvent composer les indices, ont été retenus pour leur représentativité de I'ensemble des
meétaux précieux. Le recours au ratio de 35% a été retenu pour le marché de l'or, car il est le marché le plus
représentatif et le plus important du secteur des métaux précieux (plus de 50% des échanges). La liste des marches
n‘est pas limitative.

Pour plus d'informations sur la composition des indices utilisés, l'investisseur est invité a se rapprocher de la Société
de Gestion Ofi Invest Asset Management.

L’objectif d'exposition du Compartiment sera limité a 105% jusqu’au 09/04/2024 puis évoluera progressivement de
facon linéaire chaque jour pendant 30 jours ouvrés pour atteindre 125% le 22/05/2024.

Les actions RFC USD H sont couvertes contre le risque de change a tout moment au moins a 95%, |'objectif étant de
couvrir la totalité de cette classe d'actions ; |'attention des souscripteurs est toutefois attirée sur le fait qu’il pourra
subsister un risque de change résiduel. Toutes les charges découlant de ces opérations de couverture seront
supportées par l'action RFC USD H.

Par ailleurs, bien qu'il ne posséde pas physiquement ces métaux, le Compartiment souhaite s'impliquer quant aux
émissions des gaz responsables du changement climatique émis lors de la production de ces métaux, en mettant en
place un mécanisme de compensation des émissions carbone.
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La Société de Gestion souhaite prendre en compte les externalités négatives liés a la production des métaux sous-
jacent a sa performance. Pour ce faire, Ofi invest Asset Management effectue un calcul de I'empreinte carbone tenant
compte de la composition de la stratégie, afin de déterminer le montant des émissions associées au panier de matiéres
premiéres qui compose l'indice. Ceci afin d'estimer la quantité de certificats de compensation carbone volontaires
certifiés (VER) pour compenser I'émission carbone.

La Sociéte de Gestion effectue une fois par an un calcul de I'empreinte carbone attribuable aux sous-jacents du
portefeuille (scopes 1 et 2) sur la base d'une méthodologie propriétaire. L'intégralité de cette méthodologie est
disponible sur demande auprés de la Société de Gestion. Pour rappel et conformément a ce document, le scope 3 est
exclu du calcul et la méthodologie présente un certain nombre de limites (détaillées page suivante)

La définition des différents périmetres (scopes) est la suivante :

- Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : Emissions directes provenant des installations fixes ou mobiles situées
a l'intérieur du périmétre organisationnel, c'est-a-dire émissions provenant des sources détenues ou contrélées
par l'organisme producteur des métaux comme par exemple : combustion des sources fixes et mobiles,
procédés industriels hors combustion, émissions des ruminants, biogaz des centres d'enfouissements techniques,
fuites de fluides frigorigénes, fertilisation azotée, biomasses...

- Emissions & énergie indirectes (ou SCOPE 2) : Emissions indirectes associ¢es & la production d'électricité, de
chaleur ou de vapeur importée pour les activités de I'organisation productrice des métaux.

- Emissions indirectes non reprises dans le scope 2 (ou SCOPE 3) qui se produisent dans la chaine de valeur de
I'entreprise déclarante, y compris les émissions en amont et en aval.

Limites et améliorations possibles du modéle :

La premiere limite de cette étude est le périmetre des émissions retenues pour I'étude. Il apparait, a la lecture des
articles de recherche sur lesquels se basent Julien Bueb et le CNRS, que seuls les scopes 1 et 2 sont pris en compte.
Certaines activités comme le recyclage, le transport.. (scope 3) ne sont donc pas incluses.

Néanmoins, une étude publiée récemment par Citibank, et qui fait état de chiffres comparables sur les scopes 1 et 2,
indiquent que le scope 3 représente, pour I'ensemble des métaux, seulement 10% des scopes 1 et 2. Ainsi, I'étude
indique que les métaux dans leur ensemble sont responsables de 10% des émissions de CO?2 sur la planete pour leur
scope 1 et 2, et de 1% si on integre le scope 3 des 3 métaux responsables de plus de 90% des émissions (acier,
aluminium et cuivre).

Par ailleurs, I'autre limite réside dans le fait que les quantités d'énergie retenues pour la production de métal, sont
extraites d'articles de recherche et ne sont pas revues périodiquement. Cela pourrait étre la source d'écart entre
I'estimation des émissions et la réalité, la quantité d'énergie nécessaire dépendant d’'un grand nombre de facteurs
(teneur en minerai, open pit ou mine souterraine, ..). Nous ne possédons pas a ce jour de données dynamiques sur
ce sujet. Néanmoins, nous travaillons avec certains de nos partenaires et avec la société Ecolnvent pour essayer de
mettre en place une réévaluation réguliere de ces émissions, sur la base des documents publiés par les sociétés
minieres. Si une telle mise a jour est possible, nous intégrerons la mise a jour réguliere des données dans nos calculs.

Une autre limite réside dans la mise a jour des émissions de chaque pays. Nous sommes aujourd’hui dépendants de
données publiées par I'’Agence Internationale de I'Energie au niveau national, et la réalité du mix énergétique sur le
terrain pour les seules activités minieres peut étre différente. En I'absence de données plus granulaires, nous nous
référons a ce « mix moyen », méme si cela peut entrainer une sous-estimation, aussi bien qu’'une surestimation des
émissions du secteur.
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Enfin, le département ISR d’Ofi invest Asset Management, apres avoir étudié cette méthodologie, a proposé une voie
d'amélioration. En effet, si le calcul réalisé est assez précis pour le platine et le palladium, ou les trois premiers
producteurs représentent 91% de la production mondiale, il n‘en est pas de méme pour l'or et pour l'argent, ou les
trois premiers producteurs ne représentent respectivement que 31% et 52% de la production mondiale. Nous avons
donc décidé de refaire les calculs pour ces deux métaux en intégrant davantage de pays producteurs, afin d'avoir
une meilleure estimation des émissions liées a leur production. La limite est fixée aux dix premiers pays producteurs
ou a l'intégration d'au moins 70% de la production mondiale.

Ainsi, la valeur pour l'or, calculée avec les 10 premiers producteurs mondiaux représentant 58% de la production
mondiale, ressort a 20 152 tCO2/t

Pour ce qui est de l'argent, le calcul a été réalisé avec les 7 premiers producteurs représentant ensemble 74,28% de
la production mondiale. Les émissions calculées ressortent a 98 tCO2/t d'argent produite.

Par ailleurs, il est a noter que les facteurs d'émissions retenus sur les énergies renouvelables sont a zéro. Dans la
mesure ou I'ensemble du raisonnement est effectué sur la base de I'énergie primaire (c’est-a-dire I'énergie injectée
dans le systéme), ce choix est compréhensible sur I'énergie solaire et I'éolien, mais cela pose question en particulier
sur la biomasse. Toutefois, le Ministere de la Transition écologique précise que le facteur d'émission peut étre considére
comme nul sur cette ressource, 'hypothése étant faite que « les émissions directes de CO?2 liées a la combustion de
biomasse sont compensées par l'absorption du CO2 lors de la croissance de la plante » (lire ici).

La Société de Gestion allouera une partie des frais de gestion financiers nets de rétrocession qu’elle percoit au service
de compensation de I'empreinte carbone du Compartiment Ofi Invest Precious Metals, calculés et provisionnés sur la
période écoulée. L'ensemble des VER ainsi acquis seront annulés, matérialisant ainsi la compensation. Pour plus
d’informations sur la méthodologie de calcul des émissions de CO2, l'investisseur pourra se reporter au document
disponible sur le site internet de la Société de Gestion : https://www.ofi-invest-am.com

La compensation de I'empreinte carbone du compartiment Ofi Invest Precious Metals doit étre considérée comme
partielle dans la mesure ou la société de gestion ne compense pas lintégralité des émissions de carbone liées aux
instruments financiers détenus a l'actif du compartiment Ofi Invest Precious Metals.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’'investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif dinvestissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Réglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Reglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le reglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Actifs (hors dérivés intégrés) :

Le portefeuille du Compartiment est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :

Actions :

Néant.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif en dép6t a
terme, dans des instruments du marché monétaire et des titres de créance négociables a court terme (maturité
inférieure a 1 an) émis par des entités publiques ou dont le siége social ou l'implantation principale est situé dans un
pays membre de I'OCDE. Ces titres sont soit des emprunts d'état, soit des émissions du secteur privé sans répartition
prédéfinie entre dette publique et dette privée. Plus particuliérement, les instruments du marché monétaire retenus
sont essentiellement les BTF ou Bons du Trésor a Taux Fixe d’'une durée de 13 semaines.

Cependant le Compartiment pourra également utiliser les certificats de dépét, les Euro Commercial Paper (ECP), les
obligations a court-terme, les titres de créances négociables (TCN), les Bons du Trésor américains (US T-Bills) et les
instruments de taux émis par des entités publiques de la zone OCDE avec une maturité de moins de 1 an.

Les émetteurs des titres en portefeuille doivent étre notés « Investment Grade » selon la politique de notation mise
en place par la Société de Gestion. Cette politique de notation des titres de créance prévoit une regle unique en
matiére d'attribution de notation long terme des titres obligataires. En application de cette politique, une notation
est déterminée en fonction des notes attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue des analyses
de l'équipe d'Analyse Crédit de la societé de la gestion. Ainsi, les décisions d'investissement ou de cession des
instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et exclusivement sur le critére de leur notation et reposent
notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou de marché. La décision d’acquérir ou de céder un actif
se base également sur d'autres criteres d'analyse du gérant.

Parts d'OPC :

Afin de gérer la trésorerie ou d'accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Compartiment
peut investir jusqu’a 10% de son actif en parts et actions d’'OPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE ou des FIA frangais ou étrangers ou des fonds d'investissement étrangers de toute classification.
Les FIA et fonds d'investissement sélectionnés respecteront les 4 criteres définis a l'article R214-13 du Code
monétaire et financier. Ces fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi invest.

Autres actifs éligibles :

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% en cumul d'instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre
de capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214.12 du Code monétaire et financier.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers, a terme ferme ou conditionnel (négociés sur des
marchés réglementés et organisés, francais et étranger et/ou de gré a gré). Le Compartiment utilise des instruments
dérivés pour constituer son exposition a l'indice Basket Precious Metals Strategy : le portefeuille du Compartiment
est investi a travers des contrats d’échange de flux financiers (swaps) négociés de gré a gré. Les opérations sur ces
instruments sont effectuées dans la limite de 1,05 fois I'actif. Le Compartiment peut par ailleurs utiliser les instruments
financiers a terme afin de couvrir le portefeuille contre les risques de taux et/ou de change.

Les instruments financiers a terme (IFT) visés relévent des catégories suivantes :
- Swaps de performance ;
- Swaps de taux, swaps de change, swap sur indices
- Futures sur taux d'intérét, sur devises.
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Contrats d'échange de flux financiers (swaps) :

Les swaps permettant au Compartiment de capter la performance d’indices sont conclus dans le cadre d'un contrat
conforme aux standards nationaux et internationaux requis par la Fédération Francaise de Banque (FBF) ou
I'International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Ce contrat est conclu entre le Compartiment et des
contreparties sélectionnées par la Société de Gestion parmi les institutions financieres internationales de premier
rang.

Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur
devises sur des marchés organisés et réglementés, francais ou étrangers (futures, ..), ou des contrats de change
a terme de gré a gré (swap..). Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles
expositions en devise du Compartiment.

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Compartiment et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant
realisera des opérations de couverture du risque de taux lié aux obligations détenues en portefeduille.
Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les futures et swaps de taux.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

Le Compartiment calcule son ratio d'engagement selon la méthode de I'engagement (voir partie IV du Prospectus
« Reégles d'investissement »).

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : Bank of America, Barclays, BNP
Paribas, CACIB, JP Morgan, Natixis, Société Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Goldman Sachs, HSBC et Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque
catégorie d'opération et type de sous- jacent, de leur juridiction d'incorporation et de I'appréciation de la Sociéte
de Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite..). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniére a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommeés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d’argent en euros ou en
devises ainsi que pour certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n'a ni politique de décote des titres
regus, ni méthode d’évaluation des garanties en titres.
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En cas de réception de garanties financiéres en especes, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ou non investies et déposées dans un compte especes tenu par le Dépositaire du Compartiment

La gestion des garanties financieres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les
risques associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d’opérations et
peuvent consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.

Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions
concernant leur réutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties recues sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération :

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit l'intégralité des
revenus générés par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne percoivent de rémunération au
titre de ces opérations.

Description de l'Indice Basket Precious Metals Strategy :

L'Indice Basket Precious Metals Strategy est un indice financier qui est construit et géré de maniere transparente afin
de reproduire I'exposition et la performance (positive ou négative) des investissements dans un panier constitué de
divers contrats a terme sur les métaux précieux complétés de contrats a terme sur taux d'intérét.

L'Indice était initialement et jusqu’au 09/04/2024 compose de 5 sous-jacents éligibles, cotés sur les marchés a terme
les plus importants et les plus liquides, : 35% Or, 20% Argent, 20% Platine, 20% Palladium, 5% SOFR 3 mois

Toutefois, a compter du 10/04/2024, la pondération de l'indice évoluera progressivement au profit de 35% Or, 20%
Argent, 20% Platine, 5% Palladium et 20% SOFR 3 mois.

Il est important de préciser que la bascule de l'indice se fera progressivement de facon linéaire sur 30 jours ouvrés
pour éviter I'impact du marché du Palladium sur les valeurs liquidatives du Compartiment. L'indice cotant tous les jours
hormis les jours fériés aux USA, les pondérations de l'indice évolueront bien les jours fériés en France et en Grande-
Bretagne. La nouvelle pondération sera donc effective dés le «22/05/2024 ».

Le rebalancement technique de l'indice entre ces différents composants est effectué tous les jours.
La valeur de l'lndice est calculée quotidiennement en utilisant des méthodes de calcul et de valorisation similaires aux
régles de valorisation du Compartiment. L'Indice Basket Precious Metals Strategy est publié quotidiennement sur

Bloomberg.

Cet indice est construit de fagon & respecter les prescriptions des orientations de 'ESMA (European Securities
and Markets Authority).

SOLACTIVE AG est I'agent de calcul de l'indice Basket Precious Metals Strategy.
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Le Compartiment peut également recourir a d'autres indices ayant une composition sensiblement identique émis ou
non par la Société de Gestion Ofi Invest Asset Management. Ces indices doivent permettre d'atteindre |'objectif de
gestion et répondre aux critéres d'éligibilité aux OPCVM, en particulier I'indépendance de calcul et le respect de la
diversification.

Titres intégrant des dérivés :

Le Compartiment n'a pas vocation a utiliser des titres intégrants des dérivés.

Déepbts :

Pour réaliser son objectif de gestion ou optimiser la gestion de trésorerie, le Compartiment pourra effectuer des dépébts
d'une durée maximum de 12 mois, auprés d'un ou plusieurs établissements de crédit et dans la limite de 100% de l'actif
net.

Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver ponctuellement en position
débitrice et avoir recours dans ce cas, a I'emprunt d’espéce, dans la limite de 10 % de son actif.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n'a pas vocation a réaliser des opérations d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres.

Ofi Invest Energy Strategic Metals

Stratéqgies utilisées :

Le Compartiment devra investir de fagon a s’exposer a l'indice « Basket Energy Strategic Metals Index », composé
des meétaux suivants Aluminium, Plomb, Palladium, Platine, Argent, Nickel, Zinc, Cuivre, dont ['utilisation est
considérée par le Comité d'Investissement du Groupe Ofi invest comme stratégique pour la réalisation de la
transition énergétique.

La stratégie d'investissement consiste a gérer I'exposition a la performance des métaux dont la demande devrait
augmenter selon l'analyse de I'équipe de gestion, notamment du fait de leur utilisation dans des activités durables.
Les métaux, ainsi sélectionnés, seront les composants de lindice Basket Energy Strategic Metals Index.

Une position de base acheteuse est constituée a partir de contrats d’'échange de flux financiers (swaps) sur lI'indice
Basket Energy Strategic Metals Index. Cet indice est composé de contrats a terme sur les métaux suivant
sélectionnés avec la répartition suivante :

14% Aluminium, 8% Plomb, 8% Palladium, 14% Platine, 14% Argent, 14% Nickel, 14% Zinc, 14% Cuivre (Ces données
sont datées duler janvier 2023, elles évolueront conformément a la méthodologie de l'indice). Le rebalancement
technique de l'indice entre ces différents composants est effectué tous les trimestres.

Cette pondération sera revue une fois par an par un comité d’investissement, qui pourra décider d’'une modification
de la composition de l'indice auquel le Compartiment est exposé. Le Comité pourra notamment décider d’ajouter des
composants a l'indice, d'en retirer, ou de modifier les pondérations, dans les limites fixées par le prospectus.

Le Comité se réunira au plus tard courant novembre. Il réalisera un compte rendu de ses délibérations qui sera publié
sur le site internet de la Société de Gestion au plus tard dans la premiére semaine de décembre. L’'ensemble des
modifications de l'indice y sera détaillé. Les modifications ne seront implémentées que le dernier jour ouvré du mois
de l'année.
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Le Comité sera composé des membres de I'équipe de gestion, d’au moins un membre de I'équipe d'Ofi invest Asset
Management en charge de l'Investissement Socialement Responsable (ISR) et d’au moins un membre de I'équipe de
gestion des risques d'Ofi invest Asset Management.

Le Comité pourra par ailleurs inviter des membres extérieurs, dont les compétences techniques peuvent éclairer les
délibérations.

La liste des marchés n'est pas limitative. Pour plus d’informations sur lindice utilisé, l'investisseur est invité a se
rapprocher de la Société de Gestion Ofi invest Asset Management.

Les contrats a terme sur matiéres premieres pourront étre cotés dans diverses devises, dés lors afin de couvrir
I'indice contre le risque de change, une stratégie de neutralisation de I'effet de change est effectuée de maniere
systématique une fois par jour.

L'indice Basket Energy Strategic Metals Index devra respecter les regles de diversification suivantes :

- 35% maximum de l'actif pour un produit sous-jacent ou un groupe de produits sous-jacents corrélés (ci-apres
« |'actif dérogatoire ») ;

- 20% maximum de l'actif pour les autres produits ou groupe de produits sous-jacents corrélés ;

- De ce fait sans attendre le rebalancement trimestriel ou la tenue du Comité Annuel, si le poids d'un des métaux
devait dépasser la limite de 20% maximum de l'actif ou de 35% pour « l'actif dérogatoire », un rebalancement
exceptionnel interviendra et raménera la pondération de chaque métal a sa valeur définie lors du dernier
rebalancement trimestriel. Ce rebalancement exceptionnel sera effectué sur une période de 10 jours.

Les sous-jacents, qui peuvent composer les indices, ont été retenus pour leur représentativité de I'ensemble des
meétaux précités. La liste des marchés n’est pas limitative. Pour plus d’informations sur la composition des indices
utilisés, l'investisseur est invité a se rapprocher de la Société de Gestion Ofi Invest Asset Management.

L'objectif d’exposition du Compartiment est de 100%.

Pour l'action RFC USD H, la Société de Gestion veillera a ce que l'action soit couverte contre le risque de change a
tout moment au moins a 95%, l'objectif étant de couvrir la totalité de cette classe d'actions ; l'attention des
souscripteurs est toutefois attirée sur le fait qu'il pourra subsister un risque de change résiduel. Toutes les charges
découlant de ces opérations de couverture seront supportées par I'action RFC USD H.

Par ailleurs, bien qu'il ne posséde pas physiquement ces métaux, le Compartiment souhaite s'impliquer quant aux
émissions des gaz responsables du changement climatique émis lors de la production de ces métaux, en mettant en
place un mécanisme de compensation des émissions carbone.

Au-dela de la prise en compte du risque de durabilité lors de la constitution du portefeuille en ne sélectionnant que
des métaux dont l'utilisation est considérée par le Comité d’Investissement du Groupe Ofi invest comme stratégique
pour la réalisation de la transition énergétique, la Société de Gestion souhaite aussi prendre en compte les externalités
négatives liés a la production des métaux sous-jacent a sa performance. Pour ce faire, Ofi invest Asset Management
effectue un calcul de I'empreinte carbone tenant compte de la composition de la stratégie, afin de déterminer le
montant des émissions associées au panier de matiéres premiéres qui compose l'indice. Ceci afin d'estimer la quantité
de certificats de compensation carbone volontaires certifiés (VER) pour compenser I'émission carbone.

La Sociéte de Gestion effectue une fois par an un calcul de I'empreinte carbone attribuable aux sous-jacents du
portefeuille (scopes 1 et 2) sur la base d'une méthodologie propriétaire. L'intégralité de cette méthodologie est
disponible sur demande auprés de la Société de Gestion. Pour rappel et conformément a ce document, le scope 3 est
exclu du calcul et la méthodologie présente un certain nombre de limites (détaillées par suivante).
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La définition des différents périmetres (scopes) est la suivante :

- Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : Emissions directes provenant des installations fixes ou mobiles situées
a l'intérieur du périmetre organisationnel, c'est-a-dire émissions provenant des sources détenues ou contrdlées
par l'organisme producteur des métaux comme par exemple : combustion des sources fixes et mobiles,
procédeés industriels hors combustion, émissions des ruminants, biogaz des centres d'enfouissements techniques,
fuites de fluides frigorigenes, fertilisation azotée, biomasses...

- Emissions & énergie indirectes (ou SCOPE 2) : Emissions indirectes associ¢es & la production d'électricité, de
chaleur ou de vapeur importée pour les activités de 'organisation productrice des métaux.

- Emissions indirectes non reprises dans le scope 2 (ou SCOPE 3) qui se produisent dans la chaine de valeur de
I'entreprise déclarante, y compris les émissions en amont et en aval.

Limites et améliorations possibles du modeéle :

La premiere limite de cette étude est le périmetre des émissions retenues pour I'étude. Il apparait, a la lecture des
articles de recherche sur lesquels se basent Julien Bueb et le CNRS, que seuls les scopes 1 et 2 sont pris en compte.
Certaines activités comme le recyclage, le transport.. (scope 3) ne sont donc pas incluses.

Néanmoins, une étude publiée récemment par Citibank, et qui fait état de chiffres comparables sur les scopes 1 et 2,
indiquent que le scope 3 représente, pour I'ensemble des métaux, seulement 10% des scopes 1 et 2. Ainsi, I'étude
indique que les métaux dans leur ensemble sont responsables de 10% des émissions de CO?2 sur la planete pour leur
scope 1 et 2, et de 11% si on intégre le scope 3 des 3 métaux responsables de plus de 90% des émissions (acier,
aluminium et cuivre).

Par ailleurs, I'autre limite réside dans le fait que les quantités d'énergie retenues pour la production de métal, sont
extraites d’articles de recherche et ne sont pas revues périodiquement. Cela pourrait étre la source d'écart entre
I'estimation des émissions et la réalité, la quantité d'énergie nécessaire dépendant d'un grand nombre de facteurs
(teneur en minerai, open pit ou mine souterraine, ..). Nous ne possédons pas a ce jour de données dynamiques sur
ce sujet. Néanmoins, nous travaillons avec certains de nos partenaires et avec la société Ecolnvent pour essayer de
mettre en place une réévaluation réguliere de ces émissions, sur la base des documents publiés par les sociétés
minieres. Si une telle mise a jour est possible, nous intégrerons la mise a jour réguliere des données dans nos calculs.

Une autre limite réside dans la mise a jour des émissions de chaque pays. Nous sommes aujourd’hui dépendants de
données publiées par I'’Agence Internationale de I'Energie au niveau national, et la réalité du mix énergétique sur le
terrain pour les seules activités minieres peut étre différente. En I'absence de données plus granulaires, nous nous
référons a ce « mix moyen », méme si cela peut entrainer une sous-estimation, aussi bien qu’'une surestimation des
émissions du secteur.

Enfin, le département ISR d’Ofi invest Asset Management, aprés avoir étudié cette méthodologie, a proposé une voie
d'amélioration. En effet, si le calcul réalisé est assez précis pour le platine et le palladium, ou les trois premiers
producteurs représentent 91% de la production mondiale, il n‘en est pas de méme pour l'or et pour I'argent, ou les
trois premiers producteurs ne représentent respectivement que 31% et 52% de la production mondiale. Nous avons
donc décidé de refaire les calculs pour ces deux métaux en intégrant davantage de pays producteurs, afin d'avoir
une meilleure estimation des émissions liées a leur production. La limite est fixée aux dix premiers pays producteurs
ou a l'intégration d’au moins 70% de la production mondiale. Ainsi, la valeur pour l'or, calculée avec les 10 premiers
producteurs mondiaux représentant 58% de la production mondiale, ressort a 20 152 tCO2/t

Pour ce qui est de l'argent, le calcul a été réalisé avec les 7 premiers producteurs représentant ensemble 74,28% de
la production mondiale. Les émissions calculées ressortent a 98 tCO2/t d'argent produite.
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Par ailleurs, il est a noter que les facteurs d'émissions retenus sur les énergies renouvelables sont a zéro. Dans la
mesure ou I'ensemble du raisonnement est effectué sur la base de I'énergie primaire (c’est-a-dire I'énergie injectée
dans le systéme), ce choix est compréhensible sur I'énergie solaire et I'éolien, mais cela pose question en particulier
sur la biomasse. Toutefois, le Ministere de la Transition écologique précise que le facteur d'émission peut étre consideére
comme nul sur cette ressource, 'hypothése étant faite que « les émissions directes de CO?2 liées a la combustion de
biomasse sont compensées par l'absorption du CO2 lors de la croissance de la plante » (lire ici).

La Société de Gestion allouera une partie des frais de gestion financiers nets de rétrocession qu’elle percoit au service
de compensation de I'empreinte carbone du compartiment Ofi Invest Energy Strategic Metals, calculés et provisionnés
sur la période écoulée. L'ensemble des VER ainsi acquis seront annulés, matérialisant ainsi la compensation. Pour plus
d’informations sur la méthodologie de calcul des émissions de CO2, l'investisseur pourra se reporter au document
disponible sur le site internet de la Société de Gestion : https://www.ofi-invest-am.com

La compensation de I'empreinte carbone du compartiment du Compartiment Ofi Invest Energy Strategic Metals doit
étre considérée comme partielle dans la mesure ou la Société de Gestion ne compense pas l'intégralité des émissions
de carbone liées aux instruments financiers détenus a l'actif du compartiment dOfi Invest Energy Strategic Metals.

Réglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d'investissement du produit :

Le Fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au sens de l'article
8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Réglement SFDR »), mais ne fait pas de cette promotion un objectif d'investissement durable. Pour plus
d'informations relatives a la prise en compte des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance,
nous vous invitons a vous référer au document d'informations précontractuelles tel qu'annexé au prospectus (annexe
pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du Réglement SFDR et a l'article 6, premier
alinéa, du Reglement Taxonomie).

Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Reglement
Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le reglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d‘investissement aligné a la Taxonomie sur
lequel s'engage le Fonds est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important” s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Actifs (hors dérivés intégrés) :

Le portefeuille du Compartiment est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :

Actions :

Néant.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif en dép6t a
terme, dans des instruments du marché monétaire et des titres de créance négociables a court terme (maturité
inférieure a 1 an) émis par des entités publiques ou dont le siége social ou l'implantation principale est situé dans un
pays membre de I'OCDE. Ces titres sont soit des emprunts d’état, soit des émissions du secteur privé sans répartition

prédéfinie entre dette publique et dette privée.
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Le Compartiment pourra également utiliser les certificats de dépét, les Euro Commercial Paper (ECP), les obligations a
court-terme, les titres de créances négociables (TCN), les Bons du Trésor américains (US T-Bills) et les instruments de
taux émis par des entités publiques de la zone OCDE avec une maturité de moins de 1 an.

Les émetteurs des titres en portefeuille doivent étre notés « Investment Grade » selon la politique de notation mise
en place par la Société de Gestion. Cette politique de notation des titres de créance prévoit une régle unique en
matiere d'attribution de notation long terme des titres obligataires. En application de cette politique, une notation
est déterminée en fonction des notes attribuées par une ou des agences reconnues et de celle issue des analyses
de l'équipe d'Analyse Crédit de la société de la gestion. Ainsi, les décisions d’investissement ou de cession des
instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et exclusivement sur le critére de leur notation et reposent
notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou de marché. La décision d’acquérir ou de céder un actif
se base également sur d'autres critéres d'analyse du gérant.

Parts d'OPC :

Afin de gérer la trésorerie ou d'accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Compartiment
peut investir jusqu’a 10% de son actif en parts et actions d’OPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive
2009/65/CE ou des FIA frangais ou étrangers ou des fonds d'investissement étrangers de toute classification.
Les FIA et fonds d'investissement sélectionnés respecteront les 4 criteres définis a l'article R214-13 du Code
monétaire et financier. Ces fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi Invest.

Autres actifs éligibles :

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% en cumul d’instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre
de capital non négociés sur un marché réglementé respectant l'article R. 214.12 du Code monétaire et financier.

Instruments dérivés :

Le Compartiment peut intervenir sur des contrats financiers, a terme ferme ou conditionnel (négociés sur des
marchés réglementés et organisés, francais et étranger et/ou de gré a gré).

Le Compartiment utilise des instruments dérivés pour constituer son exposition a lindice Basket Energy Strategic
Metals Index : le portefeuille du Compartiment est investi a travers des contrats d'échange de flux financiers (swaps)
négociés de gré a gré. Les opérations sur ces instruments sont effectuées dans la limite de 1 fois I'actif.

Le Compartiment peut par ailleurs utiliser les instruments financiers a terme afin de couvrir le portefeuille contre les
risques de taux et/ou de change.

Les instruments financiers a terme (IFT) visés relévent des catégories suivantes :

- Swaps de performance ;
- Swaps de taux, swaps de change, swap sur indices
- Futures sur taux d'intérét, sur devises.

Contrats d'échange de flux financiers (swaps) :

Les swaps permettant au Compartiment de capter la performance d’indices sont conclus dans le cadre d'un contrat
conforme aux standards nationaux et internationaux requis par la Fédération Francaise de Banque (FBF) ou
I'International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Ce contrat est conclu entre le Compartiment et des
contreparties sélectionnées par la Société de Gestion parmi les institutions financieres internationales de premier
rang.
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Dérivés de change :

Le Compartiment peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur
devises sur des marchés organisés et réglementés, frangais ou étrangers (futures), ou des contrats de change a
terme de gré a gré (swap..) Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles
expositions en devise du Compartiment.

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Compartiment et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant
réalisera des opérations de couverture du risque de taux lié aux obligations détenues en portefedille.
Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les futures et swaps de taux.

Engagement du Compartiment sur les contrats financiers :

Le Compartiment calcule son ratio d'engagement selon la méthode de I'engagement (voir partie IV du Prospectus
« Regles d'investissement »).

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré:

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : Bank of America Merrill Lynch,
Barclays, BNP Paribas, CACIB, JPMorgan, Natixis, Societé Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant
pourrait étre amené a traiter : Goldman Sachs, HSBC, Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Compartiment sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque
catégorie d'opération et type de sous- jacent, de leur juridiction d’incorporation et de I'appréciation de la Societe
de Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille du Compartiment ou sur l'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Compartiment ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Compartiment supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite..). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Compartiment peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniere a
mis en place des contrats de garanties financiéres, communément dénommés « collateral agreement » avec ses
contreparties. Les garanties financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d'argent en euros ou en
devises ainsi que pour certains d'entre eux, les valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n'a ni politique de décote des titres
regus, ni méthode d’évaluation des garanties en titres.
En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme, ou
- Non investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Compartiment
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La gestion des garanties financieres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les
risques associés aux réinvestissements des actifs recus dépendent du type d'actifs ou du type d’opérations et
peuvent consister en des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.

Les garanties financiéres recues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions
concernant leur réutilisation.

Le Compartiment n'impose pas de restriction & ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financiéres
livrées par le Compartiment.

Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties recues sont conservés par le Dépositaire du Compartiment.

Rémunération

Le Compartiment est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit l'intégralité des
revenus geénéres par ces opérations. Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne percoivent de rémunération au
titre de ces opérations.

Description de l'Indice Basket Energy Strategic Metals Index

L'Indice Basket Energy Strategic Metals Index est un indice financier qui est construit et géré de maniére
transparente afin de reproduire I'exposition et la performance (positive ou négative) des investissements dans
un panier constitué de divers contrats a terme sur les métaux précités.

L'Indice est composé de 8 sous-jacents éligibles, cotés sur les marchés a terme les plus importants et les plus
liquides : 14% Aluminium, 8% Plomb, 8% Or, 14% Palladium, 14% Platine, 14% Argent, 14% Nickel, 14% Zinc, 14% Cuivre
au 1° janvier 2023. Le rebalancement technique de lindice entre ces différents composants est effectué tous les
trimestres.

La valeur de llndice est calculée quotidiennement en utilisant des méthodes de calcul et de valorisation similaires aux
régles de valorisation du Compartiment. L'Indice Basket Energy Strategic Metals Index est publié quotidiennement sur
Bloomberg.

Cet indice est construit de fagon & respecter les prescriptions des orientations de 'ESMA (European Securities
and Markets Authority).

SOLACTIVE AG est I'agent de calcul de l'indice Basket Energy Strategic Metals Index.

Le Compartiment peut également recourir a d'autres indices ayant une composition sensiblement identique émis
ou non par la Société de Gestion Ofi Invest Asset Management. Ces indices doivent permettre d'atteindre I'objectif
de gestion et répondre aux criteres d'éligibilité aux OPCVM, en particulier I'indépendance de calcul et le respect de

la diversification.

Titres intégrant des dérivés :

Le Compartiment n'a pas vocation a utiliser des titres intégrants des dérivés.
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Depbts :

Pour réaliser son objectif de gestion ou optimiser la gestion de trésorerie, le Compartiment pourra effectuer des dép6bts
d'une durée maximum de 12 mois, auprés d'un ou plusieurs établissements de crédit et dans la limite de 100% de l'actif
net.

Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Compartiment peut se trouver ponctuellement en position
débitrice et avoir recours dans ce cas, a I'emprunt d’espéce, dans la limite de 10 % de son actif.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Compartiment n'a pas vocation a réaliser des opérations d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres.
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PROFIL DE RISQUE

Ofi Invest ESG Euro Equity

Au travers du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity, le porteur s’expose principalement aux risques suivants :

Risque actions et de marché :
Le Compartiment est exposé au minimum a 60% aux actions ou assimilées de la zone euro (parmi les valeurs composant

'EUROSTOXX 50) mais également jusqu’a 40% maximum sur les valeurs composant 'EUROSTOXX, tout en étant en
permanence investi & 90% de son actif net en actions de sociétés ayant leur siége dans un Etat membre de I'Union
Européenne. Si les marchés baissent la valeur liquidative du Compartiment baissera.

Risque discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué au Compartiment repose sur la sélection des valeurs. Il existe un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance du
Compartiment peut donc étre inférieure a I'objectif de gestion. Le Compartiment peut en outre avoir une performance
négative.

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que son capital n‘est pas garanti et peut donc ne pas lui étre restitué.

Risque de contrepartie :

Il s'agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment d'instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de
défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement.

Risque de durabilité :
Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du Compartiment et ses
performances financiéres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital
humain, prévention des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de
gouvernance (violation récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

Risques accessoires :

Risque de taux :
Une partie du portefeuille peut étre investie en taux d'intérét. En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des

produits investis en taux fixe peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de change :

Il s'agit du risque de variation des devises étrangeres affectant la valeur des titres détenus par le Compartiment.
L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment baissera en cas d'évolution
deéfavorable du cours des devises autres que l'euro.
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Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Le Compartiment sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le Compartiment est classé « Actions des pays de la zone euro ». L'investisseur est donc principalement exposé aux
risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Risque de capital et de performance :

L'investisseur est averti que la performance du Compartiment peut ne pas étre conforme & ses objectifs et que son
capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le Compartiment ne bénéficiant d’'aucune garantie ou protection du
capital investi.

Risque actions :
Le Compartiment est investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d'actions qui peuvent connaitre de fortes

variations, et sur des petites et moyennes capitalisations qui, compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter un risque de liquidité. L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que les variations des cours
des valeurs en portefeuille et/ou le risque de marché entraineront une baisse significative de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de taux :
En raison de sa composition, le Compartiment peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en

geénéral le prix des titres de créances et des obligations a taux fixe baisse lorsque les taux augmentent. La valeur
liquidative baissera en cas de hausse des taux d'intérét.

Risque de modéle :

Le processus de gestion du Compartiment repose en partie sur l'utilisation deux modéles propriétaires, I'un servant a
déterminer le niveau de risque d'un actif vis-a-vis des autres actifs en portefeuille, I'autre de scoring extra financier
(dont certains criteres ESG). Il existe un risque que ces modéles ne soient pas efficients. La performance du
Compartiment peut donc étre inférieure a I'objectif de gestion.

Risque de contrepartie :

Il s’agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment de contrats financiers a terme. Ces opérations conclues avec
une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de défaillance de l'une
de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement.

Risque de durabilité :
Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du Compartiment et ses
performances financiéres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital
humain, prévention des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de
gouvernance (violation récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.
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Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Le Compartiment sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le Compartiment est un OPCVM classé « Obligations et autres titres de créances libellés en euro », et par conséquent,
I'investisseur est principalement exposé aux risques suivants :

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du Compartiment peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son
capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le Compartiment ne bénéficiant d’aucune garantie ou protection du
capital investi.

Risque de taux :
Le risque de taux correspond au risque lié¢ a une remontée des taux des marchés obligataires, qui provoque une

baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse de valeur liquidative du Compartiment. La sensibilité
du Compartiment peut varier entre O et 2.

Risque crédit :
Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur qui aura un impact négatif sur le cours
du titre et donc sur la valeur liquidative du Compartiment. L'utilisation de dérivés de crédit peut accroitre ce risque.

Risque d'engagement :

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés en complément des titres en portefeuille avec un engagement
global de 200% maximum de I'actif. En cas d'évolution défavorable des marchés, la valeur liquidative du Compartiment
pourrait connaitre une baisse plus significative.

Risque lié a l'investissement dans des obligations convertibles :

La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intéréts, évolution du prix des
actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans l'obligation convertible. Ces différents éléments
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment. Si les actions sous-jacentes des obligations
convertibles et assimilées, les actions détenues en direct dans le portefeuille ou les indices, auxquels le portefeuille
est exposé baissent, la valeur liquidative pourra baisser. Le risque actions demeure accessoire dans ce Compartiment.

Risque de contrepartie :

Il s'agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment d'instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de
défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement.

Risque de durabilité :
Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du Compartiment et ses
performances financiéres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital
humain, prévention des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de
gouvernance (violation récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.
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Et accessoirement :

Risque de change :
Le risque de change est di aux investissements dans une autre devise que l'euro, il demeure accessoire dans ce

Compartiment.

Risque d'actions :

Il s'agit du risque de variation des cours des actions auxquelles le portefeuille est exposé. Le Compartiment peut
s'exposer dans des proportions minoritaires aux obligations convertibles lorsque ces dernieres permettent d'offrir des
opportunités plus attractives que les obligations sus citées. Principalement, la sensibilité action, au moment de
I'acquisition de ces obligations convertibles est négligeable, mais I'évolution des marchés peut faire apparaitre une
sensibilité action résiduelle.

Risque de Haut Rendement (« High Yield a caractére spéculatif ») :
Il s'agit du risque de crédit s'appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de défaut plus
élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». lls offrent en compensation des niveaux de

rendement plus élevés. En cas de dégradation de la notation, la valeur liquidative du Compartiment baissera.

Risque lié aux obligations contingentes :
Les « Cocos » sont des titres hybrides émis par des institutions financiéres (banques, assurances, ..) permettant

I'absorption des pertes lorsque le capital réglementaire de ces dernieres tombe en dessous un certain seuil défini a
I'avance (ou trigger) ou est jugé insuffisant par le régulateur de ces institutions financiéres. Dans le premier cas, on
parle de déclenchement mécanique, et dans le second cas, il s'agit d'un déclenchement discrétionnaire du mécanisme
d’absorption par le régulateur. Le trigger, spécifié dans le prospectus a I'émission, correspond au niveau des capitaux
a partir duquel I'absorption des pertes est mécaniquement déclenchée. Cette absorption des pertes se matérialise
soit par conversion en actions, soit par réduction du nominal (partielle ou totale).

Les principaux risques spécifiques liés a l'utilisation des Cocos sont les risques de :

- Déclenchement du mécanisme d'absorption des pertes : il entraine soit la conversion des cocos en actions
(« equity conversion »), soit la réduction partielle ou totale du nominal (« write down ») ;

- Non-paiement des coupons : le paiement des coupons est a la discrétion de I'émetteur (mais avec l'accord
préalable systématique du régulateur) et le non-paiement des coupons ne constitue pas un défaut de la part
de I'émetteur ;

- Non-remboursement en date de call : les Cocos AT1 sont des obligations perpétuelles mais remboursables a
certaines dates (dates de call) a la discrétion de I'émetteur (avec l'accord de son régulateur). Le non-
remboursement en date de call entraine une augmentation de la maturité de l'obligation et a donc un effet
negatif sur le prix de cette derniere. Il expose aussi l'investisseur au risque de ne jamais étre remboursé ;

- Structure du capital : en cas de faillite de I'émetteur, le détenteur de la Coco sera remboursé qu'apres le
remboursement intégral des détenteurs d’'obligations non subordonnées. Dans certains cas (Coco avec write-
down permanent par exemple), le détenteur de la Coco pourra subir une perte plus importante que les
actionnaires ;

- Valorisation : compte tenu de la complexité de ces instruments, leur évaluation en vue d'un investissement ou
postérieurement nécessite une expertise spécifique. L'absence de données sur I'émetteur régulierement
observables et la possibilité d'une intervention discrétionnaire de l'autorité de régulation de I'émetteur peuvent
remettre en cause I'évaluation de ces instruments ;

- Liquidité : les fourchettes de négociation peuvent étre importantes en situation de stress. Et dans certains
scénarios, il est possible de ne pas trouver de contreparties de négociation.
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Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le Compartiment est classé « Obligations et autres titres de créances libellés en euro ». L'investisseur est donc exposé
aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du Compartiment peut ne pas étre conforme & ses objectifs et que son
capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le Compartiment ne bénéficiant d’'aucune garantie ou protection du
capital investi.

Risque de contrepartie :
Il s'agit du risque lieé a l'utilisation par le Compartiment d’instruments financiers a terme et/ou de gré a gré. Ces

opeérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un
risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement qui peut entrainer une
baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque inhérent a la gestion discrétionnaire :
La gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés et des OPCVM sélectionnés.

Il existe un risque que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants. De
méme, il existe un risque que les OPC sélectionnés ne soient pas les plus performants et/ou réalisent une performance
inférieure a leur indice de référence. La valeur liquidative du Compartiment serait alors affectée par cette baisse.

Risque de taux d'intérét :

En raison de sa composition, le Compartiment peut étre soumis & un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en
général le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. L'investisseur en
obligations ou autres titres a revenu fixe peut enregistrer des performances négatives suite a des fluctuations du
niveau des taux d'intérét. La survenance de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du

Compartiment.

Risque de crédit :

Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur qui aura un impact négatif sur le cours
du titre et donc sur la valeur liquidative du Compartiment. L'utilisation de dérivés de credit peut accroitre ce risque.

Risque de liquidité :

Le risque de liquidité du portefeuille est fonction de la liquidité des supports d’investissement utilisés : ce risque de
liquidité présent dans le Compartiment existe essentiellement du fait des positions de gré a gré, et en cas
d'événements pouvant interrompre la négociation des actions sur les marchés ou elles sont traitées. Le manque de
liquidité d'un titre peut renchérir le coGt de liquidation d’'une position et de ce fait entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés :
L'utilisation des produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la

valeur liquidative en cas d’'exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.
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Risque de durabilité :

Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat
(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du Compartiment et ses
performances financiéres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital
humain, prévention des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de
gouvernance (violation récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

Et accessoirement :

Risque résultant de la détention d'Obligations Convertibles :
Le Compartiment peut étre exposé aux obligations convertibles ; ces derniéres peuvent faire apparaitre une sensibilité

action résiduelle et connaitre de fortes variations liées a I'évolution des cours des actions sous-jacentes. L'attention
de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment baissera en cas d'évolution défavorable.

Risque d'actions :

Il s'agit du risque de variation des cours des actions auxquelles le portefeuille est exposé.

Le Compartiment peut s'exposer dans des proportions minoritaires aux obligations convertibles lorsque ces derniéres
permettent d’offrir des opportunités plus attractives que les obligations sus citées. Principalement, la sensibilité action,
au moment de l'acquisition de ces obligations convertibles est négligeable, mais I'évolution des marchés peut faire
apparaitre une sensibilité action résiduelle. La survenance de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque de change :

Il s’agit du risque de fluctuation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par le Compartiment.
Le risque de change des investissements libellés en devises, autres que l'euro, est laissé a l'appréciation du gérant
qui pourra selon les circonstances le couvrir. L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que I'évolution de la
valeur liquidative du Compartiment pourra étre impactée par I'évolution du cours de devises autres que l'euro. La
survenance de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié aux marchés émergents :
Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent s'écarter des standards prévalant

sur les grandes places internationales : I'information sur certaines valeurs peut étre incompléte et leur liquidité plus
reduite. L'évolution de ces titres peut en conséquence étre volatile. La survenance de ce risque peut entrainer une
baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de Haut Rendement (« High Yield a caractére spéculatif ») :

Il s'agit du risque de crédit s'appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de deéfaut plus
élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». lIs offrent en compensation des niveaux de
rendement plus élevés. En cas de dégradation de la notation, la valeur liquidative du Compartiment baissera.

Risque lié aux obligations contingentes :
Les « Cocos » sont des titres hybrides émis par des institutions financiéres (banques, assurances, ..) permettant

I'absorption des pertes lorsque le capital réglementaire de ces dernieres tombe en dessous un certain seuil défini a
I'avance (ou trigger) ou est jugé insuffisant par le régulateur de ces institutions financiéres. Dans le premier cas, on
parle de déclenchement mécanique, et dans le second cas, il s'agit d'un déclenchement discrétionnaire du mécanisme
d’absorption par le régulateur. Le trigger, spécifié dans le prospectus a I'émission, correspond au niveau des capitaux
a partir duquel I'absorption des pertes est mécaniquement déclenchée. Cette absorption des pertes se matérialise
soit par conversion en actions, soit par réduction du nominal (partielle ou totale).
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Les principaux risques spécifiques liés a l'utilisation des Cocos sont les risques de :

- Déclenchement du mécanisme d'absorption des pertes : il entraine soit la conversion des cocos en actions
(« equity conversion »), soit la réduction partielle ou totale du nominal (« write down ») ;

- Non-paiement des coupons : le paiement des coupons est a la discrétion de I'émetteur (mais avec l'accord
préalable systématique du régulateur) et le non-paiement des coupons ne constitue pas un défaut de la part
de I'émetteur ;

- Non-remboursement en date de call : les Cocos AT1 sont des obligations perpétuelles mais remboursables a
certaines dates (dates de call) a la discrétion de I'émetteur (avec l'accord de son régulateur). Le non-
remboursement en date de call entraine une augmentation de la maturité de l'obligation et a donc un effet
négatif sur le prix de cette derniéere. Il expose aussi l'investisseur au risque de ne jamais étre rembourseé ;

- Structure du capital : en cas de faillite de I'émetteur, le détenteur de la Coco sera remboursé qu’apres le
remboursement intégral des détenteurs d'obligations non subordonnées. Dans certains cas (Coco avec write-
down permanent par exemple), le détenteur de la Coco pourra subir une perte plus importante que les
actionnaires ;

- Valorisation : compte tenu de la complexité de ces instruments, leur évaluation en vue d'un investissement ou
postérieurement nécessite une expertise spécifique. L'absence de données sur I'émetteur régulierement
observables et la possibilité d'une intervention discrétionnaire de l'autorité de régulation de I'émetteur peuvent
remettre en cause |'évaluation de ces instruments ;

- Liquidité : les fourchettes de négociation peuvent étre importantes en situation de stress. Et dans certains
scénarios, il est possible de ne pas trouver de contreparties de négociation.

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

L'investisseur est donc principalement exposé aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du Compartiment peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son
capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le Compartiment ne bénéficiant d’aucune garantie ou protection du
capital investi.

Risque lié a la détention d'obligations convertibles :
Le Compartiment est exposé aux obligations convertibles ; ces derniéres peuvent faire apparaitre une sensibilité

action résiduelle et connaitre de fortes variations liées a I'évolution des cours des actions sous-jacentes. L'attention
de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment baissera en cas d'évolution défavorable.

Risque actions :
Le Compartiment est investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d'actions qui peuvent connaitre de fortes

variations. L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que les variations des cours des valeurs en portefeuille
et/ou le risque de marché peuvent entrainer une baisse significative de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux :
En raison de sa composition, le Compartiment peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en

geénéral le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. La valeur liquidative peut
donc baisser en cas de hausse des taux d'intérét.

Risque de crédit :

Dans le cas d’'une dégradation des émetteurs privés ou publics, ou de leur défaillance la valeur des obligations peut
baisser. La survenance de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.
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Risque de contrepartie :

Il s'agit du risque lié a l'utilisation par le Compartiment d’instruments financiers a terme, de gré a gré, et/ou au recours
a des opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs
contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de défaillance de l'une de ces
contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement.

Risqgue de Haut Rendement (« High Yield ») :

Il s'agit du risque de crédit s'appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de défaut plus
élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». lls offrent en compensation des niveaux de
rendement plus élevés mais peuvent diminuer significativement la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de change :
Il s'agit du risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par le Compartiment.

L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Compartiment peut baisser du fait de
I'évolution du cours de devises autres que l'euro.

Risque lié a la détention de petites valeurs :

Du fait de son orientation de gestion, le Compartiment peut étre exposé aux petites et moyennes capitalisations qui,
compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de liquidité. En raison de |'étroitesse
du marché, I'évolution de ces titres est plus marquée a la hausse comme a la baisse et peut engendrer de fortes
variations de la valeur liquidative.

Risque de durabilité :
Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat

(appelés risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de
transition) et pouvant résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du Compartiment et ses
performances financiéres. Les événements sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital
humain, prévention des accidents, changement dans le comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de
gouvernance (violation récurrente et significative des accords internationaux, corruption, qualité et sécurité des
produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

Et accessoirement au risque suivant :
Risque lié a l'investissement dans certains OPCVM :

Le Compartiment peut investir dans un certain nombre d’'OPCVM ou d'investissement (FCPR, FCIMT, FCPI, OPCVM de
gestion alternative) pour lesquels il existe un risque lié a la gestion alternative (c'est-a-dire une gestion décorrélée de

tout indice de marché). Le Compartiment s’expose a un risque de liquidité ou de variation de sa valeur liquidative en
investissant dans ce type d’'OPCVM ou d'investissement.
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Ofi Invest Precious Metals

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers qui connaitront les évolutions et aléas
des marchés. L'investisseur est donc exposé aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Les principaux risques auxquels s’expose l'investisseur sont :

Risque en capital :
Le risque que le capital investi ne soit pas intégralement restitué est inhérent a ce type de gestion, celle-ci n‘incluant
pas de garantie en capital.

Risgue lié a l'investissement dans des Instruments Financiers & Terme sur matiéres premiéres :

Le Compartiment est exposé au cours des matieres premiéres par le biais de swaps sur indices de matiéres premiéres.
Il est a noter qu’'une baisse des marchés de matiéres premieres ainsi que des conditions exogénes (conditions de
stockage, conditions météorologiques ..) pourront entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment. En
effet, I'évolution du prix d'un contrat a terme sur matieéres premieres est fortement liée au niveau de production
courant et a venir du produit sous-jacent voire du niveau des réserves naturelles estimées dans le cas des produits
sur I'énergie. Les facteurs climatiques et géopolitiques peuvent également altérer les niveaux d'offre et de demande
du produit sous-jacent considére, et donc en modifier la rareté attendue sur le marche.

Risque de contrepartie :
Le risque de contrepartie est lié¢ aux swaps et autres instruments dérivés contractés par le Compartiment. Le

Compartiment est exposé au risque que les établissements de crédit ne puissent honorer leurs engagements au titre
de ces instruments. Ce risque peut se matérialiser par une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de surexposition :

Le Compartiment peut avoir recours a un effet de levier maximum de 1,05. Dans ce cas, lors des fluctuations de
marché, le Compartiment réalise 1,05 fois la variation du marché. Ainsi, une position initiée contre le sens du marché
produira une perte égale a 1,05 fois la variation du marcheé.

Risque de taux :
Le Compartiment, au travers de l'indice, directement ou via des OPC monétaires sélectionnés pour rémunérer la

trésorerie, peut étre investi sur des contrats a terme sur taux d'intérét et/ou sur des titres de créance a taux fixe. En
général, le prix de ces titres baisse lorsque les taux augmentent.

Risque de durabilité :

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement
ou d'une telle situation peut eégalement conduire a une modification de la stratégie d'investissement du Compartiment
Ofi Invest Precious Metals, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs
des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des
revenus ; 2) des co(ts plus élevés ; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) cott du capital
plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les
rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Les risques accessoires sont les suivants :

Risque de change :

Les swaps sont libellés en euros et couvert contre le risque de change. Le Compartiment est cependant exposé a un
risque de change résiduel, I'opération de couverture de change dans l'indice étant réalisée une seule fois par jour.
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Ofi Invest Energy Strategic Metals

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers qui connaitront les évolutions et aléas
des marchés. L'investisseur est donc exposé aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs. Les principaux
risques auxquels s'expose l'investisseur sont :

Risque en capital :
Le risque que le capital investi ne soit pas intégralement restitué est inhérent a ce type de gestion, celle-ci n‘incluant

pas de garantie en capital.

Risque lié a l'investissement dans des Instruments Financiers a Terme sur matiéres premieres :
Le Compartiment est exposé au cours des matieres premiéres par le biais de swaps sur indices de matiéres premiéres.

Il est a noter qu’'une baisse des marchés de matiéres premiéres ainsi que des conditions exogénes (conditions de
stockage, conditions météorologiques ..) pourront entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment. En
effet, I'évolution du prix d'un contrat a terme sur matieres premieres est fortement liée au niveau de production
courant et a venir du produit sous-jacent voire du niveau des réserves naturelles estimées dans le cas des produits
sur I'énergie. Les facteurs climatiques et géopolitiques peuvent également altérer les niveaux d'offre et de demande
du produit sous-jacent considéré, et donc en modifier la rareté attendue sur le marché.

Risque de contrepartie :

Le risque de contrepartie est li@¢ aux swaps et autres instruments dérivés contractés par le Compartiment. Le
Compartiment est exposé au risque que les établissements de crédit ne puissent honorer leurs engagements au titre
de ces instruments. Ce risque peut se matérialiser par une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux :
Le Compartiment, au travers de l'indice, directement ou via des OPC monétaires sélectionnés pour rémunérer la

trésorerie, peut étre investi sur des contrats a terme sur taux d'intérét et/ou sur des titres de créance a taux fixe. En
général, le prix de ces titres baisse lorsque les taux augmentent.

Risque de durabilité :

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement
ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du Compartiment
Ofi Invest Energy Strategic Metals, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une
baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés ; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt
du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de
sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur
les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Risque de liguidité :

Le risque de liquidité du portefeuille est fonction de la liquidité des supports d'investissement utilisés : ce risque de
liquidité présent dans le Compartiment existe essentiellement du fait des positions sur les métaux, certains événements
pouvant interrompre la négociation ou la cotation des métaux sur les marchés ou ils sont traités. Le manque de
liquidité d'un titre peut renchérir le coGt de liquidation d’'une position et de ce fait entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment ou se traduire par un report de la liquidation en cas de suspension d'un marché sous-
jacent.

Les risques accessoires sont les suivants :

Risque de change :

Les swaps sont libellés en euros et couvert contre le risque de change. Le Compartiment est cependant exposé a un
risque de change résiduel, I'opération de couverture de change dans l'indice étant réalisée une seule fois par jour.
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DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE

La durée minimale de placement recommandée est supérieure a
cing (5) ans du fait de I'objectif de performance a long terme du
Ofi Invest ESG Euro Equity Compartiment. En effet, la création potentielle de valeur est issue

d’'une évaluation extra-financiére des entreprises a partir de

critéres sociétaux et environnementaux qui s'apprécient sur le

long terme.
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta Supérieure a cing (5) ans.
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term Dix-huit (18) mois.
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change Supérieure a deux (2) ans.
Ofi Invest ESG European Convertible Bond Supérieure a trois (3) ans.
Ofi Invest Precious Metals Supérieure a cing (5) ans.
Ofi Invest Energy Strategic Metals Supérieure a cing (5) ans.
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CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DE L'EXERCICE

Ofi Invest ESG Euro Equity

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Ofi Invest Precious Metals

Ofi Invest Energy Strategic Metals

CHANGEMENT(S) A VENIR

Ofi Invest ESG Euro Equity

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Ofi Invest Precious Metals

Ofi Invest Energy Strategic Metals

Néant.
Néant.

17/10/2024 : le Conseil décide la fermeture de l'action GIC - La
derniere valeur liquidative est le 31/10/2024.

17/10/2024 : le Conseil décide la fermeture de I'action GIC - La
derniere valeur liquidative est le 31/10/2024.

Néant.

Modification de la pondération de lindice Basket Precious Metals

Strategy : le Compartiment Ofi Invest Precious Metals investit de fagon
a s’exposer a l'indice « Basket Precious Metals Strategy ».
10/04/2024,
progressivement au profit de 35% Or, 20% Argent, 20% Platine, 5%
Palladium et 20% SOFR 3 mois.

A compter du la pondération de lindice évolue

Il est important de préciser que la bascule de lindice se fait
progressivement de fagon linéaire sur 30 jours ouvrés pour éviter
l'impact du marché du Palladium sur les valeurs liquidatives du
Compartiment. L'indice cotant tous les jours hormis les jours fériés aux
USA, les pondérations de l'indice ont évolué les jours fériés en France
et en Grande-Bretagne. La nouvelle pondération est donc effective
dés le 22/05/2024.

Evolution de [l'objectif d'exposition du Compartiment ; |'objectif

d'exposition du Compartiment est limité a 105% jusqu'au 09/04/2024
puis évolue progressivement de fagon linéaire chaque jour pendant
30 jours ouvrés pour atteindre 125% le 22/05/2024.

Néant.

Changement de méthodologie ESG et minimum d'investissement
durable de l'actif net : 30%.

Changement de méthodologie ESG et minimum d'investissement
durable de l'actif net : 20%.

Changement de méthodologie ESG et minimum d'investissement
durable de l'actif net : 20%

Changement de méthodologie ESG et minimum d'investissement
durable de l'actif net : 25%.

Changement de dénomination au profit d'Ofi Invest European
Convertible Bond - Changement de dénomination de ses actions qui
perdent le préfixe ESG - Changement de méthodologie ESG -
Délabélisation - la SICAV passera en catégorie 2 de la Doctrine ISR -

Désormais minimum dinvestissement durable de l'actif net : 15%
Néant.

Néant.
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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D°’ADMINISTRATION

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale, conformément aux dispositions de la loi et de nos statuts, pour vous
rendre compte de l'activité de notre Société au cours de I'exercice social et soumettre a votre approbation les comptes
arrétés au 31 décembre 2024.

CONTEXTE ECONOMIQUE ET FINANCIER

Date des données chiffrées : 31 décembre 2024, sauf si mentionné.

En 2024, les politiques monétaires ont connu des changements majeurs, avec une suprématie économique des Etats-
Unis. La croissance américaine, soutenue par la consommation privée et les secteurs de la technologie et de llA, a
contrasté avec celle de I'Europe. Malgré de nombreuses incertitudes politiques et géopolitiques, la croissance mondiale
et les marchés financiers sont restés stables. L'inflation, qui avait diminué de moitié en 2023, a baissé plus
progressivement en 2024 en raison de la rigidité de linflation des services. Cette désinflation a permis a la Réserve
fédérale américaine et a la Banque Centrale Européenne d'assouplir leur politique monétaire, avec des taux directeurs

a 4,5% aux Etats-Unis et & 3% dans la zone euro en fin d'année.

Apres une année 2023 marquée par une reprise économique, les bourses mondiales ont continué de progresser en
2024, surtout aux Etats-Unis et en Chine. Cependant, le marché francais a été pénalisé par linstabilité politique. Le
marché européen du crédit a bien performé, offrant des rendements attractifs malgré des taux longs en hausse en
fin d'année. Le marché monétaire a surpassé les obligations souveraines.

L'environnement économique :

Pour la quatrieme année consécutive, la croissance mondiale a dépassé 3%, mais avec des disparités importantes
entre les régions. Les Etats-Unis ont été un moteur clé grace a une consommation vigoureuse, tandis que la zone Euro
a connu une reprise modérée avec des disparités sectorielles et nationales.

Aux Etats-Unis, la demande domestique a été soutenue par la hausse des revenus réels et des dépenses de
consommation. Les entreprises américaines gardent des fondamentaux solides et ont surmonté la hausse des taux
gréce a des liquidités abondantes. Quant au chémage, il est resté bas (4,2% en novembre), sans surchauffe du marche
du travail. Au total, la croissance économique a été plus robuste que prévu, atteignant environ 2,8% en 2024.

De l'autre coété de I'Atlantique, la consommation privée a été moins dynamique, malgré un marché du travail solide
et une hausse des salaires. A noter que le taux d'épargne est resté élevé, freinant la consommation. La croissance de
la zone euro devrait étre environ de 0,7% sur I'année 2024, soutenue par principalement par le secteur des services.
La crise industrielle, notamment en Allemagne, a pesé sur la croissance. L'Espagne et les pays périphériques ont
contribué positivement a la croissance de la zone euro.

En 2024, linflation' a diminué pour atteindre environ 3% aux Etats-Unis et dans la zone euro. Cette baisse a permis a
la Réserve fédérale américaine (Fed) et a la Banque Centrale Européenne (BCE) de réduire leurs taux directeurs de
100 points de base, les amenant & 4,5% aux Etats-Unis et & 3,0% dans la zone euro. La normalisation des bilans a
également progresse, avec une réduction notable des actifs détenus par les deux banques centrales.

D'autres grandes banques centrales ont également baissé leurs taux, sauf la Banque du Japon (BoJ), qui a augmenté
son taux directeur a 0,25% en 2024.

" L'inflation est une augmentation générale et continue des prix des biens et services dans une économie sur une période donnée.
* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.
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Les élections européennes ont vu une montée des partis d'extréme droite, comme prévu par les sondages. En France,
les résultats ont conduit Emmanuel Macron a dissoudre 'Assemblée nationale et a convoquer des élections législatives
anticipées en juin, entrainant une instabilité politique et un dérapage budgétaire en 2024. En Allemagne, la rupture de
la coalition d'Olaf Scholz a conduit & des élections anticipées prévues pour février prochain. Aux Etats-Unis, les résultats
des élections ont été clairs et bien accueillis par les marchés, gréce aux baisses d'impdts annoncées et a un cadre
favorable aux affaires. Il faudra attendre 2025 pour voir si le président américain mettra en ceuvre son programme.

Taux d'intérét :

En 2024, les actions des Banques Centrales ont donné le « La » des marchés de taux. Les baisses de taux directeurs
étaient attendues dés le début de l'année, mais ont été retardées. La BCE a commencé a baisser ses taux en juin,
suivie par la Fed en septembre. Les taux courts ont été peu impactés et sont restés stables, tandis que les taux longs
ont augmenté. Le taux a 2 ans américain est resté autour de 4,24%, et le taux a 2 ans allemand a légérement diminue
a 2,10% (-30bps). Le taux a 10 ans américain a augmenteé a 4,57% (+70 bps) et le taux a 10 ans allemand a 2,36% (+34
bps).

Les obligations souveraines (obligations d'Etat) en zone euro ont donc eu une performance de 1,78% (pour l'indice
JPM GBI EMU), inférieure aux fonds monétaires qui ont atteint presque 4%, un record depuis 2008. En paralléle, dans
un contexte politique particulierement dégradé en France depuis la dissolution de I'’Assemblée nationale et les élections
législatives en juin dernier, I'écart des taux 10 ans entre I'Allemagne et la France s’est écarté d’environ 30 points de
base pour terminer I'année au-dessus de 80 points de base. L'écart de taux entre les Etats-Unis et I'Allemagne s'est
également creusé pour passer de 190 points de base début 2024 a 220 points de base en fin d’année.

Credit :

Les obligations du secteur privé ont offert de meilleurs rendements : environ 5% pour les obligations de bonne qualité
et 9% pour le crédit spéculatif a haut rendement. Le marché du crédit étant sensible au taux et aux marges de crédit
(spreads), ce sont donc bien les spreads qui ont soutenu la classe d’actifs. Les émissions primaires ont atteint des
records avec 588 milliards d'euros émis sur I'« Investment Grade » et 155 milliards d’euros sur le « High Yield »2, selon
OIS et Bloomberg (émissions financieres et corporate). Les flux vers les fonds obligataires européens ont méme triplé
par rapport a 2023, permettant au passage aux entreprises de se refinancer.

Actions :

En 2024, les prévisions économiques ont été déjouées. Le ralentissement économique américain ne s'est pas concrétise,
linflation sous-jacente® est restée persistante, surtout aux Etats-Unis, et les tensions géopolitiques ont été constantes.
Malgré cela, la volatilité* des marchés actions n'a pas augmenté, et de nombreux indices ont atteint des records
historiques.

Les valeurs américaines ont représenté plus de 75% des grands indices internationaux, gréce a une croissance
économique dynamique et auto-entretenue. Les investissements internationaux se sont concentrés sur les marchés
américains, percus comme un ilot de prospérité résiliente. L'innovation technologique, dominée par les entreprises
américaines, a également prospéré, avec huit entreprises dépassant les 1.000 milliards de dollars de capitalisation
boursiere, toutes liees a lIntelligence Artificielle. Un écosystéme entier, incluant les infrastructures de centres de
données et la génération électrique, en a bénéficie. Sur cette période, les marchés américains ont atteint une
valorisation record, a prés de 23 fois les résultats estimés de 2025, avec des secteurs variés comme lindustrie et les
services financiers contribuant a cette croissance.

2 On oppose les obligations spéculatives & haut rendement (High Yield) aux obligations de qualité (Investment Grade). Les obligations spéculatives a haut rendement sont des
obligations d'entreprises émises par des sociétés ayant requ d'une agence de notation une note de crédit inférieure ou égale a BB+. Elles sont considérées comme ayant un
risque de crédit supérieur aux obligations « Investment Grade ».

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les données sont en date du 31 décembre 2024.

3 L'inflation sous-jacente, également appelée inflation de base, est une mesure de I'évolution des prix qui exclut les éléments les plus volatils, tels que les produits alimentaires
et I'énergie

4 La volatilité est une mesure statistique de la dispersion des rendements d'un actif financier ou d'un marché. Elle indique a quel point les prix d'un actif peuvent fluctuer autour
de leur moyenne sur une période donnée.
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Le marché japonais a également bien performé, avec le Nikkei® dépassant son record de 1989, soutenu par la
consommation des ménages et une inflation proche de 2%. Les marchés émergents ont connu une bonne année,
notamment grace au rebond des valeurs chinoises soutenues par les mesures de Pékin.

La France et I'Allemagne, les deux moteurs économiques européens, ont connu des difficultés. La France a souffert
d'une instabilité politique, entrainant une prime de risque sur son marché domestique, et le CAC 40 a terminé l'année
en baisse de plus de 10% par rapport a son record de mai 2024. L'Allemagne, dépendante de I'économie chinoise, n'a
pas vu la reprise manufacturiére attendue, mais son marché a fini sur une note plus positive gréce a l'espoir de la fin
des hostilités en Ukraine, d'une relance chinoise et d'un nouveau gouvernement plus dépensier.

POLITIQUE DE GESTION

Ofi Invest ESG Euro Equity

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity a été de 6,41% pour l'action C, de 6,41%
pour l'action D @, de 7,52% pour l'action N-D @, de 5,65% pour I'action R et de 6,06% pour l'action RF contre 11,01%
pour son indice de référence (Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis).

M Un coupon d'un montant unitaire de 2,1 euros a été distribué en date du 7 mai 2024.

@ Un coupon d'un montant unitaire de 4,57 euros a été distribué en date du 7 mai 2024.

Ptf Libelle Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest ESG Euro Equity ACTION C FRO000971160 29/12/2023 31/12/2024 6,41% 11,01% 163,85 € 17436 €
Ofi Invest ESG Euro Equity ACTION D FRO0O00971178 29/12/2023 31/12/2024 6,41% 11,01% m,;s6 € 116,67 €
Ofi Invest ESG Euro Equity ACTION N-D FROO1653435 29/12/2023 31/12/2024 7.52% 11,01% 159,33 € 166,84 €
Ofi Invest ESG Euro Equity ACTION R FRO013275112 29/12/2023 31/12/2024 5,65% 11,01% 13213 € 139,59 €
Ofi Invest ESG Euro Equity ACTION RF FRO013308947 29/12/2023 31/12/2024 6,06% 11,01% 13854 € 146,94 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Principales contributions a la performance de I'Eurostoxx 50 sur I'exercice 2024 :

Contributions positives Contributions négatives
SAP Bayer
Unicredit Kering
Intesa SanPaolo Stellantis

Ofi Invest ESG Euro Equity est un compartiment de développement durable. Les notions de développement et de
croissance durables visent a concilier développement économique, équité sociale et protection de I'environnement.
Le respect de ces critéres favorise la pérennité des entreprises et devrait, sur le long terme, avoir un impact positif
en termes de performances économiques. Les sources d'informations proviennent de plusieurs agences de notation
spécialisées et de l'équipe interne d'analystes extra-financiers. Le Compartiment a un univers d'investissement
correspondant aux valeurs de I'Euro Stoxx soit un gisement d’environ 300 titres, tout en conservant comme indice de
référence I'Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis.

Le Compartiment exerce les droits de vote attachés aux titres qu'il detient afin de défendre, aux assemblées générales
des societés coteées, les problématiques extra-financiéres. En plus de ses votes, le Compartiment participe aux
démarches de la SICAV Phitrust Active Investors France dont il détient des actions. Cette SICAV est un OPCVM
d’initiative pour I'amélioration de la gouvernance des sociétés cotées européennes. Son objectif est d'inciter des
sociétés de l'indice CAC 40 a appliquer des stratégies favorables aux intéréts de tous, par l'instauration d’'un dialogue
avec les entreprises et par ses votes et ses initiatives lors des assemblées générales des actionnaires (dépots de
résolutions).

5 Indice boursier le plus suivi au Japon. Il est composé des 225 plus grandes entreprises japonaises cotées a la Bourse de Tokyo.
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Parmi les opérations de bourse mises en ceuvre au cours de lI'exercice, nombreuses ont été la conséquence de la
prise en compte de |'actualisation trimestrielle des catégories ESG des sociétés de l'univers d'investissement.

Au premier trimestre 2024, nous avons vendu les positions sur Rexel (demande atone) et Philips (dynamique de
croissance faible). Une ligne en TotalEnergies, de nouveau éligible sur des critéres ESG, a été initiee, de méme que
sur GEA (groupe industriel allemand dont les marchés finaux sont plus résilients) et sur SPIE (tendances de croissance
liges a la transition énergeétique, combinaison de croissance organique et acquisitions). Nous avons renforcé Puma,
LVMH, ENEL et Evonik. Nous avons allégée Pernod Ricard, Banco Santander, Capgemini, Galp et Nesté.

Au second trimestre 2024, nous avons vendu les positions Eurofins (a la suite des allégations du short seller Muddy
Waters), Safran (moindre dynamique de révision en hausse, valorisation tres élevée) et ENI (passé sous surveillance).
Nous avons initié une position sur Covestro (discussion en cours avec ADNOC pour un rachat éventuel), Nordea Bank
(point bas sur 'immobilier commercial, forte contre-performance) et Edenred (fort derating alors que les fondamentaux
restent bons). Nous avons renforcé TotalEnergies, Allianz, Sanofi, Stellantis et GEA, allégé SAP et LVMH a la suite de
la dégradation de leur catégorie ISR, et pris des profits sur Caixa et Spie.

Durant I'été 2024, nous avons vendu les positions en Capgemini (reprise de l'activité reportée a 2025), Caixa (tres
forte hausse du titre et environnement de taux d’intérét moins favorable), Kone (absence de catalyseur) et Spie (vente
apreés la hausse du titre, dans un contexte francais plus incertain). Nous avons initié une position sur ASM International
(leadership sur la technologie ALD tirée par la miniaturisation toujours plus forte des puces électroniques) et Siemens,
de nouveau éligible en ISR. Nous avons renforcé ASML, AB-Inbev, Galp Energia et Schneider Electric, et allégé Sanofi,
TotalEnergies, Danone et SAP.

Au cours du dernier trimestre 2024, nous avons vendu les titres Galp Energia et TotalEnergies afin d'étre en conformité
avec les exigences du nouveau label ISR (entrant en vigueur au 1ler janvier 2025 et excluant les valeurs pétrolieres).
Nous avons également soldé la position en Stellantis, particuliérement mal noté sur les criteres ESG. Nous avons pris
des profits sur Aena et Adidas. Nous avons arbitré une part de la position en Kering en faveur de LVMH mieux
positionné pour profiter du rebond du secteur du luxe, et renforcé SAP (amélioration de sa catégorie ISR). Nous avons
initié une ligne en Siemens Healthineers (position de leader dans l'imagerie, amélioration de la situation en Chine, valo
attractive), en Safran (excellente visibilité dans l'apres-vente, estimations rebasées apres la journée investisseurs), et
en Veolia Environnement (bien positionné en ESG, croissance sur la gestion des déchets et des eaux industriels et
bon retour aux actionnaires).

Depuis désormais huit ans, le Compartiment satisfait au cahier des charges du label ISR gouvernemental. Les sociétés
de gestion dont les OPC bénéficient de ce label s'engagent en particulier a définir des objectifs, illustrés par le calcul
d'indicateurs mesurables, en matiere d'environnement, de politique sociale et de gouvernance des entreprises
financées. Ainsi, les indicateurs retenus concernent la part des femmes et des membres indépendants au sein des
conseils d’administration et la quantité d'émissions carbone financées. Le label ISR concourt ainsi & une transparence
renforcée des OPC ISR et sont régulierement controlés.

Au regard de son profil ISR, le Compartiment a été en moyenne sur I'année composé a plus de 63% de sociétés
« leader » ou « impliqué », c'est-a-dire d'entreprises jugées parmi les plus actives dans la prise en compte des enjeux
ESG dans leur secteur respectif. Dans lindice, cette proportion s’est élevée en moyenne a 45% environ. Le
Compartiment n'a détenu aucune valeur « sous surveillance », catégorie présente a hauteur de 11% en moyenne dans
I'Euro Stoxx 50.
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Principales contributions a la performance du portefeuille sur I'exercice 2024 :

Contributions positives Contributions négatives
SAP Neste
Intesa SanPaolo STMicroElectronics
Nokia Worldline

Les secteurs de la technologie et des Télécoms concentrent I'essentiel des contributions négatives. SAP (sous-pondéré)
exécute bien sa transition vers le Cloud et le modéle SaaS, et continue de délivrer I'accélération de sa croissance
organique et de sa rentabilité. A contrario, les fabricants de semi-conducteurs, Infineon et STMicroElectronics, ont
baissé sur des perspectives de croissance plus faibles. Deutsche Telekom (absent) progresse fortement sur le second
semestre en raison d'une amélioration de ses résultats et de rachats d’actions.

Les secteurs des banques et de la construction contribuent positivement a la performance. Caixa et Intesa SanPaolo
signent cette année une excellente performance, démontrant une bonne résilience de leurs marges d’intérét en dépit
de la baisse des taux. Saint Gobain poursuit son rerating dans une année pourtant difficile pour la construction, le
groupe a délivré une belle résistance de sa rentabilité. Vinci pétit du contexte politique incertain en France et un
trafic autoroutier stable.

Au 31 décembre 2024, le taux d'exposition au marché actions s’éléve a 97,8%.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)

NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST ESG EURO EQUITY OPC FROOO0008997 OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 30 467 859,22 35 508 720,13
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS PTGALOAMOOO09 GALP ENERGIA SGPS SA-B 1240 704,03 7 846 133,77
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO00120321 LOREAL SA 184 207,05 7 517 281,90
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS NLO010273215 ASML HOLDING N.V. 7 388 107,22 6 918 203,41
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO00120271 TOTAL ENERGIES SE 6 266 739,78 5 528 605,28
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS DEO007164600 SAP SE 2 859 921,69 5 890 594,24
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO1400M8G9 L OREAL SA LOYALTY BONUS 2026 5 330 038,00
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO00125007 COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SA 4 528 077,63 348 883,92
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO00121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 4 379 48117 2 438 730,12
OFI INVEST ESG EURO EQUITY ACTIONS FROO00120073 AIR LIQUIDE 4 305 437,58
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Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta a été de 0,38% pour l'action |,
de -0,70% pour l'action RC, de -0,30% pour l'action RF et de 0,31% pour l'action XL contre 9,26% pour son indice de
référence (EuroStoxx Dividendes Nets Reéinvestis).

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta ACTION | FRO012046621 29/12/2023 31/12/2024 0,38% 9,26% 149,55 € 146,55 €
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta ACTION RC FRO013267135 29/12/2023 31/12/2024 -0,70% 9,26% 118,90 € 18,07 €
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta ACTION RF FRO013308996 29/12/2023 31/12/2024 -0,30% 9,26% 12173 € 121,36 €
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta ACTION XL FRO010436618 29/12/2023 31/12/2024 0,31% 9,26% 10342 € 103,74 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

La gestion a procedé a un rebalancement trimestriel. Ce processus s’est déroulé en plusieurs étapes, avec tout d'abord
une approche d'allocation par secteur, en tenant compte de la volatilité propre a chacun des secteurs considérés et
de la corrélation entre les secteurs, ceci afin d'équilibrer leur contribution au risque. Un filtre ISR a ensuite été appliqué
afin d'améliorer la notation des titres dans lesquels le Compartiment a été investi. Enfin, les valeurs retenues ont été
équipondérées au sein de chaque secteur.

Ce processus n'a été effectué que lors des changements de trimestre, aucun rebalancement exceptionnel n'a eu lieu.
Le Compartiment n'a pas fait usage d'instruments dérivés au cours de l'année.
Les instruments dans lesquels le Compartiment a été investi étaient uniquement libellés en euro.

2024 a été marquée par de nombreuses échéances électorales, dont l'une des plus importantes était I'élection
présidentielle du mois de novembre aux Etats-Unis, dans un contexte économique singulier. Cette singularité demeure
« |'exceptionnalisme américain » qui se traduit par de bonnes performances macro et micro économiques qui défient
les prévisions, alors que dans le méme temps les autres grandes zones économiques Europe, Chine et Japon restent
en retrait sur le terrain des performances économiques. L'objectif de I'atterrissage « en douceur », voire d'une
accelération de l'activité économique, parait totalement atteignable pour la FED (Federal Reserve System) qui a déja
clairement annoncé la fin de son cycle de durcissement monétaire fin 2023 pour lutter contre la forte remontée de
I'inflation aprés la pandémie Covid-19.

Les problématiques géopolitiques internes, les difficultés structurelles et conjoncturelles de certains secteurs d'activité
(ex : automobile, chimie, batiment), et la faiblesse de I'activité économique en Chine ont continué a peser négativement
sur les performances économiques d'un grand nombre d’entreprises européennes. Comme en 2023, la thématique liee
a la Technologie, et plus spécifiquement I'Intelligence Artificielle, a fortement soutenu la performance des grands
indices boursiers mondiaux, cela au bénéfice absolu et relatif du marché des actions américaines.

Sur I'année 2024, l'indice S&P 500 Total Return a réalisé une performance de +25,02% alors que l'indice EuroStoxx 50
Net Total Return progressait de seulement +11,01%. Le taux de change EUR/USD a démarré I'année a 1,1054 USD et I'a
terminé a 1,0354 USD.

Pour finir, les banques centrales européennes et américaines ont réalisé les premiéres baisses des taux d'intéréts
directeurs du nouveau cycle d’assouplissement monétaire. Les taux FED FUNDS qui se situaient a 5,50 en début d’année
2024 ont été abaissés a trois reprises jusqu’au niveau de 4,50 en décembre 2024. En ce qui concernait le taux de
refinancement de la BCE (Banque Centrale Européenne), il est passé de 4,50 en début a 3,15 en fin d’année a la suite

de quatre mouvements de baisse.
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Le modeéle d'allocation et de construction du portefeuille de la stratégie a souffert en termes de performance durant
ces différentes phases de marché. Notamment en raison des fortes disparités de performance au niveau sectoriel qui
ont pénalisé le positionnement du Compartiment, et la sélection des valeurs au niveau « Bottom-Up » sur certains
dossiers spécifiques.

Sur l'année 2024, les deux secteurs de I'EuroStoxx les plus performants ont été les Financiéres (+29,14%) et les
Telecommunications (+21,83%). Les deux secteurs les moins performants ont été les Matériaux de Bases (-8,83%) et la
Consommation de Base (-6,58%).

Sur la période, I'effet allocation est ressorti négatif a hauteur de -2,83% et I'effet sélection ressort négatif & hauteur
de -6,63%. Le positionnement au niveau sectoriel a négativement impacté la performance, notamment via les
surpondérations aux secteurs de la Consommation de Base (effet allocation de -0,89%) et des Matériaux de Base
(effet allocation de -0,89%), et les sous-pondérations aux secteurs des Financiéres dans un contexte de repli des taux
réels (effet allocation de -2,04%).

Dans le méme temps, l'effet sélection/équipondération a été destructeur de performance a hauteur de -6,64%. Au
niveau de la sélection, les valeurs qui ont particulierement pesé sur la performance du Compartiment étaient : Deutsche

Telekom AG (-1,06%), SES (-1,08%), Neste Oyj (-0,77%), SAP (-0,52%) et Carl Zeiss Meditec (-0,47%).

Malgré I'enclenchement du cycle d'assouplissement des conditions monétaires et financiéres par la Banque Centrale
européenne, différentes incertitudes associées au contexte géopolitique ont persisté.

L'économie et les marchés financiers ont été particuliérement résilients au cours de I'année 2024, soit un scénario peu
favorable pour un portefeuille présentant un positionnement défensif.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS

OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA OPC FROOO0008997  OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 9 221 094,48 9 210 126,01
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS FIO009000681 NOKIA OYJ 1683 171,99 337392295
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS NLOOO0009082 KONINKLIKE KPN NV 1439 562,69 3186 037,08
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS FIO009007884 ELISA OVYJ 1595 199,10 3 110 340,28
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS DEOOOAOZ2775 FREENET 1290 502,48 3 015 586,92
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS ESO105066007  CELLNEX TELECOM S.A. 1363 254,84 2 920 799,88
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS ITOO05090300  INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA 1026 754,15 2 914 250,60
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS PTGALOAMOOOY9 GALP ENERGIA SGPS SA-B 631322,77 2 871 643,91
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS LUO088087324  SES GLOBAL FDR 2 840 912,92 1706 738,84
OFI INVEST ESG EURO EQUITY SMART BETA ACTIONS FRO0O13506730 VALLOUREC SA 2 670 216,69 2 793 691,96
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Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term a été de :
3,66% pour l'action GIC (qui a été fermée le 31/10/2024), de 4,16% pour I'action |, de 3,94% pour l'action R et de 4,14%
pour l'action RF contre 3,80% pour son indice de référence (€ST capitalisé).

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term ACTION GIC FRO013487733 29/12/2023 31/10/2024 3,66% 3,25% 10315 € 106,93 €
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term ACTION | FROO00979866 29/12/2023 31/12/2024 4,16% 3,80% 111,08 € 15,70 €
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term ACTION R FROOM799931 29/12/2023 31/12/2024 3,94% 3,80% 99,73 € 103,66 €
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term ACTION RF FRO013308921 29/12/2023 31/12/2024 414% 3,80% 103,07 € 107,34 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

L'exercice 2024 n'aura pas été I'année d'un changement « majeur » de tendance sur le crédit de bonne qualité en
euro. Une composante taux qui reste volatile et sur des niveaux comparables a ceux connus en 2023, des primes de
risque faisant preuve d'une résilience remarquable, sur des niveaux pourtant relativement « faibles » historiquement.
Le portage, attractif sur la classe d'actifs (le crédit 1-3 ans de qualité « investissement » en euro) a 3.60% en début
d’'exercice, a permis d’offrir aux investisseurs une performance nettement positive pour la seconde année consécutive
a hauteur de +4.62% (+4.86% en 2023).

Les banques centrales ont débuté leurs cycles de baisse des taux directeurs avec une diminution de 1% pour la BCE
comme pour la FED, cléturant I'année respectivement a 3% sur le taux de dépoét et sur une fourchette de 4.25%-4.50%.
Cependant, ces baisses étant largement anticipées par le marché début 2024, elles n‘ont eu que peu d'effet sur les
niveaux de taux des emprunts d’'Etats, d'autant que la fin d'année a été marquée par une derniére réunion de politique
monétaire de la FED (mi-décembre) qui a débouché sur une réduction des prévisions de baisse de taux directeurs
pour 2025, passant de 4 a 2 (de 25 points de base « pbs »).

La prudence affichée par J. Powell, lors de la conférence de presse qui a suivi, a confirmé que rien n’était acquis pour
la poursuite du cycle de baisse de taux. Pour la BCE aussi, la prudence était de mise pour la suite, C. Lagarde préférant
ne pas s'engager sur le rythme a venir des baisses de taux directeurs.

Dans ce contexte, et avec des investisseurs qui ont intégré les implications en termes d'inflation et de déficit
budgétaire d'un second mandat de Donald Trump (hausse des droits de douane, lutte contre Iimmigration illégale,
stimulations fiscales, allegements réglementaires), le taux 10 ans allemand a cléturé en hausse de 34pbs a 2.36% et le
taux 10 ans US egalement en hausse, mais plus nettement, a hauteur de 69pbs a 4.57%. Les taux 2 ans ont quant a
eux diminué de 3lpbs pour I'Allemagne a 208% et de 3pbs aux US a 4.24%. Les courbes de taux se sont donc
pentifiée, un mouvement logique en phase d'assouplissement monétaire.

Les facteurs « techniques », flux entrants, solidité des émetteurs, niveau de rendement attractif, couverture de
positions vendeuses en fin d’année ont continué d’offrir un support important aux primes de risques qui ont diminué
légérement contre ASW a +68pbs (-4pbs YTD) et contre dette d’Etat plus largement avec -36pbs a 85pbs. Une
performance d’autant plus remarquable que le niveau actuel de prime est historiquement « faible » et que la situation
en zone euro n‘a pas offert de perspective particulierement positive avec des données d’activité en territoire de
contraction (PMI), l'incertitude politique en France, la politique agressive en termes de droits de douane de D. Trump
a venir et le regain de tension géopolitique dans le conflit russo-ukrainien.

A noter que le marché primaire a été trés actif avec 750Mds€ d’émissions d’entreprises financiere et non financieres
(IG et HY), I'exercice 2024 s’est donc inscrit comme une année record (592Mds€ en 2023).

Le rendement de la classe d'actifs a diminué de 68pbs sur I'exercice pour s’installer sous le seuil des 3% en fin d'année
a 292%.
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Le Compartiment a bénéficié du portage de plus de 3% a hauteur de 3.47% associé a une sensibilité non nulle au
risque de taux et de crédit de respectivement 1.07 et 161 des le début de l'exercice. La gestion dynamique du
portefeuille a également contribué a la performance du Compartiment via des extension de maturités d'investissement
et une gestion dynamique du risque de taux avec une sensibilité maintenue entre 150 et 1.90 sur la majeure partie de
I'exercice. Des swaps de taux ont été utilisés pour couvrir le portefeuille au risque de taux en début d’année pour
0.47 centimes de taux.

Le Compartiment a maintenu son exposition au marché du crédit, avec une sensibilité au risque de crédit au-dessus

de 150 sur I'ensemble de I'exercice, via I'unique biais de la poche Investment Grade (IG). Au cours de I'exercice, notre
exposition a la poche High Yield (HY) a été largement réduite, passant de 1.09% en début d’année a 0% a la clbture.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS

OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OPC FROOO0008997 OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 52 909 178,41 51191 880,63
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS X$1698714000 BENI STABILI SPA 1.625% 17/10/2024 3 969 363,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS FROO1400KZP3  SOCIETE GENERALE 4.25% 28/09/2026 3 575 900,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS FROO1400HACO BPCE SA 3.625% 17/04/2026 3 505 251,70
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS XS52620201421 BANCO BILBAO VIZCAYA ARG VAR 10/05/2026 3 408 209,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS XS2491963638 AIB GROUP PLC VAR 04/07/2026 3 302 178,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS BE0974423569 KBC GROUP NV VAR 29/06/2025 3196 288,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS BE6324012978 BELFIUS BANK SA 0.375% 02/09/2025 3187 440,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS XS2573331324 ABN AMRO BANK NV 3.625% 10/01/2026 2 805 808,00
OFI INVEST ESG EURO CREDIT SHORT TERM OBLIGATIONS FRO0O14001G29 BPCE SA 0.01% 14/01/2027 2 731 094,00 2 804 340,00
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Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change a éte de :
3,28% pour l'action Gl (qui a été fermée le 31/10/2024), de 4,47% pour l'action |, de 4,47% pour l'action IC, de 4,82%
pour l'action N et de 4,08% pour l'action R contre 4,66% pour son indice de référence (Bank of America ML Euro
Corporate Index).

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change ACTION GI FR00140071C8 29/12/2023 31/10/2024 3,28% 3,40% 9348 € 96,55 €
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change ACTION | FROO11869163 29/12/2023 31/12/2024 4,47% 4,66% 10 661,99 € 1113862 €
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change ACTION IC FRO000945180 29/12/2023 31/12/2024 4,47% 4,66% 5 981,64 € 6 249,06 €
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change ACTION N FR0013229705 29/12/2023 31/12/2024 4,82% 4,66% 10413 € 109,15 €
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change ACTION R FRO013275120 29/12/2023 31/12/2024 4,08% 4,66% 96,40 € 10033 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

L'exercice 2024 n'aura pas été I'année d'un changement « majeur » de tendance sur le crédit de bonne qualité en
euro. Une composante taux qui reste volatile et sur des niveaux comparables a ceux connus en 2023 et des primes
de risque faisant preuve d'une résilience remarquable, sur des niveaux pourtant relativement « faibles » historiquement.
Le portage, attractif sur la classe d'actifs (3.61% en début d'exercice), a permis d'offrir aux investisseurs une

performance nettement positive pour la seconde année consécutive a hauteur de +4.67% (+8.02% en 2023).

Les banques centrales ont débuté leurs cycles de baisse des taux directeurs avec une diminution de 1% pour la BCE
comme pour la FED, cléturant I'année respectivement a 3% sur le taux de dépoét et sur une fourchette de 4.25%-4.50%.
Cependant, ces baisses étant largement anticipées par le marché début 2024, elles n‘ont eu que peu d'effet sur les
niveaux de taux des emprunts d’'Etats, d'autant que la fin d'année a été marquée par une derniére réunion de politique
monétaire de la FED (mi-décembre) qui a débouché sur une réduction des prévisions de baisse de taux directeurs
pour 2025, passant de 4 a 2 (de 25 points de base « pbs »). La prudence affichée par J. Powell, lors de la conférence
de presse qui a suivi, a confirmé que rien n’était acquis pour la poursuite du cycle de baisse de taux. Pour la BCE
aussi, la prudence était de mise pour la suite, C. Lagarde préférant ne pas s'engager sur le rythme a venir des baisses
de taux directeurs.

Dans ce contexte, et avec des investisseurs qui ont intégré les implications en termes d'inflation et de déficit
budgétaire d'un second mandat de Donald Trump (hausse des droits de douane, lutte contre I'immigration illégale,
stimulations fiscales, allégements réglementaires), le taux 10 ans allemand a cléturé en hausse de 34pbs a 2.36% et le
taux 10 ans US également en hausse, mais plus nettement, a hauteur de 69pbs a 4.57%. Les taux 2 ans ont quant a
eux diminué de 3lpbs pour I'Allemagne a 208% et de 3pbs aux US a 4.24%. Les courbes de taux se sont donc
pentifiées, un mouvement logique en phase d'assouplissement monétaire.

Les facteurs « techniques », flux entrants, solidité des émetteurs, niveau de rendement attractif, couverture de
positions vendeuses en fin d'année ont continué d'offrir un support important aux primes de risques qui ont diminué
légerement contre ASW a +68pbs (-4pbs YTD) et contre dette d'Etat plus largement avec -36pbs a 85pbs. Une
performance d’autant plus remarquable que le niveau actuel de prime est historiquement « faible » et que la situation
en zone euro n‘a pas offert de perspective particulierement positive avec des données d’activité en territoire de
contraction (PMI), l'incertitude politique en France, la politique agressive en termes de droits de douane de D. Trump
a venir et le regain de tension géopolitique dans le conflit russo-ukrainien.

A noter que le marché primaire a été trés actif avec 750Mds€ d’émissions d’entreprises financiére et non financiéres
(IG et HY), I'exercice 2024 s’est donc inscrit comme une année record (592Mds€ en 2023).

Le rendement de la classe d'actifs a diminué de 44pbs sur I'exercice mais est resté au-dessus du seuil des 3% en fin
d’année & 3.17%.
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La performance du Compartiment a bénéficié de la gestion dynamique du risque de taux avec une sensibilité taux du
Compartiment qui a oscillé entre 4.20 et 5.64 au cours de l'exercice contre 452 en moyenne pour celle de l'indice de
référence. Le différentiel entre les deux sensibilités s’explique, en partie, par l'utilisation a I'achat et a la vente des
futures de taux (contrat Bund).

Cette position « tactique » a été utilisée a plusieurs reprises durant I'exercice, avec une contribution a la performance
positive.

La surexposition au risque de crédit tout au long de I'exercice a également bénéficié positivement a la performance
du Compartiment malgré la mise en place d'une couverture en fin d’'année via position acheteuse sur l'indice CDS
SUBFIN.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS

OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OPC FROO00008997  OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 79 014 77191 84 388 708,53
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS FROO1400M6F5  SOCIETE GENERALE VAR 21/11/2031 5 667 415,00 4 195 185,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS FROO1400EHG3  SOCIETE GENERALE VAR 06/12/2030 2 522 000,00 3158 954,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS FROO1400AY79 BANQUE FED CRED MUTUEL VAR 16/06/2032 2 459 328,00 1591 993,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS X$1796079488  ING GROEP VAR 22/03/2030 2 435 231,00 687 979,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS X52446386430 MORGAN STANLEY VAR 07/05/2032 774 388,00 2 350 434,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS X52898838516  NATWEST GROUP PLC VAR 12/09/2032 2 232 000,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS XS2388449758 NN BANK NV 0.5% 21/09/2028 2133 378,00 89 851,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS FROO1400RYN6  ESSILORLUXOTTICA 2.875% 05/03/2029 1995 140,00 505 210,00
OFI INVEST ESG EURO INVESTMENT GRADE CLIMATE CHANGE OBLIGATIONS FRO01400QJ13 LVMH MOET HENNESSY VUITT 3.5% 05/10/2034 1891184,00 1944 223,00
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Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest ESG European Convertible Bond a été de 5,06% pour
I'action Gl, de 5,07% pour l'action GR, de 4,70% pour l'action IC, de 4,71% pour I'action ID, de 5,58% pour l'action N-D,
de 4,03% pour l'action RC et de 5,02% pour l'action RF contre 6,16% pour son indice de référence (Refinitiv Europe
Focus Hedged (EUR)).

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION Gl FRO013274941 29/12/2023 31/12/2024 5,06% 6,16% 10123 € 106,35 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION GR FRO013275138 29/12/2023 31/12/2024 507% 6,16% 100,96 € 106,08 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION IC FROO00011074 29/12/2023 31/12/2024 4,70% 6,16% 7781 € 81,47 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION ID FROO11157973 29/12/2023 31/12/2024 471% 6,16% 73,48 € 76,94 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION N-D FRO013488343 29/12/2023 31/12/2024 5,58% 6,16% 107,82 € 1342 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION RC FRO013303609 29/12/2023 31/12/2024 4,03% 6,16% 9382 € 97,60 €
Ofi Invest ESG European Convertible Bond ACTION RF FRO013309010 29/12/2023 31/12/2024 5,02% 6,16% 9867 € 103,62 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Sur l'exercice 2024, I'indice de référence Refinitiv Europe Focus Hedged (EUR) affiche une hausse de +6,16%. Cet indice
d’obligations convertibles nous permet d'analyser le comportement et la performance de l'univers des convertibles
européennes mixtes, couvertes du risque de change, et n‘est en aucun cas un benchmark de gestion. Pour
comparaison, les indices Refinitiv Europe Focus et Refinitiv Europe Hedged affichent des performances de +7,27% et
+8,52% respectivement, sur la méme période. Pour information, la performance des valeurs, dont le comportement ISR
est dans la catégorie la moins bonne, ainsi que les valeurs interdites par les politiques ISR d'OFI Invest, représentent
sur I'exercice le tiers de la performance de l'indice.

Marché des Obligations Convertibles :

L'année 2024 a été dans la lignée de 2023, avec des performances marquées par la hausse des marchés actions et
le portage retrouve, particulierement aux USA et en Europe. Méme si les taux 10 ans allemands et américains se sont
tendus, passant de 2,02% a 2,37% en Europe et de 3,88% a 4,57% outre Atlantique, les spreads de crédit aux USA
ont participé a la performance, le CDX HY US se compressant de -45 points de base (bp) a 312bp, I'ltraxx Xover 5 ans
en Europe finissant finalement flat a 313bp. Ce sont finalement les marchés actions qui ont permis de faire la différence
pour la classe d’actifs Convertibles, avec en Europe, +8,8% pour le Stoxx 600, +11% pour I'EuroStoxx 50. Dans cet
environnement, la classe d’actifs des obligations convertibles européennes réalise une performance positive, a +6,2%
pour l'indice Refinitiv Europe Focus Hedged (+7,3% pour la version non couverte du risque de change). La sensibilité
actions du gisement est globalement restée proche de la barre des 30% tout au long de l'année, celle de l'indice
restant conforme a sa stratégie et oscillant entre 35% et 40%.

Les flux sur la classe d’actifs, observés au travers des OPC ouverts, ont une fois de plus, été a I'avantage des rachats,
et ce pour la troisieme année consécutive, avec €5bn de décollecte nette estimée (soit 12% des actifs sous gestion),
80% de ces rachats étant concentrés sur les fonds globaux.

Le marché primaire en Europe était en net recul par rapport a 2023, seule zone en diminution cette année. Avec
£5,4bn émis sur la zone, seules 17 émissions ont été placées, majoritairement du refinancement (seulement 17% de
nouveaux entrants sur la classe d'actifs). Concernant les secteurs, les émissions étaient plutoét bien diversifiées : Food,
Beverage & Tobacco (14%), Industrial Goods & Services (14%), Health Care (13%), Real Estate (13%), Personal Care, Drug
& Grocery Stores (10%), Technology (9%) et Travel & Leisure (9%), pour les plus significatifs, I'Allemagne (30%), la
France (25%) et l'ltalie (14%) restant les principaux pays fournisseurs d'obligations convertibles. Compte tenu de
I'environnement de baisse des taux, le coupon moyen était en légére baisse, passant de 2,88% en 2023 a 2,64% en
2024.
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Commentaire de Gestion :

Durant I'exercice, la sensibilité actions a été maintenue a un niveau moyen de 38%, oscillant entre 36% (plus bas en
janvier et décembre) et 41% (avant I'éteé), en lien avec les recommandations de nos difféerents comités d’allocation
d’actifs, et fonction des évolutions de marché.

Du point de vue de l'actif, notre participation au marché primaire a été, une fois de plus, trés sélective, ne souscrivant
qu’'a six d'entre elles : Davide Campari 2029, Remy Cointreau / ORPAR 2031, LVMH / Citi 2029, Pharming 2029, LEG
Immobilien / LEG Properties 2030 et son augmentation de taille en fin d’année. En termes de mouvements, nous avons
principalement vendu les maturités courtes et les convertibles de type obligataire a rendement insuffisant (Pernod
Ricard / GBL 2025, GN Store 2024, Cembra Money Bank 2026, Mercedes / Barclays 2025, Avolta 2026..) afin de nous
positionner sur des convertibles aux profils plus convexes, telles Glanbia 2027, Amadeus 2025, Soitec 2025, Qiagen
2031. Nous avons arbitré tout au long de I'année différentes maturités sur le méme sous-jacent afin de repositionner
le portefeuille sur des maturités plus longues et des profils plus mixtes et convexes (Pharming, Schneider Electric, ST
Micro, Evonik / RAG) et nous avons réduit la poche actions en prenant quelques profits au fur et a mesure des hausses
(BE Semiconductor, Symrise, Volvo). Enfn, nous avons obtenu la conversion en actions de Prysmian 2026.

Durant I'exercice, nous avons poursuivi les process d’engagement ISR mis en place les années précédentes, afin de
discuter avec les sociétés les plus mal notées, et mieux comprendre leur comportement : Delivery Hero, Figeac, Fnac,
Mercedes, MTU, Nexi, Pirelli, ou encore Voltalia.

Sur la période, la principale raison de la sous-performance du Compartiment a été l'impossibilité d’investir sur certaines
valeurs, du fait de leur mauvais comportement ISR ou de leur présence sur les listes d’exclusions propres a OFl Invest :
ainsi Rheinmetall, MTU dans le secteur de I'Industrie, IAG, TUI, Jet2 dans les Voyages & Loisirs, Deutsche Telekom en
Télécommunications, ont contribué pour +320bp a la performance de l'indice. Toutefois, les contributions positives ont
été realisées sur Prysmian (+87bp actions et CB), Schneider Electric 2026 et 2030 (+59bp), Safran 2028 (+57bp), Figeac
2028 (+43bp), Amadeus 2025 (+35bp), GTT (+34bp), Accor 2027 (+34bp), Saipem 2029 (+29bp) pour les plus significatives,
alors que STM 2025 et 2027 (-105bp), Sibanye Stillwater 2028 (-17bp), Remy Cointreau / ORPAR 2031 (-13bp) ont pesé
sur la performance.

A fin décembre 2024, OFI Invest ESG European Convertible Bond affichait une sensibilité actions de 36,5%, un
rendement a maturité de +0,56%, un « current yield » de +1,5% pour une durée de vie moyenne de 2,7 ans et une
poche de liquidité de 3,5%. Le Compartiment était composé de 49% de convertibles de type obligataire, de 31% de
convertibles de type mixte et de 8% de type actions. La poche actions était de 8,5% (Adidas, BE Semiconductor, GTT,
Prysmian et Volvo AB). En termes de répartition par capitalisations boursieres, les « Large Cap » représentaient 41%
des investissements, les « Mid Cap » et les « Small Cap » se partageaient respectivement 44% et 11% des
investissements. Le portefeuille était majoritairement investi en Euro (86,5%), les devises étant totalement couvertes
du risque de change (9% USD, 3% GBP et 1,5% SEK), et les deux meilleures catégories ISR, a savoir « Leader » et
« Impliqué », comptaient respectivement pour 25% et 36% des investissements.

Au cours de l'exercice, le Compartiment n‘a pas eu recours aux instruments de dérivés de crédit. En revanche, OFI
Invest ESG European Convertible Bond a utilisé les instruments des marchés financiers a terme (EUREX, MATIF, MONEP)
a des fins d'exposition et couverture du portefeuille aux marchés actions et de couverture des devises.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS

OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OPC FROO00008997  OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 36 016 311,48 35 212 222,61
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS DEOOOA3L21D1  LEG PROPERTIES BV 1.0% CV 04/09/2030 5 910 392,56
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS XS$2105716554 PHARMING NV CONV 3% 31/01/2025 5 565 800,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS XS2211997239 STMICROELECTRON NV CV 0% 04/08/2027 5392 531,34
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS DEOOOA352B25 RAG STIFTUNG CV 2.25% 28/11/2030 5 380 000,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS FROO1400M9F9  SCHNEIDER ELECTRIC SE CV 197% 27/11/2030 4 990 640,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS FROO140000G2  SCHNEIDER ELECTRIC SE CV 0% 15/06/2026 4 670 680,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS XS2154448059  AMADEUS IT GROUP SA 15% CV 09/04/2025 4 548 000,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS DEOOOA3E44N7 RAG STIFTUNG CV 0% 17/06/2026 4 364 100,00
OFI INVEST ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND OBLIGATIONS CH1105195684 DUFRY ONE BV CV 0.75% 30/03/2026 3944 713,72
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Ofi Invest Precious Metals

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest Precious Metals a été de 7,54% pour l'action |, de 6,73%
pour l'action R, de 7,43% pour l'action RF, de 9,74% pour I'action RFC USD H et de 7,92% pour l'action XL.
Le Compartiment Ofi Invest Precious Metals n’a pas de benchmark.

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest Precious Metals ACTION | FROO1M170786 29/12/2023 31/12/2024 7,54% 0,00% 3877229 € 41696,23 €

Ofi Invest Precious Metals ACTION R FROO11170182 29/12/2023 31/12/2024 6,73% 0,00% 709,77 € 757,57 €

Ofi Invest Precious Metals ACTION RF FRO013304441 29/12/2023 31/12/2024 7,43% 0,00% 113786 € 122244 €

Ofi Invest Precious Metals ACTION RFC USD H FRO014002U38 29/12/2023 31/12/2024 9,74% 0,00% 996,27 € 109330 €
Ofi Invest Precious Metals ACTION XL FR0O013190287 29/12/2023 31/12/2024 7,92% 0,00% 6356145 € 68 595,79 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le Compartiment Ofi Invest Precious Metals obtient son exposition aux marchés des métaux précieux au travers de
I'utilisation d’instruments financiers a terme, a savoir des contrats d'échange de performance (swap) répliquant la
performance de l'indice « Basket Precious Metals Strategy ». Cette exposition constitue I'essentiel de la performance
de 'OPC. Les autres facteurs de performance sont les intéréts prélevés ou pergus sur le placement de la trésorerie.

La stratégie est passive. Toutefois, durant 'année 2024, I'équipe de gestion a pris la décision de modifier l'allocation
du portefeuille. Le mouvement a consisté a réduire le poids du palladium de 20% a 5% et a remonter celui du SOFR
3 mois de 5% a 20%. Dans le méme temps, l'effet de levier maximum sur le portefeuille a été relevé de 105% a 125%.
Cette décision a été motivée par I'extréme volatilité du palladium en 2023 et a la prépondérance de la Russie, acteur
imprévisible, sur la production de ce métal. La Russie réalise environ 45% de la production mondiale de palladium, et
posséde des stocks difficiles a évaluer, dont elle a vendu une part importante en 2023, entrainant une correction de

45% de la valeur du marché.

L'opération de réallocation a été effectuée progressivement entre le 10 avril et le 21 mai. La nouvelle allocation est
donc totalement effective depuis le 22 mai 2024.

Le Compartiment aura connu une année volatile. En premiéere partie d’année, la déception des investisseurs devant le
report répété de l'assouplissement des politiques monétaires par les banques centrales a pesé sur le marché des
meétaux. L'or et les métaux précieux étant des actifs sans rendement, la remontée des taux les rend moins attractifs.
Le marché s’est repris progressivement a partir de fin février lorsque le calendrier de baisses des taux par les
principales banques centrales est devenu plus clair. Dans le méme temps, I'annonce par la Chine de sa volonté de
soutenir son économie a également soutenu les cours. Mais les mesures ont décu, amenant I'or a consolider pendant

La hausse a repris en septembre, avec I'annonce de la premiere baisse de taux effective de la banque centrale
américaine et de son homologue européenne. Mais I'élection de Donald Trump en novembre a fait rechuter le métal
jaune. La crainte de la mise en place de barriéres protectionnistes déclenchant une résurgence de linflation et le
renforcement du dollar a la suite du scrutin ont pesé sur les cours.

Ce sont surtout les investisseurs asiatiques qui ont profité du mouvement de début d'année. Alors que les détentions
d’ETF ne faisaient que baisser en Europe et aux Etats-Unis, les Chinois principalement se sont renforcés sur ces
produits. La correction du marché immobilier depuis plusieurs mois et des marchés actions depuis le début de I'année
les a amenés a rechercher des valeurs considérées comme refuge.

L'Inde a également joué un réle important en deuxieme partie d’année. Le gouvernement ayant annoncé une réduction
des taxes a l'importation sur ce métal et sur l'argent, les achats dans le pays ont bondi le dernier trimestre.
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Les Banques centrales, enfin, ont également joué un réle important dans I'appréciation des cours. Aprés des achats
record en 2022 et 2023, elles ont poursuivi leurs programmes d’achats en 2024. Si les achats pourraient étre inférieurs
aux deux années précédentes, ils n’en restent pas moins élevés. Et leur intention est de poursuivre sur cette ligne si
'on en croit leurs déclarations. A noter que les achats sont de moins en moins concentrés sur un petit nombre
d’établissements, des banques centrales européennes notamment ayant rejoint le mouvement (Pologne, Hongrie,
République Tcheque..).

L'argent a, de son coté, bénéficié de I'effet d'entrainement de l'or et a suivi la méme dynamique de prix. Mais au-dela,
il a été fortement aidé par l'accélération du développement des énergies bas carbone. Indispensable a la fabrication
des panneaux solaires et des véhicules électriques, le fort développement de ces deux secteurs a entrainé un déficit
sur le marché de I'or blanc pour la quatrieme année consécutive. Dans la mesure ou ces secteurs devraient poursuivre
leurs déploiements, I'argent conserve un trés grand potentiel d'appréciation.

Les platinoides ont pour leur part connu une nouvelle année difficile. Aprés un exercice 2023 qui avait été marqué
par des ventes importantes de la Russie sur le palladium et par une baisse de l'activité dans le secteur automobile
thermique, plus gros consommateur des deux métaux, I'année 2024 a poursuivi sur les mémes bases. D'autant que les
producteurs, plutdt que de réduire leurs activités, ont tenté de réduire les colts sans réduire le nombre de mines en
activité. La situation s’est un peu améliorée en fin d’année, alors que plusieurs groupes miniers indiquaient dans la
présentation de leurs comptes, qu’ils limitaient leurs investissements et envisageaient des fermetures de sites en
exploitation.

L'année 2025 devrait a nouveau étre une bonne année. L'or, porté par les incertitudes internationales, mais aussi par
les problématiques de dettes souveraines qui interdisent une forte remontée des taux réels sans conséquence
économique grave, pourrait poursuivre sa hausse vers de nouveaux records. L'attitude des banques centrales sera
donc importante, aussi bien quant a leur volonté d’augmenter leurs réserves que sur les politiques monétaires qu'elles
méneront. Mais dans un tel contexte, nous considérons que les métaux précieux présentent un potentiel de
diversification intéressant.

Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST PRECIOUS METALS OPC FROO00008997  OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 216 891 022,02 253 982 859,01
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128070960  BTF 0% 17/01/2024 200 000 000,00
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128227701 BTF 0% 10/04/2024 136 777 979,93 137 882 572,62
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128690635 FRENCH REPUBLIC 0% 05/02/2025 127 009 554,80 3984 932,32
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128690627 BTF 0% 22/01/2025 120 091 746,48
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128227735 BTF 0% 23/05/2024 115 940 213,38 117 000 000,00
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO12837941 BTF 0% 14/08/2024 114 024 110,79 115 000 000,00
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128537174 BOT 0% 08/01/2025 14 091 361,83 3993 756,44
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128070986  BTF 0% 14/02/2024 110 000 000,00
OFI INVEST PRECIOUS METALS TCN FRO128070978 BTF 0% 31/01/2024 110 000 000,00
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Ofi Invest Energy Strategic Metals

Sur la période, la performance du Compartiment Ofi Invest Energy Strategic Metals a été de 1,23% pour l'action |, de
0,33% pour l'action R, de 1,12% pour l'action RF, de 1,61% pour l'action XL, de 3,31% pour l'action RFC USD H et de
0,29% pour l'action UFF Energy Strategic Metals A.

Le Compartiment Ofi Invest Energy Strategic Metals n'a pas de benchmark.

Ptf Libellé Code ISIN Date de début Date de fin Net Ptf Return Benchmark Return VL de début VL de fin

Ofi Invest Energy Strategic Metals ACTION | FROO14008NM5 30/12/2024 31/12/2024 1.23% 0,00% 39 035,52 € 39 51412 €

Ofi Invest Energy Strategic Metals ACTION R FROO14008NN3 30/12/2024 31/12/2024 0,33% 0,00% 789,60 € 79224 €

Ofi Invest Energy Strategic Metals ACTION RF FROO14008NO1 30/12/2024 31/12/2024 112% 0,00% 779,25 € 788,01 €

Ofi Invest Energy Strategic Metals ACTION XL FROO14005WK6 30/12/2024 31/12/2024 161% 0,00% 40 802,57 € 41 460,95 €

Ofi Invest Energy Strategic Metals ACTIONS RFC USD H FROO1400F XJ1 30/12/2024 31/12/2024 3,31% 0,00% 955,16 € 986,82 €

Ofi Invest Energy Strategic Metals PART UFF ENERGY STRATEGIC METALS A FRO01400J4N9 30/12/2024 31/12/2024 0,29% 0,00% 98,51 € 98,80 €

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le Compartiment Ofi Invest Energy Strategic Metals obtient son exposition aux marchés des métaux précieux et
industriels au travers de I'utilisation d'instruments financiers a terme, a savoir des contrats d’échange de performance
(swap) reépliquant la performance de lindice « ENERGY STRATEGIC METALS Index ». Cette exposition constitue
I'essentiel de la performance de I'OPC. Les autres facteurs de performance sont les intéréts prélevés ou percgus sur le
placement de la trésorerie.

La stratégie est passive et repondérée a sa valeur définie a la fin de chaque trimestre ; I'exposition du portefeuille
aux marchés est révisée une fois par an par le Comité d'Investissement. Celui-ci se tient en novembre, et publie ses
décisions début décembre, pour une implémentation qui débute le dernier jour ouvré de l'année.

Le compartiment de la SICAV Ofi Invest - ENERGY STRATEGIC METALS termine l'année 2023 sur une performance de
+2,46% mais, comme souvent, la performance n'aura pas été linéaire.

En effet, le début d'année a été difficile, du fait des reports successifs des premieres baisses de taux tant attendues
des banques centrales. La performance a été bien meilleure a partir du deuxiéme trimestre. Les métaux se sont en
effet repris grace a la fois aux annonces de mesures de soutien a I'économie par le gouvernement chinois (la Chine
est le marché central pour I'ensemble des métaux) et aux premiéres baisses de taux initiees par la banque centrale
américaine. La fin d'année a, quant a elle, été impactée par I'élection de Donald Trump, qui a provoqué une hausse
des taux américains et surtout un renchérissement du Dollar US qui ont pénalisé les matiéres premieres. Les craintes
de voir le président américain contrarier le commerce mondial font également redouter un ralentissement économique

et donc une baisse de la consommation de métaux.

Les trois plus grosses pondérations du portefeuille [cuivre (30%), argent (16%) et aluminium (16%)] ont connu des
performances positives sur l'année. Le zinc, qui a été soutenu par des problemes de production, a cependant
surperformé le cuivre et l'aluminium. De maniére plus spécifique, le cuivre n'a pas réussi a conserver ses gains de
milieu d'année en raison de la suractivité des raffineurs, qui ont produit au maximum de leurs capacités en anticipant
une baisse trés importante de leurs marges en 2025. L'argent termine en forte hausse, méme s'il a lui aussi rendu une
partie de sa performance en fin d’année. Enfin, I'aluminium termine en territoire positif in extremis, gréce a la décision
de la Chine de réduire les remises de taxes sur les exportations du métal, ce qui devrait limiter la disponibilité du
métal sur le marché international.

Le début d'année 2025 sera probablement volatile, les investisseurs auront besoin de se rassurer aprés l'arrivée de
Donald TRUMP a la Maison Blanche fin janvier et les premiéres mesures qu'il pourrait mettre en place (barriéres
douaniéres, etc.). A partir du deuxieme trimestre, la Chine devrait encore accélérer sur la transition énergétique et
également soutenir sa croissance, ce qui pourrait amorcer un long cycle d'appréciation pour le cuivre, I'argent et
I'aluminium, en raison des déseéquilibres de plus en plus prévisibles sur ces métaux.
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Principaux mouvements intervenus dans le portefeuille au cours de I'exercice 2024 :

MOUVEMENTS
(en devise de comptabilité, hors frais)
NOM_FONDS CATEGORIE ISIN TITRE ACQUISITIIONS CESSIONS
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128537141 BOT 0% 11/06/2024 63 465 617,83
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128537125 BTF 0% 09/10/2024 54 525 025,43
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO1283794M BTF 0% 14/08/2024 53 528 922,98 54 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS OPC FROO00008997  OFI INVEST ESG LIQUIDITES D 48 757 065,68 43173 832,81
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128379395 BTF 0% 17/07/2024 45 696 275,53 46 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128070960  BTF 0% 17/01/2024 45 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128070994 BTF 0% 28/02/2024 45 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128227735 BTF 0% 23/05/2024 42 612 421,65 43 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128227701 BTF 0% 10/04/2024 41628 080,85 42 000 000,00
OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS TCN FRO128070952 BTF 0% 04/01/2024 40 000 000,00
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INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

Politique de vote

La politique menée par la société de gestion en matiére d'exercice des droits de vote qui est disponible a I'adresse
suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents fait 'objet d'un rapport lui-méme disponible a

'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Critéres ESG

La société de gestion met a la disposition de l'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de

Iy

gouvernance (ESG) sur son site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-

politiques/politique-engagement_actionnarial-et-de-vote.pdf. Le rapport d’engagement est lui-méme disponible a
ladresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/documents-ex-ofi-am/rapport-engagement.pdf

Procédure de choix des intermédiaires

Le Groupe Ofi invest a mis en place une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires de marchés qui
permet de sélectionner, pour chaque catégorie d'instruments financiers, les meilleurs intermédiaires de marchés et de
veiller a la qualité d'exécution des ordres passés pour le compte de nos OPCVM sous gestion.

Les équipes de gestion peuvent transmettre leurs ordres directement aux intermédiaires de marchés sélectionnés ou
passer par la table de négociation du Groupe Ofi invest, la société Ofi Invest Intermediation Services. En cas de recours
a cette derniere, des commissions de réception et transmissions des ordres seront également facturés au Fonds en
complément des frais de gestion décrits ci-dessus. Ce prestataire assure la réception transmission des ordres, suivie
ou non d’exécution, aux intermédiaires de marchés sur les instruments financiers suivants : Titres de créance, Titres
de capital, Actions ou Actions d'OPC, Contrats Financiers.

L'expertise de ce prestataire permet de séparer la sélection des instruments financiers (qui reste de la responsabilité
de la Société de Gestion) de leur négociation tout en assurant la meilleure exécution des ordres.

Une évaluation multicritéres est réalisée semestriellement par les équipes de gestion du Groupe Ofi invest. Elle prend
en considération, selon les cas, plusieurs ou tous les critéres suivants :
- Le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaires de marchés ;
- L'analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermédiaires
« courtiers » et les « contreparties ») ;
- La nature de linstrument financier, le prix d’'exécution, le cas échéant le colt total, la rapidité d'exécution, la
taille de l'ordre ;
- Les remontées des incidents opérationnels relevés par les gérants ou le Middle Office.
Au terme de cette évaluation, le Groupe Ofi invest peut réduire les volumes d'ordres confiés a un intermédiaire de
marché ou le retirer temporairement ou définitivement de sa liste de prestataires autorisés.

Cette évaluation pourra prendre appui sur un rapport d’'analyse fourni par un prestataire indépendant.

La sélection des OPC s’appuie sur une triple analyse :
- Une analyse quantitative des supports sélectionnés ;
- Une analyse qualitative complémentaire ;
- Une Due Diligence qui a vocation a valider la possibilité d'intervenir sur un fonds donné et de fixer des limites
d’investissements sur le fonds considéré et sur la société de gestion correspondante.
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Un comité post-investissement se réunit tous les semestres pour passer en revue I'ensemble des autorisations données
et les limites consommeées.

Pour I'exécution sur certains instruments financiers, la Société de Gestion a recours a des accords de commission
partagée (CCP ou CSA), aux termes desquels un nombre limité de prestataires de services d'investissement :

- Fournit le service d'exécution d'ordres ;

- Collecte des frais d'intermédiation au titre des services d'aide a la décision d'investissement ;

- Reverse ces frais a un tiers prestataire de ces services.

L'objectif recherché est d'utiliser dans la mesure du possible les meilleurs prestataires dans chaque spécialité
(exécution d’'ordres et aide a la décision d'investissement/désinvestissement).

Frais d'intermédiation

Conformément a l'article 321-122 du Réglement Général de I'AMF, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est
disponible sur le site Internet a l'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de I'OPC

Ofi Invest ESG Euro Equity

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta La méthode retenue pour le calcul du risque global est la

Ofi Invest Precious Metals méthode de I'engagement.

Ofi Invest Energy Strategic Metals

L'engagement est calculé selon la méthode probabiliste avec
une VaR sur un horizon d'une semaine avec une probabilité de
95%. Cette VaR ne devra pas excéder 5% de l'actif net. Le
niveau de levier maximal du Compartiment, donné a titre

Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term indicatif, calculé comme la somme des nominaux des positions
sur les instruments financiers a terme utilisés, est de 200%.
Cependant, en fonction de la situation des marchés, le
Compartiment se réserve la possibilité d'atteindre un niveau de
levier plus éleve.

La méthode de calcul retenue pour le calcul du risque global
est la VaR absolue sans dérogation au seuil de 5%. Le niveau
de levier maximal du Compartiment, donné a titre indicatif,
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change calculé comme la somme des nominaux des positions sur les
instruments financiers a terme utilisés, est de 100%. Cependant,
en fonction de la situation des marchés, le Compartiment se
réserve la possibilité d'atteindre un niveau de levier plus élevé.

La méthode retenue pour le calcul du risque global est la
méthode probabiliste. L'engagement est calculé selon la
meéthode probabiliste avec une VaR absolue sur un horizon
d’'une semaine avec une probabilité de 95%. Cette VaR ne
devra pas excéder 5% de l'actif net. Le niveau de levier

Ofi Invest ESG European Convertible Bond maximal du Compartiment, donné a titre indicatif, calculé
comme la somme des nominaux des positions sur les
instruments financiers & terme utilisés, est de 200%.
Cependant, en fonction de la situation des marchés, le
Compartiment se réserve la possibilité d’atteindre un niveau de
levier plus élevé.
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Informations relatives a la VaR

Compartiments Max Min Moyenne
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term 0,38% 0,23% 0,30%
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change 1,51% 0,74% 1,08%
Ofi Invest ESG European Convertible Bond 3,12% 1,31% 1,62%

Informations relatives a 'lESMA

Opérations de cessions ou d’'acquisitions temporaires de titres (pensions livrées, préts et emprunts) :

Cette information est traitée dans la section « Informations relatives a la transparence des opérations de financement
sur titres et de la réutilisation des instruments financiers — Réglement SFTR ».

Les contrats financiers (dérivés OTQC) :

Compartiments Change Taux Crédit Acg:;s " Commodities
Ofi Invest ESG Euro Equity - - Néant. - -
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta - - Neéant. - -
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term - - Néant. - -
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change - - 26 200 000 € - -
Ofi Invest ESG European Convertible Bond 21516 354 € - Néant. - -
Ofi Invest Precious Metals 108 315 € - Néant. - -
Ofi Invest Energy Strategic Metals 227 434 € - Neéant. - -
Les contrats financiers (dérivés listés) :
Compartiments Futures Options
Ofi Invest ESG Euro Equity Néant. -
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta Néant. -
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term Néant. -
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change 5337 600 € -
Ofi Invest ESG European Convertible Bond 5369 100 € -
Ofi Invest Precious Metals Néant. -
Ofi Invest Energy Strategic Metals Neéant. -
Les contreparties sur instruments financiers dérivés OTC :
Compartiments Contreparties
Ofi Invest ESG Euro Equity Néant
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta Neéant
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term Néant
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change Neant
Ofi Invest ESG European Convertible Bond Natixis Capital Market, Credit Agricole CIB
Ofi Invest Precious Metals Société Générale CIB
Ofi Invest Energy Strategic Metals Société Générale CIB
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Informations relatives a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des
instruments financiers — Réglement SFTR

Ofi Invest ESG Euro Equity
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Sur I'exercice clos au 31 décembre 2024, les Compartiments
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term n‘ont réalisé ni opération de financement sur titres, ni contrat
) d’échange sur rendement global.
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change

Ofi Invest ESG European Convertible Bond

Ofi Invest Precious Metals

Informations générales au 31 décembre 2024 :

- Les titres prétés par le Compartiment ont représenté 0% du total des actifs pouvant étre prétés.

- Les actifs empruntés par le Compartiment ont représenté un montant de O euros, soit 0% des actifs sous gestion
du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de pension ont représenté un montant de O euros, soit 0% des actifs sous
gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération d'achat-revente ou de vente-rachat ont représenté un montant de O euros,
soit 0% des actifs sous gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de prét avec appel de marge ont représenté un montant de O euros, soit
0% des actifs sous gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de contrat d'échange sur rendement global ont représenté un montant de
551 776 322,58 euros, soit 129,15% des actifs sous gestion du Compartiment.
Données sur la concentration au 31 décembre 2024 :

Les principales contreparties de prét-emprunt du Compartiment étaient les suivantes :

Nom de la contrepartie

Volume brut des opérations en cours

Volume de garanties regues

NA

NA

NA

NA

NA

NA

Les principales contreparties d’opérations de pension du Compartiment étaient les suivantes :

Nom de la contrepartie

Volume brut des opérations en cours

Volume de garanties regues

NA

NA

NA

NA

NA

NA

Les principales contreparties d'opérations de contrat d'échange sur rendement global du Compartiment étaient les

suivantes :
Nom de la contrepartie Volume brut des opérations en cours Volume de garanties regues
UBS Europe SE 109 317 649.10 0
SOCIETE GENERALE CIB 109 358 853.09 0
BNP PARIBAS PARIS 110 109 614.16 0
BOFA SECURITIES EUROPE SA 111 366 689.66 0
JP MORGAN AG 1M 623 516.57 0
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Données d'opérations au 31 décembre 2024 :

Les caractéristiques des opérations du Compartiment étaient les suivantes :

Type d'opération Contrats d’échange sur rendement global Prét-emprunt Pension
Type et qualité des garanties Cash NA NA
Echéance de la garantie Opérations ouvertes NA NA
Devise de la garantie Euro NA NA
Echéance des opérations Opérations ouvertes NA NA
Juridiction des contreparties France / Allemagne / Irlande NA NA
Reglement et compensation Bilateral NA NA

Données sur la réutilisation des garanties :
Les garanties recues des contreparties sont détenues dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du
Compartiment.

Conservation :

Les garanties recues par le Compartiment sont conservées par le Dépositaire du Compartiment, SOCIETE GENERALE
SECURITIES SERVICES France. Les garanties fournies par le Compartiment sont conservées par ses contreparties sur
des comptes groupés.

Revenus :

Le Compartiment percoit l'intégralité des revenus générés par les opérations de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global. Ni la société de gestion, ni aucun tiers ne percoivent de rémunération au titre de
ces opérations.

Ofi Invest Energy Strategic Metals

Informations générales au 31 décembre 2024 :

- Les titres prétés par le Compartiment ont représenté 0% du total des actifs pouvant étre prétés.

- Les actifs empruntés par le Compartiment ont représenté un montant de O euros, soit 0% des actifs sous gestion
du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de pension ont représenté un montant de O euros, soit 0% des actifs sous
gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération d'achat-revente ou de vente-rachat ont représenté un montant de O euros,
soit 0% des actifs sous gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de prét avec appel de marge ont représenté un montant de O euros, soit
0% des actifs sous gestion du Compartiment.

- Les actifs engagés dans une opération de contrat d’échange sur rendement global ont représenté un montant de
259 483 124,89 euros, soit 103,57% des actifs sous gestion du Compartiment.

Données sur la concentration au 31 décembre 2024 :

Les principales contreparties de prét-emprunt du Compartiment étaient les suivantes :

Nom de la contrepartie Volume brut des opérations en cours Volume de garanties regues
NA NA NA
NA NA NA
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Les principales contreparties d'opérations de pension du Compartiment étaient les suivantes :

Nom de la contrepartie

Volume brut des opérations en cours

Volume de garanties regues

NA

NA

NA

NA

NA

NA

Les principales contreparties d'opérations de contrat d'échange sur rendement global du Compartiment étaient les

suivantes :

Nom de la contrepartie

Volume brut des opérations en cours

Volume de garanties regues

JP MORGAN AG

136 666 806.22

0]

SOCIETE GENERALE CIB

122 816 318.67

0

Données d'opérations au 31 décembre 2024 :

Les caractéristiques des opérations du Compartiment étaient les suivantes :

Type d'opération Contrats d’échange sur rendement global Prét-emprunt Pension
Type et qualité des garanties Cash NA NA
Echéance de la garantie Opérations ouvertes NA NA
Devise de la garantie Euro NA NA
Echéance des opérations Opérations ouvertes NA NA
Juridiction des contreparties France / Allemagne / Irlande NA NA
Reglement et compensation Bilatéral NA NA

Données sur la réutilisation des garanties :

Les garanties recues des contreparties sont détenues dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du

Compartiment.

Conservation :

Les garanties recues par le Compartiment sont conservées par le Dépositaire du Compartiment, SOCIETE GENERALE

SECURITIES SERVICES France. Les garanties fournies par le Compartiment sont conservées par ses contreparties sur

des comptes groupés.

Revenus :

Le Compartiment percoit l'intégralité des revenus générés par les opérations de financement sur titres et de contrat

d’échange sur rendement global. Ni la société de gestion, ni aucun tiers ne percoivent de rémunération au titre de

ces opérations.
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Ofi Invest ESG Euro Equity

Procédure de récupération des retenues a la source

Dans plusieurs pays de I'Union Européenne, les dividendes payés par les sociétés ne sont pas imposés de fagon
similaire si les dividendes sont versés a des entités domestiques ou étrangeres.

Ainsi lorsque les dividendes sont versés a une entité étrangeére, ces derniéres subissent parfois une retenue a la
source entrainant une divergence de traitement fiscal portant atteinte a la libre circulation des capitaux, et donc au
droit de I'Union Européenne.

Plusieurs décisions de la Cour de Justice de I'Union Européenne et du Conseil d'Etat ayant été prises en faveur des
résidents étrangers, la société de gestion prévoit de procéder a des demandes de remboursement de la retenue a la
source payée sur les dividendes percus de sociétés étrangéres pour les fonds domiciliés en France lorsque les
perspectives de remboursement des retenues a la source peuvent étre estimées comme favorables aux fonds
concerneés.

S'agissant de procédures de réclamations auprés des autorités fiscales concernées, le résultat de ces procédures est
aléatoire.

Le remboursement susceptible d’étre obtenu in fine est incertain tant dans son montant en principal et le cas échéant
en intéréts qu’en terme de délai.

En ce qui concerne le Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity, le montant des remboursements pergus au cours de
I'exercice représente 130 841 euros, soit 0,06 % de I'actif net de la SICAV.

Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta

Procédure de récupération des retenues a la source

Dans plusieurs pays de I'Union Européenne, les dividendes payés par les sociétés ne sont pas imposés de fagon
similaire si les dividendes sont versés a des entités domestiques ou étrangéres.

Ainsi lorsque les dividendes sont versés a une entité étrangére, ces derniéres subissent parfois une retenue a la
source entrainant une divergence de traitement fiscal portant atteinte a la libre circulation des capitaux, et donc au
droit de I'Union Européenne.

Plusieurs décisions de la Cour de Justice de I'Union Européenne et du Conseil d'Etat ayant été prises en faveur des
résidents étrangers, la société de gestion prévoit de procéder a des demandes de remboursement de la retenue a la
source payée sur les dividendes percus de sociétés étrangéres pour les fonds domiciliés en France lorsque les
perspectives de remboursement des retenues a la source peuvent étre estimées comme favorables aux fonds
concernes.

S'agissant de procédures de réclamations auprés des autorités fiscales concernées, le résultat de ces procédures est
aléatoire.

Le remboursement susceptible d'étre obtenu in fine est incertain tant dans son montant en principal et le cas échéant
en intéréts qu’en terme de délai.

En ce qui concerne le Compartiment Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta, le montant des remboursements pergus
au cours de l'exercice représente 836 670 euros, soit 2,64% de I'actif net de la SICAV.
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Informations relatives aux rémunérations

Partie qualitative :

La politique de rémunération mise en ceuvre repose sur les dispositions de la directive AIFMD et OPCVM 5 et intégre
les spécificités de la directive MIFID 2 ainsi que du réglement SFDR en matiére de rémunération.

Ces réglementations poursuivent plusieurs objectifs :

Décourager la prise de risque excessive au niveau des OPC et des sociétés de gestion ;
Aligner a la fois les intéréts des investisseurs, des gérants OPC et des sociétés de gestion ;
Réduire les conflits d'intéréts potentiels entre commerciaux et investisseurs ;

YV V V V

Intégrer les criteres de durabilité.

La politique de rémunération conduite par le Groupe Ofi Invest participe a l'atteinte des objectifs que ce dernier s'est
fixé en qualité de groupe d'investissement responsable au travers de son plan stratégique de long terme, dans l'intérét
de ses clients, de ses collaborateurs et de ses actionnaires.

Cette politique contribue activement a l'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation de ses
collaborateurs, ainsi qu’a la performance de I'entreprise sur la durée, tout en garantissant une gestion appropriée du
risque.

Les sociétés concernées par cette politique de rémunération sont les suivantes : Ofi Invest Asset Management et Ofi
Invest Lux

La rémunération globale se compose des éléments suivants : une rémunération fixe qui rémunére la capacité a tenir
un poste de facon satisfaisante et le cas échéant une rémunération variable qui vise & reconnaitre la performance
collective et individuelle, dépendant d'objectifs définis en début d'année et fonction du contexte et des résultats de
I'entreprise mais aussi des contributions et comportements individuels pour atteindre ceux-ci.

Pour plus d'informations, la politique de rémunération est disponible sur le site internet a l'adresse suivante :
https://www.ofi-invest-am.com/fr/politiques-et-documents

Partie quantitative :

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel :

Sur l'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables) versées par
Ofi Invest Asset Management a I'ensemble de son personnel, soit 358 personnes (*) bénéficiaires (CDI/CDD/DG) au
31 décembre 2024 s’est élevé a 40 999 000 euros. Ce montant se décompose comme suit :

= Montant total des rémunérations fixes versées par Ofi Invest Asset Management sur I'exercice 2024 :
31732 000 euros, soit /7% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son personnel,
I'ont été sous la forme de rémunération fixe ;

= Montant total des rémunérations variables versées par Ofi Invest Asset Management sur 'exercice 2024 :
9 267 000 euros (**), soit 23% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.
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Par ailleurs, aucun « carried interest » n'a été versé pour l'exercice 2024,

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) versées sur I'exercice 2024, 2 500 000 euros concernaient les
« cadres dirigeants » (soit /7 personnes au 31 décembre 2024), 13 241 000 euros concernaient les « Gérants et
Responsables de Gestion » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risques des fonds gérés
(soit 74 personnes au 31 décembre 2024).

(* Effectif présent au 31 décembre 2024)
(** Bonus 2024 versé en février 2025)
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Ofiinvest

Asset Management

Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ESG Euro Equity 969500KA4JCGL7F8WX73

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

e Ofi Invest ESG Euro Equity (ci-aprés le « Compartiment ») a fait la promotion des caractéristiques

CITEVTENEERERC M environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches systématiques :

mesurer la maniére dont ) ] )

les caractéristiques 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

environnementales ou

sociales promues par le

produit financier sont ) ) o ]

atteintes. En effet, ce Compartiment labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 20%
des émetteurs chaque secteur de I'univers d’'investissement les moins vertueux en termes de pratique ESG
et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. Il a également respecté les

exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.

2. L'intégration ESG par le biais de différentes exigences.
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Ofiinvest

2 Asset Management

C1 - Public

® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment sont les suivantes :

e Lescore ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3.45 sur 5 et celui de son univers est de 3.23 ;
e Le pourcentage d’émetteurs exclus appartenant a la catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 31 décembre 2024 sont les suivantes :

e La part d’émetteurs faisant 'objet de controverses considérées comme violant au moins un des
10 principes du Pacte mondial : la part d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées
comme violant au moins un des 10 principes du Pacte mondial est de 0% par rapport a son univers
ISR dont la part est de 0%.

e La part des femmes au seins des organes de gouvernance des entreprises b énéficiaires : la part
des femmes au sein des organes de gouvernance est de 43.67% par rapport a son univers dont la part
est de 42.69%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

® et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

e LescorelISR : lescore ISR du portefeuille avait atteint 3,47 sur 5 et celui de son univers était de 3,16 ;
e Le pourcentage d’émetteurs exclus appartenant a la catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

e La part d’émetteurs faisant I’objet de controverses considérées comme violant au moins un des
10 principes du Pacte mondial : la part d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées
comme violant au moins un des 10 principes du Pacte mondial était de 0% par rapport & son univers
ISR dont la part était de 0%.

e La part des femmes au seins des organes de gouvernance des entreprises b énéficiaires :la part
des femmes au sein des organes de gouvernance était de 0,73% par rapport a son univers dont la part
était de 0,71%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Compartiment.

o Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.
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Les principales
incidences négatives

correspondent aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

N

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions
d’investissement sur les

Non li le.
facteurs de durabilité lics [RAMRI I

aux questions
environnementales,

sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Mesures prises,
mesures pré ues

. o . . : Incidences Incidences __ i allEs e iEs
Indicateur d’incidence négative Elément de mesure Explication AT [ e 6
[année n] [année n- 1] p ap
référence
suivante
Indi 1 et autres indi liés a I'envir
Notation ESG! : ces
6498,34 Teq 3000,35 Teq indicateurs sont pris en
co2 co2 comp(;e dans l'analyse
L. es enjeux :
Emissions de GES de « émissions de GES
niveau 1 du processus de -
Taux de Taux de Ajustement de production » et - «
couverture = couverture = smissions de GES lié
100% 100% la formule emissions de S
s 4 : al'amont et l'aval de la
d'agrégation production »
du PAI'L Analyse de
3279,46 Teq 1258,22 Teq conformément controverses sur ces
Cco2 Co2 alannexe | enjeux ;
— & Politique d’'Engagement
Emissions de GES de du réglement sur le volet ehmat
" SFDR. ;
niveau 2 Taux de Taux de Pohsngu%g%}/;taet:ur le
= = PP y ! ;
Couzgg:/‘:e Coullggol;ore Se reéférer a la Politiques d’exclusion
« Déclaration sectorielles charbon /
Relative aux pétrole et gaz
issil L . Indicateur d’émissions
Emissions de 1. Emissions de principales (scope 1 et 2)
gaz a effet de 63151.68 Teq 34708,50 incidences e o,
GES co2 Teq CO2 fneld financées suivi pour les
serre q négatives des fonds éligibles au label
Emissions de GES de politiques ISR
niveau 3 d'investissem v dditionnell
Taux de Taux de ent sur les 725;:;55: e,:tlzo(?;fves
couverture = couverture = facteurs de Livm la
100% 100% durabilité » gestion pour piloter la
disponible sur trajectoire climat pour
le site internet chaque portefeuille .
72929.48 Te 38697,07 iété
co2 q Teq CO2 de la Soglete Mise en place d'un
de gestion score de crédibilité des
plans de transition afin
Emissions totales de de venir corriger la
GES trajectoire déclarée.
Taux de Taux de . gvon;/ergezce des
couverture = couverture = E“;Glcda e?'S de 5”"’&5
100% 100% ves‘ 'onds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

! La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a l'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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Renforcement des
seuils sur d’exclusions
sur les politique
charbon et pétrole et
gaz

318.91 (Teq 410,61 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million sur le volet climat.
d'EUR) d'EUR) B
Politique de Vote sur le
. Say on Climate.
. Empreinte carbone
2. Empreinte . Mesures additionnelles
carbone (Emissions de GES de définies en 2024 :
niveaux 1, 2 et 3/EVIC Taux de Taux de _convergence de»s»
couverture = couverture = indicateurs de suivi
100% 100% ESG des fonds sur des
indicateurs
feh N d'incidences négatives
Se référer a la
- : (PAI)
« Déclaration
Relative aux Notation ESG : ces
722.88 (Teq 700,36 Teq principales indicateurs sont pris en
CO2/million CO2/million incidences Compée dans I'analyse
d'EUR d'EUR Sgati es enjeux
) ) negaltvl\./es des « émissions de GES du
Y.po |t|q.ues processus de
d'investissem production » et
ent sur les « émissions de GES
facteurs de liés a 'amont et I'aval
. P de la production » ;
3 t6 de GES Intensité de GES des durabilité » s 7
- Intensité de sociétés bénéficiaires disponible sur | pjiique Engagement
des sociétés des investissements le site |nte_rnet sur le volet climat.
bénéficiaires des . de la Société
investissements (Emissions de GES de Taux de Taux de de gestion Politique de Vote sur le
niveaux 1, 2 et 3/ CA) couverture = couverture = Say on Climate.
100% 100%

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivi

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
0.07% 0,09% pétrole et gaz.
Politique d’Engagement
4. Exposition a des sur le volet climat ;
sociétés actives Part d’investissement | g |
iaté Politique de Vote sur le
dans le secteur dar)s des sociétés f
des actives dans le Say on Climate.
. secteur des Taux de Taux de Mesures additionnelles
combustibles combustibles fossiles ¢ :
. couverture = couverture = definies en 2024 :
fossiles 100% 100% convergence des
indicateurs de suivi
L N ESG des fonds sur des
Se r?ferer a la indicateurs
« Dec_larat'on d'incidences négatives
Relative aux (PA).
principales
- Part s Part incidences Notation ESG : ces
dénergie non d'énergie négatives des indicateurs sont pris en
renouvelable nonl bl politiques comptde dﬁns_ 'analyse
Pyl renouvelable I ; e I'enjeu :
Part de la | consommée = | o nee | ¢ '”Ves“slsem « émissions de GES du
consommation et _de 53% = 5536% ent sur les processus de
la production facteurs de production » et
d'énergie des sociétés durabilité » « Opportunités dans les
bénéficiaires des disponible sur technologies vertes» ;
investissements  qui Taux de Taux de le site internet
S - - [ Analyse de
5. Partde provient de sources Cog‘ée(;?n’/e = Co'g‘fg;q’/e = | delaSociété controvaree oo cat
consommation d’énergie non o 0 de gestion enjeu ;
et de production renouvelables,  par )
d'énergie non rapport  a  celle Potentiellement :
~ Politique d’'Engagement
renouvelable p[‘,"’e"a[" de sources - Part d'é:;nie sur le volet climat.
d’énergie d’énergie non- 9
renouvelables, renouvelable non] bl Mesures additionnelles
exprimées en produite = re”o':jv.e aple définies en 2024 :
pourcentage du total 42% produite = convergence des
66,96% indicateurs de suivi
des ressources
46 . ESG des fonds sur des
energie indicateurs
Taux de Taux de d'incidences négatives
couverture = couverture = (PAI).
18.8% 10,43%
Notation ESG : ces
0.32 0.94 Se référer a la indicateurs sont pris en
(GWh/million | (GWhmilion |« Déclaration | compee cans fanalyse
dEUR) d'EUR) Re!a“ye aux « émissions de GES du
principales processus de
incidences production » et
-l Consommation égati tunité [
6. Intensité de 54 . negat.l\./es des «Ophporlum és dans e§
. d’énergie en GWh par politiques technologies vertes» ;
consommation million d’euros de J'investissem R
d'énergie par , : otentiellement :
gie p chiffre d’affaires des ent sur les Politique d'Engagement
secteur a fort so_uetes_beneflualres facteurs de sur le volet climat.
impact d’investissements, Taux de Taux de durabilité »
climatique par secteur a fort couverture = couverture = disponible sur Mesgre_s additionnelles
impact climatique 100% 100% le site internet définies en 2024 :

de la Société
de gestion

convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).
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Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans I'analyse

0.01% 1,22% de l'enjeu : «
biodiversité » ;
Analyse de
controverses sur cet
enjeu ;
Politique d’'Engagement
Part des sur le volet
investissements biodiversité ;
effectués dans des
s . Politique de protection
7. Activités ayant sociétés ayant des de la biodiversité avec
une incidence sites/établissements Iadoption d'une
- . négative sur des SmJe_S . dans ou a politique sectorielle sur
Biodiversité . proximité de zones I'huile de palme.
zones sensibles sensibles sur le plan
sur le plan de la i i s " Mesures additionnelles
biodi o 5 de la b.lqd,lversne' S! Taux de Taux de définies en 2024 :
iodiversité les activités de ces couverture = couverture =
sociétés ont une 98.3% 100% Stratégie d’exclusion et
incidence négative d’engagement relative
sur ces zones aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);

Convergence des

indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
. 1877,23 indicateurs sont pris en
43319 L9(T/mil (T/million compte dans |'analyse
lion I'EUR CA) d'EUR CA) de I'enjeu : « Impact de
. Aiust td l'activité sur I'eau » ;
Tonnes de rejets dans justement de Analyse de
l'eau provenant des !a fo’l'mu!e controverses sur cet
sociétés bénéficiaires dd a;/;fgat'og enjeu.
Eau 8. Rejets dans I'eau d’investissements, U PAI 991 u Mesures additionnelles
) o ———r
par million d’euros Taux de Taux de conformément définies en 2024 :
investi, en moyenne couverture = couverture = y | ‘covnvergence devsv
pondérée 16.9% 24.78% alannexe indicateurs de suivi
N du réglement ESG des fonds sur des
SFDR. indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
264 N Notation ESG : ces
. o se r?ferer a la indicateurs sont pris en
219.71 59313,00 « Dec_laratlun compte dans I'analyse
(Tonnes) (Tonnes) Relative aux des enjeux : - « rejets
principales toxiques » ; - « déchets
incidences d’emballages et
négatives des 'efzcéaégcehseg‘
Tonnes de déchets Y_pulitiq_ues électroniques et
dangereux et de d'investissem recyclage » s'ils sont
9. Ratio de déchets déche_ts radioactifs fent sur Izs consg:{zﬁ;gmme
) dangereux et de produites  par  les acteurs de :
Déchets déchets sociétés bénéficiaires durabilité » Analyse de
radioacifs d’investissements, Taux de Taux de disponible sur CONtroverses sur ces
L " L
par milion  d’euros couverture = couverture = le site internet enjeux
investi, en moyenne 67.8% 67.68% de la Société _
pondérée de gestion. e:"edn“;)(;‘;e”es
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indi s liés aux questions iales, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption

Politique d’exclusion

normative sur le Pacte
» . mondial ; Politique
0% 0% d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte mondial) ;
Analyse de
Se référer a la controverses sur les
« Déclaration enjeux relatifs ESG
B dans leur ensemble en
10. Violati d Part d’investissement Re!a“?’e aux ce qui concerne les
. Violations des o N principales N |
rincipes d dans des sociétés qui L principes directeurs de
principes cu ont participé a des incidences I'OCDE, y compris les
pacte mondial iolations des négatives des enjeux relatifs aux 10
des Nations violati politiques principes du Pacte
Les questions . principes du Pacte Jdinvestissem mondial en matiére de
ial td unies et des mondial des Nations | droits humains, droits
e | e[ o
. i i e I'environnement et
directeurs de principes , directeurs N Taux de Taux de durabilité » lutte contre la
I’OCDE pour les ‘fe ) I'OCDE a couverture = couverture = disponible sur corruption/ éthique des
entreprises Vintention des 100% 100% le site internet affaires ;
M entreprises | [ Indicateur suivi pour les
multinationales multinationales dgeagsstil)ite fonds e’\lglgles au label
. ISR.
Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
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Politique d'exclusions
normative sur le Pacte
mondial

Politique d'engagement

0.29% 0,29% sur le volet social (liée
a la politique
11. Absence de Part d’investissement d'exclusion sur le Pacte
rocessus et de dans des sociétés qui mondial).
proces: n’ont pas de politique Analyse de ‘
mécanismes de de contréle du respect Ce‘)n'}éf:er:;?f:gszs
conformité des pr|n0|p_es du dans leur ensemble en
permettant de Pacte mondial des ce qui concerne les
contréler le Nations unies ou des principes directeurs de
respect des principes ~ directeurs I'OCDE, y compris les
de 'OCDE a enjeux relatifs aux 10
principes du b . principes du Pacte
pacte mondial | intention des mondial en matiére de
) entreprises droits humains, droits
delS Nations multinationales, ni de des 1rava_i\|eurs‘ respect
unies et de mécanismes de Taux de Taux de de I'environnement et
I’OCDE a traitement des couverture = couverture = Corru‘gtilsnioéfm;&z dee
I'intention des p!alptes ou des 98.3% 100% affaires.
entreprises glfferen'dds. pgr(rjnetttzlalnt " -
: ; e remedier a de telles esures additionnelles
multinationales violations définies en 2024 ;
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Analyse de
controverses,
0.11 0,18 notamment basées sur
Ecart de rémunération les discriminations au
12. Ecart de L travail basées sur le
s o moyen non corrigé genre.
rémunération entre les hommes et
entre hommes et les femmes au sein Mesures additionnelles
iété es en 2024 :
femmes non dES o sociétées Taux de Taux de convergence des
corrigé .beneﬂc'alres des couverture = couverture = indicateurs de suivis
investissements 50.40% 53,83% ESG des fonds sur des
Lea indicateurs
Se [Efererv la d’incidences négatives
« Déclaration (PA).
Relative aux Notation ESG : ces
principales indicateurs sont pris en
43% 39,95% incidences compte dans I'analyse
sqati d de I'enjeu :
”ega_"_’es es «composition et
politiques fonctionnement du
d'investissem Conseil
ent sur les d'administration » ;
Ratio Taux de Taux de facteurs de __Politique
_ _ durabilité » d’engagement, sur les
femmes/hommes CouverFL{re = couvenuure = durab engagements en amont
moyen dans les 100% 100% dlspon_|b|e sur des AG Politique de
13. Mixité au sein organes de le site internet vote, seuil minimal de
des organes de gouvernance des de la Sociéte fem'"lsagﬁﬁ ‘1'60?“”59"
oo 4 ; établi a 40%.
gouvernance sociétés concernées, de gestion
en pourcentage du Indicateur suivi pour
nombre total de des fonds éligibles au
membres label ISR.

Mesures additionnelles
définies en 202-
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politique d’exclusion
sur les armes
controversées sur 9

N 3 Se référer la ,
14. Exposition a des 0% 0% « Déclaration types d'armes dont

armes Relative aux mines antipersonnel,
- armes a sous-
controversees Part d’investissement ﬂg:jgﬂ: munitions, armes
(mines dans des sociétés qui négatives des C”'”gm:es ou armes
antipersonnel, participent a la politiques iologiques.
armg§ a sous- Laebrzlt(;atlon Oud’:rn:is dslunrvleei;"fs:cetemuergt Mesures additionnelles
muntions, controversées Taux de Taux de de durabilité » (iinnvlsrsgsrn]czeocziis'
armes chlmlques couverture = couverture = disponible sgr Ile indicateurs de suivis
ou armes 100% 100% S'IES'E‘C“;Q;‘ ‘nel8 | ESG des fonds sur des
biologiques) gestion indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environ nementales
additionnelles
0.02% 2,05% Se référer la CLHZO?Z
. ) onvergence des
« Dec»laralmn indicateurs de suivis
X Re!atlye aux ESG des fonds sur des
Investissements Part d’investissement principales indicateurs
Eau, déchets et dans des sociétés dans des entreprises incidences d '”C'de"(c’f/:lnega“ves
autres matiéres productrices de produisant des negalt_n_/es des ’
produits chimiques produits chimiques Taux de _ Taux de B o itiques Mise en place d'une
couverture = couverture = d'investissem politique d’exclusion et
100% 100% ent sur les d’engagement relative
facteurs de aux biocides et produits
durabilité » chimiques dangereux
disponible sur (applicable en 2024)
le site internet
Insuffisance des Part d’investissement de la Sociéte i .
Lutte contre la : - 0.03% 11.,42% de gestion ~ Notation ESG : ces
- | mesures prises pour dans des entités indicateurs sont pris en
corruption et les remédier au non- nmayant pas pris de compte dans I'analyse
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La liste comprend les

investissements

constituant
grande proportion
d’investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir :

la plus

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.
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mesures  suffisantes
pour remédier au non-
respect de normes de
lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

actes de
corruption

respect de normes
de lutte contre la
corruption et les
actes de corruption

Taux de
couverture =
100%

de l'enjeu : « Pratiques
des Affaires»

Analyse de
controverses sur cet
enjeu

Politique d'engagement
sur le volet social (liée
ala politique
d’exclusion en cas de
controverses liées au
Principe 10 du Pacte
mondial).

Taux de
couverture =
100%

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :

https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Compartiment ont été les suivants :

Actif Poids
ASML HOLDING NV 5,7%
SCHNEIDER ELECTRIC 4,1%
LVMH 4,0%
SAP 3,9%
AXA SA 2,9%
ALLIANZ 2,6%
INTESA SANPAOLO 2,5%
ENEL 2,3%
OFI INVEST ESG LIQUIDITES C/D 2,2%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 2,2%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA 2,0%
LOREAL SA 2,0%
BUREAU VERITAS SA 1,9%
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-

GESE 1,8%
PUMA 1,8%

Pays
Pays-Bas
Etats Unis
France
Allemagne
France
Allemagne
Italie

Italie
France
Espagne
France
France
France

Allemagne

Allemagne

Secteur

Technologies de l'information
Industrie

Consommation discrétionnaire
Technologies de l'information
Finance

Finance

Finance

Services aux collectivités

Finance
Industrie
Soins de santé
Industrie

Finance

Consommation discrétionnaire

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

® Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
et le passage a
I'électricité Gl hsl Au 31 décembre 2024, le Compartiment a eu 100% de son actif net constitué d'investissements contribuant a
intégralement la promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
renouvelable ou a des

LCICLEERNC IR C Il | e Compartiment a eu 0% de son actif net appartenant & la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
teneur en carbone d'ici la

fin de 2035. En ce qui e 0% de liquidités ;
concerne I'énergie e 0% de produits dérivés ;

nucléaire, les criteres . .
3 o ,
comprennent des régles e 0% de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG.

compléetes en matiere de . . . s .
G S ® Le Compartiment a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

gestion des déchets.

e Un minimum de 80% de I'actif net du Compartiment appartenant a la poche #1 Alignés avec les
Les activités caractéristiques E/S ;

habilitant ttent . . . R .
dﬁeét'(%neﬁf §eﬁmaeutre§s e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de

activités de contribuer de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG et un maximum de 10% de liquidités et de produits
maniére substantielle a dérivés.
la réalisation d’un objectif
environnemental.

- ® p | t 2 i Is i ti t t-ils été réalisés ?
Les activités transitoires ans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés 7
sont des activités pour 3 3 . ) o ] )
IR ez Au 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :
encore de solutions de

remplacement sobres en

carbone et, entre autres,

dont les niveaux Finance 21,6%

d’émission de gaz a effet Consommation discrétionnaire 17,7%

de serre correspondent Industrie 17.2%

aux meilleures

performances réalisables. Technologies de l'information 15,1%
Matériaux 6,0%
Services aux collectivités 5,8%
Santé 5,8%
Soins de santé 5,5%
Autre 3,7%
Services de communication 1,1%
Pétrole et gaz 0,6%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la

Taxinomie en portefeuille est nulle.

® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE2 ?

O Oui

O Dans le gaz fossile
0 Dans I’énergie nucléaire

Non

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de 'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche. L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la
taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a

investi ;
- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer les 1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur la
|r!vgst!ssements \_/’er’ts la taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations
réalisés par les sociétés A * -
dans  lesquelles le souveraines souveraines
produit  financier a 0%
investi pour une

i 0%
transition |vers . une OpEx o 100% OpEx 100%
économie plus verte par 0%
exemple ; CapEx S capex | 100%
- des dépenses ) ) s 0%
d’exploitation  (OpEXx) Chiffre d'affaires L00% Chiffre d'affaires 100%
pour refléter les activités
opérationnelles vertes. 0% 20% 40% 60% 80% 100%

SR TR PR SR AR 0% 50%  100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille
est nulle.

® Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, part des investissements du Fonds alignés sur la taxinomie de I'UE est restée nulle.

Le i@l .  Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif

représente des [’ environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
investissements %

durable ayant .

objectif Non applicable.
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres en matiere
d’'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE)
2020/852.

o Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.
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, Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
g leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
=% s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
e des liquidités ;
e des produits dérivés ;
e des titres ou valeurs ne disposant pas d’'une note ESG.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par le Compartiment.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
20 et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non li le.
Les indices de on applicable

référence sont des °® o . . . L .
indices permettant de En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques Non applicable.
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

® Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

durabilité visant a déterminer [I'alignement de [I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

® Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable
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eight
Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta 969500EM2S2MA54S0V80

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de 'UE
est un systéme de
classification institué par
le réglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

Les indicateurs de Ofi Invest ESG Euro Equity Smart Beta (ci-aprés le « Compartiment ») a fait la promotion des caractéristiques

COTELTENEEICRIe M environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches systématiques :
mesurer la maniére dont

les caractéristiques 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

environnementales ou
sociales promues par le

produit financier sont
atteintes. En effet, ce Compartiment labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 1/3 des

émetteurs de chaque secteur de 'univers d’investissement les moins vertueux en termes de pratique ESG
et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. Il a également respecté les
exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.

2. L'intégration ESG par le biais de différentes exigences.
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® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment sont les suivantes :

e LescorelISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3.61 sur 5 ;
e Le score ISR de son univers estde 3.23 sur5;

¢ Le pourcentage d’émetteurs les plus en retard sur la prise en compte des enjeux ESG exclus
33%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 31 décembre 2024 sont les suivantes :

e Lapart d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées comme violant au moins un des
10 principes du Pacte mondial : la part d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées
comme violant au moins un des 10 principes du Pacte mondial est de 0%.

e Lapartde s membres indépendants au sein des organes de gouvernance : la part des femmes au
sein des organes de gouvernance est de 41.56% par rapport a son univers dont la part est de 42.28%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

® et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

e Lescore ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3,58 sur 5 et celui de son indicateur de référence
estde 3.16 ;

e Le pourcentage d’émetteurs les plus en retard sur la prise en compte des enjeux ESG exclus
33%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

¢ La part d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées comme violant au moins un des
10 principes du Pacte mondial : la part d’émetteurs faisant I'objet de controverses considérées
comme violant au moins un des 10 principes du Pacte mondial est de 0%.

e La part des membres indépendants au sein des organes de gouvernance . la part des femmes au
sein des organes de gouvernance est de 62,72% par rapport a son univers dont la part est de 58,70%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a

pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Compartiment.

o Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.
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Les principales

incidences négatives ) . . e .
correspondent aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit \flnanC|er a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions

d’investissement sur les i

facteurs de durabilité liés Non applicable.
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Mesures prises,
mesures pré ues

Incidences Incidences i allEs e iEs
Indicateur d’incidence négative Elément de mesure Explication o e
[année n] [année n- 1] p ap
référence
suivante
Indicat limat et autres indi liés a I’envir it
Notation ESG* : ces
1352,79 Teq 5944,36 indicateurs son} pris en
co2 Teq CO2 compte s:gfefx”_a'yse
Emissions de GES de « émissions de GES
niveau 1 Taux de Taux de g:logﬁ.eoisuse?e «
»et-«
couverture = couverture Ajustement de émissions de GES liés
99,4% = 99,72% la formule a I’ar(;\or:_t et I’a)\/al Ide la
, P production » Analyse
d agregatlon de controverses sur
du PAI'L ces enjeux ;
550,46 Teq 1984,89 conformément Politique d’Engagement
COo2 Teq CO2 alannexe | sur le volet climat ;
Emissions de GES de du réglement PO'gg;ig%}i’g"aeI:L," e
niveau 2 Taux de Taux de SFDR. Politiques d'exclusion
couverture = couverture Se référer a la sectgerltergleesecth;:;un/
99,4% = 99,72% « Déclaration Indicateur d’émissions
Relative aux ina 5:5,‘;'359 Let g) |
Emissions de . . o i | Inance Suivi pour les
1. Emissions de principales A
gaz a effet de GES 14258,38 Teq | 54051,72 incidences fonds eligibies au label
serre Cco2 Teq CO2 négatives des '
Emissions de GES de politiques Mesures additionnelles
niveau 3 din' i n ) deflnles en 2024 H
Taux de Taux de ent sur les Lé\g:i)?wnp%isr Eh'glzf‘l;\a
couverture = couverture facteurs de trajectoire climat pour
99,4% = 100% durabilité » chaque portefeuille .
disponible sur
le site internet scglzedeer::sélzﬁneili?éuges
16161,63 Teq 61980,99 de la 50‘?'919 plans de transition afin
Cco2 Teq CO2 de gestion de venir corriger la
trajectoire déclarée.
Convergence des
Emissions totales de indicateurs de suivis
GES ESG des fonds sur des
Taux de Taux de indicateurs
couverture = couverture dincidences négatives
99,4% = 99,72% (PAI).
Renforcement des
seuils sur d'exclusions

! La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a l'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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sur les politique
charbon et pétrole et
gaz

515,95 (Teq 622,54 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million surle volet climat
d'EUR) d'EUR) Politique de Vote sur le
. Say on Climate.
. Empreinte carbone
2. Empreinte ) Mesures additionnelles
carbone (Emissions de GES de définies_en 2024 :
niveaux 1, 2 et 3/ EVIC Taux de Taux de ‘C;nvefgeﬂge des
— indicateurs de suivi
COU9\/98]Z$’E C_Olé\ge;t;lg/e ESG des fonds sur des
70 = 9.7 indicateurs
Se référer a la d |nc|den(c::ll;egat|ves
« Déclaration
Relative aux Notation ESG : ces
727,33(Teq 776,10 Teq principales indicateurs sont pris en
co2/million | CO2/million incidences compte Sdi';fehina'yse
d'EUR) d'EUR) negaltvlt\_/es des « émissions de GES du
Y_po I 'q_ues processus de
d’'investissem production » et
ent sur les « émissions de GES
facteurs de liés a 'amont et I'aval
_ Intensité de GES des durabilité » de la production » ;
3. Intensité de GES | gqcigtes bénéficiaires disponible sur | pjiique dEngagement
des sociétés des investissements le site |nte_r’n(?t sur le volet climat.
bénéficiaires des i de la Société B
investissements (Emissions de GES de Taux de Taux de de gestion F’Olllslque dec\l(me sur le
niveaux 1, 2 et 3/ CA) couverture = couverture ay on Climate.
99,4% = 99,72% Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
0,11% 0,12% pétrole et gaz.
Politique d’'Engagement
4. Exposition a des sur le volet climat ;
sociétés actives Part d’investissement »
dans le secteur dans des sociétés PO"g‘;”eo‘;ec‘l’i%‘;z“r le
des actives  dans le 4 :

. secteur des Taux de Taux de Mesures additionnelles
combustibles combustibles fossiles définies en 2024 :
fossiles couverture = couverture M”d-

99,3% = 99,18% _convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
L R indicateurs
Se référer a la d'incidences négatives
« Déclaration (PAD).
Relative aux
- Part principales
- Part d’énergie incidences Notation ESG : ces
d’énergie non non négatives des indicateurs sont pris en
renouvelable renouvelabl politiques compte dans I'analyse
Pan de Ia COnSOmmée € < d’inVeStiSSem « émISdSieOII']eSn(Jjee“éES du
consommation et de = 65% consomme ent sur les processus de
la production e= 67,08% facteurs de production » et
d'énergie des sociétés durabilité » « Opportunités dans les
bénéficiaires des disponible sur technologies vertes» ;
5 Partd investissements  qui Taux de Taux de le site internet Analyse de
. Partde provient de sources couverture = couverture de la Société controverses sur cet
consommation d’énergie non 99,7% =84,55% de gestion enjeu ;
et de production renouvelables, par
d'énergie non rapport a celle Potentiellement :
Politique d’'Engagement
renouvelable z[g‘[l‘zr;a:: de sources - Part_ - Part_ sur le volet climat.
9 d’énergie d’énergie
reno_uvelables, non- non- Mesures additionnelles
exprimees d eln renouvelable renouvelabl %
pourcentage du tota produite = e produite = indicateurs de suivi
des ressources
S . 27% 60,31% ESG des fonds sur des
d’énergie indicateurs
d'incidences négatives
Taux de Taux de (PA).
couverture = couverture
40,03% =15,62%
Notation ESG : ces
0,47 0.66 Se référer a la indicateurs sont pris en
(GWhimilion | (GWhimilio |« Déclaralion -\ - compE (7 fnabvse
d’EUR) n d'EUR) Re_atlye laux « émissions de GES du
P”ng'pa es processus de
incidences production » et
6. Intensité de Consommation négatives des «Opportunités dans les
! . d’énergie en GWh par politiques technologies vertes» ;
consommation million d’euros de J'investissem R
4 : . otentiellement :
d energie par ¢ e d'affaires des ent sur les Politique d’'Engagement
secteur a fort so_ciétés_bénéficiaires facteurs de sur le volet climat.
impact d’investissements, Taux de Taux de durabilité »
climatique par secteur a fort couverture = couverture disponible sur Mesures additionnelles
impact climatique 99,2% = 97,93% le site internet gefinies en 2024 ;

de la Société
de gestion

convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Rapport annuel - 31 décembre 2024 - GLOBAL SICAV | 12




Ofiinvest

Asset Management

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans |'analyse

0.02% 1.49% de Ib‘enjebu/: «
biodiversité » ;
Analyse de
controverses sur cet
enjeu ;
Part des Politique d’'Engagement
. . sur le volet
investissements biodiversité :
effectués dans des
7. Activités ayant sociétés ayant des Politique de protection
une incidence sites/établissements de 'I? Z‘Olit'_vele}e avec
L Hé N adoption d'une
- . négative sur des S|tue_s B dans ou a politique sectorielle sur
Biodiversité . proximité de zones s
zones sensibles ; Ihuile de palme.
e plan de | sensibles sur le plan
surleplandela | de la biodiversité, si Taux de Taux de Mesures addiionnelles
biodiversité les activités de ces couverture = couverture définies en 2024 :
sociétés  ont  une 9 = 9
incidence négative 92,5% 95,71% Stratégie d’exclusion et
incl cgatvi d’engagement relative
sur ces zones aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);

Convergence des

indicateurs de suivi

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
54380,79 39612,71 indicateurs surjt pris en
(T/million (T/million ;:Terﬁjzgansl'ma;:gf;
I o L«
X d'EUR CA) d'EUR CA) I'activité sur I'eau » ;
Tonnes de rejets dans Se Analyse de
I’eau provenant des Ajustement de controverses sur cet
sociétés bénéficiaires la formule enjeu.
i ’ ” : PR
Eau 8. Rejets dans I'eau d anESt_IS_Semen’tsy d’agrégation Mesures additionnelles
par million d’euros Taux de Taux de du PAI 8 et définies en 2024 :
';g:;g;é:n moyenne couverture = couverture fPAl 9 . irf;g;gg;”;i 25§/i
_ conformémen
13% = 1533% a annexe | ESG des fonds sur des
N indicateurs
du reglement d'incidences négatives
SFDR. (PAI).
référer ala Notation ESG : ces
é i indicateurs sont pris en
33,79 56789,81 < Decvlarauon compte dans I'arEal se
Relative aux P Y
(Tonnes) (Tonnes) incipal des enjeux : - « rejets
prlhclpa es toxiques » ; - « déchets
[nmdences d’emballages et
négatives des recyclages » ;
. olitiques - « déchets
Tonnes de déchets d’iﬂves?issem électroniques et
dangereux et de ent sur les recyclage » s'ils sont
9. Ratio de déchets déchets  radioactifs facteurs de considérés comme
produites  par les matériels.
. dangereux et de e durabilité »
Déchets déchets sch_uetes_beneflualres disponible sur Analyse de
B B d’investissements, Taux de Taux de le site int t controverses sur ces
radioactifs ar million d’euros € site Interne enjeux
.p fi couverture = couverture de la Société /
investi, en moyenne 0 - 0 ;
pondé;ée 4 70,8% = 6117% de gestion. Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indi s liés aux questions iales, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique d’exclusion
normative sur le Pacte
N N mondial ; Politique
0% 0% d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte mondial) ;
Analyse de
Se référer a la controverses sur les
« Déclaration enjeux relatifs ESG
B dans leur ensemble en
10. Violati d Part d’investissement Re!allye aux ce qui concerne les
. Violations des o 5 prlnC|paIes N |
rincipes d dans des sociétés qui L principes directeurs de
principes cu ont participé a des incidences I'OCDE, y compris les
pacte mondial iolations des négatives des enjeux relatifs aux 10
: violali olitiques principes du Pacte
des Nations du  Pact politiq .
Les questions . principes u acte Jdinvestissem mondial en matiére de
ial td unies et des mondial des Nations | droits humains, droits
I S
directeurs de principes  directeurs Taux de Taux de it @ lenvironnement et
de ’OCDE a durabilité » lutte contre la
I’OCDE pour les " ) couverture = couverture disponible sur corruption/ éthique des
i lintention des 100% = 99,38% e i affaires ;
entreprises : le site internet
M entreprises | [ Indicateur suivi pour les
multinationales multinationales de la Société fonds éligibles au label
de gestion. ISR.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
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Politique d'exclusions
normative sur le Pacte
mondial

Politique d'engagement

0,32% 0,34% sur le volet social (liée
a la politique
" i d’exclusion sur le Pacte
11. Absence de Part d'investissement mondial).
dans des sociétés qui
processus et de s Lo
SR d n’ont pas de politique Analyse de
mecanls.n‘!es e de contrdle du respect controverses sur les
conformité des principes du enjeux relatifs ESG
permettant de Pacte mondial des digsq'ﬁfg;:‘s:r’;‘g‘; Se”
controler le Ngthns unies ou des principes directeurs de
respect des principes  directeurs 'OCDE, y compris les
- de I’OCDE a enjeux relatifs aux 10
i mondial en matiére de
des Nations ent::?p”?es I i d droits humains, droits
. ml;l Ina lonales, ni de des travailleurs, respect
unies et de mécanismes de Taux de Taux de de I'environnement et
I’OCDE a traitement des couverture = couverture lutte contre la
Pintention des plaintes ou  des 97,8% = 95,58% corruption/ ethique des
entreprises différends permettant affaires.

d.e remedler adetelles Mesures additionnelles
violations définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

multinationales

Analyse de
controverses,
0,12 0,15 notamment basées sur

Ecart de rémunération les discriminations au

= . g travail basées sur le
12. E’can d,e X moyen non corrigé genre.
rémunération entre les hommes et
entre hommes et les femmes au sein Mesures additionnelles
femmes non des sociétés Taux de Taux de deéfinies en 2024 :
06 bénéficiaires des - convergence des
corrigé L ! couverture = couverture indicateurs de suivis
investissements 36,4% = 31,50% ESG des fonds sur des
Lea indicateurs
Se [Efererv la d'incidences négatives
« Déclaration (PAL).
Relative aux Notation ESG : ces
principales indicateurs sont pris en
Diversité des Diversité incidences compte dans |'aflalyse
sexes = des sexes = | négatives des de l'enjeu :
41% 37.51% o «composition et
o ' politiques fonctionnement du
d'investissem Conseil
ent sur les d'administration » ;
N Politique
Ratio fdadel;j.ﬁ ,de d’engagement, sur les
femmes/hommes Taux de Taux de durabilite » engagements en amont
. ) moyen  dans les couverture = couverture disponible sur des AG Politique de
13. Mixité au sein organes de 99.8% = 100% le site |nte_rpgt vote, seuil minimal de
des organes de gouvernance des de la Société fem'"lsagﬁﬁ ‘1'60?0”59"
o A ; établi a 40%.
gouvernance sociétés concernées, de gestion
en pourcentage du Indicateur suivi pour
nombre  total de des fonds éligibles au
membres label ISR.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
PAl).
Politique d’exclusion
sur les armes
controversées sur 9

N 3 Se référer la ,
14. Exposition a des 0% 0% « Déclaration types d'armes dont

armes Relative aux m|naersmaensngesr§32_ne\‘
controversées " : principales
(mines Part d mvest_l,ss,eme_nt incidences };nunmons, armes
; dans des sociétés qui négatives des chimiques ou armes
antipersonnel, participent  a la politiques biologiques.
armes a sous- fabrltcanon oud’a la dslunrvleess"fsassgﬁgt Mesures additionnelles
iti ven rm " définies en 2024 ©
munmonsl, . cceJnt:)versées armes Taux de Taux de de durabilité » m%
armes chimiques couverture = couverture |  disponible sur le indicateurs de suivis
ou armes 100% = 100% site internet de la ESG des fonds sur des
. . Société de .
biologiques) gestion ~indicateurs
d'incidences négatives
PAI).
Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environ nementales
0,01% 0,60% Sereférerla | ORI e
f 0 0 2 .
« Dec_larallon ESG des fonds sur des
. Re!alwe aux indicateurs
Investissements Part d’investi \ent principales d'incidences négatives
Eau, déchets et dans des sociétés dans des entreprises incidences (PAI).
autres matiéres productrices de produisant des négatives des Mise en place d'une
produits chimiques produits chimiques Tauxde Taux de ~politiques politique d'exclusion et
couverture = couverture d'investissem d'engagement relative
99,3% = 97,87% ent sur les aux biocides et produits
facteurs de chimiques dangereux
durabilité » (applicable en 2024)
disponible sur
Insuffisance des Part o " le site internet
art d’investissement At .
Lutte contre la ; I 0,01% 3.96% de la Société Notation ESG : ces
- les mesures prises pour dans des entités de gestion indicateurs sont pris en
corruption et remédier au non- nayant pas pris de compte dans I'analyse
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de l'enjeu : « Pratiques
des Affaires»

mesures  suffisantes
pour remédier au non-
respect de normes de
lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

actes de
corruption

respect de normes
de lutte contre la
corruption et les
actes de corruption

Analyse de
controverses sur cet
enjeu Politique
d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion en

Taux de Taux de cas de controverses
_ liées au Principe 10 du
couverture = couverture Pacte mondial).
97% = 97,53%

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Compartiment ont été les suivants :

Actif Poids LEVE Secteur
NOKIA 3,1% Finlande Technologies de l'information
FREENET AG 3,0% Allemagne Services de communication
KONINKLIJKE KPN NV 2,8% Pays-Bas Services de communication
. ORANGE SA 2,7% France Services de communication
La liste comprend les
investissements ELISA 2,5% Finlande Services de communication
Const(i’tuant la plus CELLNEX TELECOM SA 2,4% Espagne Services de communication
grande proportion o ’ -
cvesiesmis ol SES SAFDR 2,0% Luxembourg Services de communication
produit financier au cours SAIPEM 1,8% lItalie Pétrole et gaz
de la periode de TECHNIP ENERGIES NV 1,8% France Pétrole et gaz
référence, a savoir :
GAZTRANSPORT & TECHNIGAZ SA 1,5% France Pétrole et gaz
SNAM 1,3% Italie Services aux collectivités
ENDESA SA 1,3% Espagne Services aux collectivités
NATURGY ENERGY SA 1,3% Espagne Services aux collectivités
ITALGAS 1,2% ltalie Services aux collectivités
ENAGAS SA 1,2% Espagne Services aux collectivités

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

® Quelle était I’'allocation des actifs ?

Investissements

0%
#2 Autres
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
et le passage a
I'électricité Gl Au 31 décembre 2024, le Compartiment a 100% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la
intégralement promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
renouvelable ou a des

GALICLCRC IR C Il | e Compartiment a 0% de son actif net appartenant & la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
teneur en carbone d'ici la

fin de 2035. En ce qui e 0% de liquidités ;
concerne I'énergie e 0% de produits dérivés ;

nucléaire, les criteres . .
3 o ,
comprennent des régles e 0% de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG.

compléetes en matiere de . . . s .
G S ® Le Compartiment a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

gestion des déchets.

e Un minimum de 80% de I'actif net du Compartiment appartenant a la poche #1 Alignés avec les
Les activités caractéristiques E/S ;

habilitant ttent . . . R .
dﬁeét'(%neﬁf §eﬁmaeutre§s e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de

activités de contribuer de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG et un maximum de 10% de liquidités et de produits
maniére substantielle & dérivés.

la réalisation d’un objectif
environnemental. ® Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

Les activités transitoires . . . . o . .
N N el Au 31 decembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :

lesquelles il n’existe pas Secteurs
encore de solutions de

remplacement sobres en Services aux collectivités 16,6%
carbone et, entre autres, Services de communication 16,2%
d’o’nt .Ies. niveaux Santé 11,7%
aux meilleures Industrie 7,9%
performances réalisables. Matériaux 7.8%
Technologies de l'information 7,5%
Finance 7,3%
Pétrole et gaz 6,1%
Consommation discrétionnaire 6,0%
Immobilier 1,1%
Autre 0,6%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la

Taxinomie en portefeuille est nulle.

® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE? ?

O Oui

O Dans le gaz fossile
[0 Dans I’énergie nucléaire

Non

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de 'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche. L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la
taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a

investi ;
- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer les 1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur la
|r!vgst!ssements \_/’er’ts la taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations
realisés par les societés I -
dans  lesquelles  le souveraines souveraines
produit financier a 0%
investi, pour une ObEx ™ 100% 0%
transition ~ vers  une P 0% OpEx 100%
économie plus verte par 0%
exemple ; CapEx 0% 1 CapEx - 100%
- des dépenses A L0%
d'exploitation  (OpEx) Chiffre daffaires 1 Chiffre d'affaires 100%
pour refléter les activités
opérationnelles vertes. 0, 0 0 0 0 0

p 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 50% 100%

B Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille
est nulle.

® Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, part des investissements du Compartiment alignés sur la taxinomie de I'UE est restée
nulle.

Le ol . Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif

spissaiie s environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
investissements

durable ayant .

objectif Non applicable.
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres en matiere
d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE)
2020/852.

o Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.
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. Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
g leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
=L s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
e des liquidités ;
e des produits dérivés ;
e des titres ou valeurs ne disposant pas d’'une note ESG.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Compartiment.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
O et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non applicable.
Les indices de P

référence sont des o o . . L ;
indices permettant de ® En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques Non applicable.
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

uelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
® Quelle a été la perf d duit f d des indicateurs d
durabilité visant a déterminer [I’alignement de [l'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

® Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term 969500PRAOLX31JU3N36

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

T el Ofi Invest ESG Euro Credit Short Term (ci-aprés le « Compartiment ») a fait la promotion des caractéristiqgues

COTELTENEERERC M environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches systématiques :

mesurer la maniére dont ) ] )

les caractéristiques 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

environnementales ou

sociales promues par le

produit financier sont ) ) o ]

atteintes. En effet, ce Compartiment labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 20%
des émetteurs chaque secteur de l'univers d’'investissement les moins vertueux en termes de pratique ESG
et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. Il a également respecté les

exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.

2. L'intégration ESG par le biais de différentes exigences.
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® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment sont les suivantes :

e Lescore ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3,50 sur 5 et celui de son univers est de 3,08 sur
5;

e Le pourcentage d’émetteurs exclus appartenant a la catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 31 décembre 2024 sont les suivantes :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 : les émissions financées du portefeuille sur les
scopes 1 et 2 représentent 32,29 tonnes de CO2 équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires par
rapport a son univers ISR dont les émissions financées représentent 52,55 tonnes de CO2 équivalent
par million d’euros de chiffres d’affaires.

e Lapartdesfemmes au seins des organes de gouvernance :la part des femmes au sein des organes
de gouvernance est de 41,97% par rapport a son univers dont la part est de 39,83%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

® ot par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

e Lescore ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3,37 sur 5 et celui de son univers est de 2,91 ;
o Le pourcentage d’émetteurs exclus appartenant a la catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 : les émissions financées du portefeuille sur les
scopes 1 et 2 ont représenté16,77 tonnes de CO2 équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires
par rapport a son univers ISR dont les émissions financées ont représenté 53,33 tonnes de CO2
équivalent par million d’euros de chiffre d’affaires ;

e Lapartdesfemmes au seins des organes de gouvernance :lapart des femmes au sein des organes
de gouvernance était de 0,62% par rapport a son univers dont la part était de 0,62%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’'informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

o Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.
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Les principales

incidences négatives ) . . e .
correspondent aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit \flnanC|er a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions

d’investissement sur les i

facteurs de durabilité liés Non applicable.
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Mesures prises,
mesures pré ues

Incidences Incidences 5 @bl GETiEs
Indicateur d’incidence négative Elément de mesure Explication o e
[année n] [année n- 1] p ap
référence
suivante
Indicat limat et autres indi liés a I’envir it
Notation ESG' : ces
2598,71 Teq 1648,58 Teq indicateurs sont pris en
CcO2 CcO2 compée dans l'analyse
. es enjeux :
Emissions de GES de « émissions de GES
niveau 1 du processus de -
Taux de Taux de
couverture = couverture = | d érﬁirsos?gﬁ;'%l):és‘ s
84,37% 86,36% justementde | o ,
: laformule | o Artlyee
d’agrégation >
de controverses sur
649,53 Teq 309,40 Teq du PAI'1 ces enjeux ;
Cco2 Cco2 conformément | Politique d’Engagement
issi alannexe | sur le volet climat ;
Emissions de GES de du regl Politique de Vote sur le
niveau 2 u réglement / .
Taux de Taux de SFDR Say on Climate ;
couverture = couverture = Polmqge”s d e;:cll:]smr}
sectorielles charbon
84,36% 86,36% Se référer a la pétrole et gaz
« Déclaration Indicateur d’émissions
e Relative aux (scope 1 et 2)
Emissions de 15940,85 Teq 22106,41 principales ff'gaggegs s ;’0‘:;2?
gaz a effet de 1. Emissions de GES co2 Teq CO2 incidences i
serre Emissions de GES de négatives des
niveau 3 politiques Mesures additionnelles
Taux de Taux de d’in i n r deflmez en 201‘2|4 L |
couverture = couverture = ent sur les e tor
84.37% 86.36% facteurs de gestion pour piloter la
o2 trajectoire climat pour
durabilité » chaque portefeuille .
disponible sur '
19189,09 Teq 240604,41 le site internet M'Sede" R's%e.l.f,“g
co2 Teq CO2 s score de credibilité des
q de la Soglete plans de transition afin
de gestion de venir corriger la
trajectoire déclarée.
Emissions totales de _ Convergence des
GES indicateurs de suivis
Taux de Taux de ESG des fonds sur des
couverture = couverture = d'incidlgg?;stilg;atives
84,37% 86,36% (PAI).
Renforcement des
seuils sur d'exclusions

! La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a l'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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sur les politique
charbon et pétrole et
gaz.
239,26 (Teq 283,87 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million sur le volet climat.
d'EUR) d'EUR) »
Politique de Vote sur le
. Say on Climate.
. Empreinte carbone
2. Empreinte ) Mesures additionnelles
carbone (Emissions de GES de définies en 2024 :
niveaux 1, 2 et 3/ EVIC Taux de Taux de _convergence des
couverture = couverture = indicateurs de suivi
84.37% 86,36% ESG des fonds sur des
indicateurs
AfA N d'incidences négatives
Se r?ferer a la PA))
« Déclaration
Relative aux Notation ESG : ces
581,54 (Teq 729,38 Teq principales indicateurs sont pris en
CO2/million CO2/million incidences Compée dans l'analyse
d'EUR d'EUR sgati es enjeux
) ) negaltvlt\_/es des « émissions de GES du
Y_po I 'q_ues processus de
d'investissem production » et
ent sur les « émissions de GES
facteurs de liés a 'amont et I'aval
» Intensité de GES des F‘“fab””é > dela production »
3. Intensne”d’e GES sociétés  bénéficiaires disponible sur | pyjique d'Engagement
des sociétés des investissements le site internet sur le volet climat.
bénéficiaires des ) de la Société »
investissements (Emissions de GES de Taux de Taux de de gestion Politique de Vote sur le
niveaux 1, 2 et 3/ CA) couverture = couverture = Say on Climate.
84,37% 86,36% .
Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PA).
Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
0,12% 0,07% pétrole et gaz.
Politique d’'Engagement
o sur le volet climat ;
4. Exposition a des Part d’investissement "
sociétés actives dans des sociétés Politique de Vple surle
dans le secteur actives dans le secteur Say on Climate.
des combustibles des . combustibles Taux de Taux de Mesures additionnelles
fossiles fossiles couverture = couverture = définies en 2024 :
100% 100% convergence des
indicateurs de suivi
Af4 N ESG des fonds sur des
Se r?ferer a la indicateurs
« Déclaration d'incidences négatives
Relative aux (PAI).
principales
- Part s Part incidences Notation ESG : ces
d'énergie non d'énergie négatives des indicateurs sont pris en
renouvelable renoﬂ\?glable .p0|ltherS Compfedl'aenn?eljr]alyse
Part de la consommee = consommée dinvestissem « émissions de GES du
) 54,68% - ent sur les d
consommation et de la = 52,36% processus de
! € ! facteurs de production » et
production  d'énergie P )
des societés qurablllte » « Opportunités dans les
bénéficiaires des disponible sur technologies vertes» ;
investissements qui Taux de Taux de le site internet Analyse de
5. Partde provient de sources Cogze&'l"uf - cog\;e;;ur/e = de la Société controverses sur cet
consommation et d’énergie non 0 N de gestion enjeu ;
de production renouvelables, par .
d'énergie non rapport a celle . I»PotenseEllemem:
rovenant de sources - olitique d'Engagement
renouvelable z, 4 i - Part ) Pan‘ sur le volet climat.
energie de X d’énergie
renouvelables, energie non- non- )

A renouvelable Mesures additionnelles
exprimees en roduite = renouvelable définies en 2024 :
pourcentage du total pm o produite = convergence des
de’s . ressources : 71,61% indicateurs de suivi
d’énergie ESG des fonds sur des

indicateurs
Taux de Taux de d'incidences négatives
couverture = couverture = (PA).
0,37% 6,64%
Notation ESG : ces
037 0.14 indicateurs sont pris en
(GWh/million | (GWh/million compte dans 'analyse
'EUR 'EUR de l'enjeu :
dEUR) d'EUR) L R « émissions de GES du
Se référer a la processus de
« Déclaration production » et
Consommation Relative aux «QOppartunités dans les
6. Intensité de d’énergie en GWh par principales technologies vertes» ;
consommation million  d’euros  de incidences .
e chiffre  d’affaires des négatives d Potentiellement :
d'énergie par 6t bénéficiai egatives des Politique d’'Engagement
secteur a fort s?.ue es  beneliciaires politiques sur le volet climat.
N o d’investissements, par Taux de Taux de J'investissem
impact climatique secteur & fort impact cowverture= | cowverture= | enteur los Mesures additionnelles
climatique 97.92% 95.73% fact d définies en 2024 :
acl eu_r_sl e convergence des
durabilité » indicateurs de suivi
disponible sur ESG des fonds sur des
le site internet ~indicateurs
de la Société d'incidences négatives
- (PAI).
de gestion
A Part des Notation ESG : ces
7 AC“V_'te_S ayant investissements indicateurs sont pris en
Biodiversité une incidence effectués  dans  des 0,01% 0,78% compte dans I'analyse
négative sur des - de l'enjeu : «
bl sociétés ayant des biodiversité » :
zones sensibles sites/établissements
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sur le plan de la situés dans ou a Analyse de
piodiversité proximité  de  zones controverses sur cet
sensibles sur le plan de enjeu;
la biodiversité, si les - i
activités de ces sociétés Politique d'Engagement
g sur le volet
ont une incidence biodiversité ;
négative sur ces zones
Politique de protection
de la biodiversité avec
I'adoption d’'une
politique sectorielle sur
I'huile de palme.
Taux de Taux de
Couyerrtuure - Couven,“;? - Mesures additionnelles
93,50% 97,63% définies en 2024 -
Stratégie d’exclusion et
d’engagement relative
aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Notation ESG : ces
9611,20 5154,28 indicateurs sont pris en
(T/million (T/million compte dans I'analyse
d'EUR CA) d'EUR CA) de I'enjeu : « Impact de
l'activité sur l'eau » ;
. Analyse de
Tonnes de rejets dans Ajustement de controverses sur cet
I’eau provenant des la formule enjeu.
Eau 8. Rejets dans I'eau sc’J_cie’tés' bénéficiaires d'agrégation
d’investissements, par du PAI 8 et du Mesures additionnelles
million d’euros investi, Taux de Taux de PAI 9 définies en 2054 H
&ré = = h convergence des
en moyenne pondérée coui;/%rétj/[\e cou(;/zgti/ze anformement e e s
' alannexe | ESG des fonds sur des
du réglemem indicateurs
SFDR. d'incidences négatives
(PAI).
Se référer a la -
sclaration v Notation ESG : ces
o e « Dec_ara indicateurs sont pris en
52,13 (Tonnes) 40385,35 Relative aux compte dans I'analyse
(Tonnes) principales des enjeux : - « rejets
incidences toxiques » ; - « déchets
négatives des d’emballages et
litiques recyclgges »;
Y.FJO I q. - « déchets
. d'investissem électroniques et
gon”es dfd g’ecl'}:etts ent sur les recyclage » s'ils sont
. . langereux et de dechets considérés comme
9. Ratio de déchets radioactifs  produites facteurs de matériels.
&ch dangereux et de par les sociétés d.d urab_gllte ”
Déchets déchets bénéficiaires ISponible sur Analyse de
radioactifs d’investissements, par Taux de Taux de le site internet controverses sur ces
million d’euros investi, couverture = couverture = de la Société enjeux
en moyenne pondérée 41,69% 30,48% de gestion.
Mesures additionnelles
deéfinies en 202
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Indi s liés aux questions iales, de per I, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique d’exclusion
normative sur le Pacte
mondial ; Politique
0% 0% d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte mondial) ;
Analyse de
controverses sur les
enjeux relatifs ESG
dans leur ensemble en
10. Violations des Part d’investissement ce qui concerne les
- iété i rincipes directeurs de
principes du dans des sociétés qui . TOCDE. y compris les
) ont participé a des Se référer a la ’
pacte mondial : : N N enjeux relatifs aux 10
N violations des « Déclaration i
des Nations i - principes du Pacte
: principes du Pacte Relative aux mondial en matiére de
unies et des mondial des Nations principales droits humains, droits
principes unies ou des incidences des t.ravabl\leurs‘ respect
directeurs de principes _directeurs Taux de Taux de négatives des | e 'envronnement et
) I'OCDE pourles | de  I'OCDE a | couverture = couverture politiques corruption/ éthique des
Les questions entreprises P'intention des 100% = 100% d’investissem affaires ;
sociales et de tinati | entreprises ent sur les Indicateur suivi pour les
personnel multinationales multinationales facteurs de fonds éligibles au label
durabilité » ISR
d'Sl?O”_'b'e sur Mesures additionnelles
le site internet définies en 2024 :
de la Société convergence des
de gestion. indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).
Politique d’exclusions
11. Absence de Part d’investissement normative sur le Pacte
processus et de dans des sociétés qui mondial
mécanismes de n’ont pas de politique PAI non Poltiaue ¢ !
Py de controle du respect 0,36% oltique d engagermen
conformité . couvert sur le volet social (liée
des principes du 4 la politique
permettant de N ) politiq
N Pacte mondial des d’exclusion sur le Pacte
controler le Nations unies ou des mondial)
respect des principes directeurs
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principes du
Pacte mondial
des Nations
unies et de
I’OCDE a
I'intention des
entreprises
multinationales

de I’OCDE a
l'intention des
entreprises
multinationales, ni de
mécanismes de
traitement des

plaintes ou des
différends permettant
de remédier a de telles
violations

Taux de
couverture =
96,79%

Taux de
couverture
= 100%

Analyse de
controverses sur les
enjeux relatifs ESG

dans leur ensemble en
ce qui concerne les
principes directeurs de
'OCDE, y compris les
enjeux relatifs aux 10
principes du Pacte
mondial en matiére de
droits humains, droits
des travailleurs, respect
de I'environnement et
lutte contre la
corruption/ éthique des
affaires.

Me: additionnelles
es en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

12. Ecart de
rémunération
entre hommes et
femmes non
corrigé

Ecart de rémunération
moyen non corrigé
entre les hommes et
les femmes au sein
des sociétés
bénéficiaires des
investissements

0,13

Taux de
couverture =
53,44%

PAI non
couvert

13. Mixité au sein
des organes de
gouvernance

Ratio
femmes/hommes
moyen dans les
organes de
gouvernance des
sociétés concernées,
en pourcentage du
nombre  total de
membres

40,86%

37,19%

Taux de
couverture =
99,58%

Taux de
couverture
= 98,65%

Se référer la
« Déclaration
Relative aux
principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Analyse de
controverses,
notamment basées sur
les discriminations au
travail basées sur le
genre.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans I'analyse

de l'enjeu :
«composition et
fonctionnement du
Conseil
d’administration » ;
Politique
d’engagement, sur les
engagements en amont
des AG Politique de
vote, seuil minimal de
féminisation du Conseil
établi a 40%.

Indicateur suivi pour
des fonds éligibles au
label ISR.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

14. Exposition a des
armes
controversées
(mines
antipersonnel,
armes a sous-
munitions,
armes chimiques
ou armes
biologiques)

0%

0%

Part d’investi ent
dans des sociétés qui
participent a la
fabrication ou a la
vente d’armes
controversées

Taux de
couverture =
100%

Taux de
couverture
= 100%

Se référer la
« Déclaration
Relative aux
principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissement
sur les facteurs
de durabilité »
disponible sur le
site internet de la
Société de
gestion

Politique d’exclusion
sur les armes
controversées sur 9
types d’armes dont
mines antipersonnel,
armes a sous-
munitions, armes
chimiques ou armes
biologiques.

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives
PAI).

Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environ

nementales

0% 0%
Investissements dans Part d'investissement
Eau, déchets et des sociétés dans des entreprises
autres matiéres productrices de produisant des produits
produits chimiques chimiques Taux de Taux de
couverture = couverture =
100% 100%
0,15% 0,23%
Insuffisance des Part  d’investissement
mesures prises pour dans des entités n’ayant
Lutte contre la o g pas pris de mesures
corruption et les remeédier au non suffisantes pour
a’::tes de respect de normes de remédier au non-
corruption lutte contre la respect de normes de Taux de Taux de
corruption et les actes lutte i cotntlre . a couverture = couverture =
de corruption corruption et les actes 100% 100%

de corruption

Se référer la
« Déclaration
Relative aux
principales
incidences
négatives des
politiques
d'investisseme
nt sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur

des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).

Mise en place d’'une
politique d’exclusion
et d'engagement
relative aux biocides
et produits chimiques
dangereux
(applicable en 2024)

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris
en compte dans
I'analyse de I'enjeu :
« Pratiques des
Affaires»

Analyse de
controverses sur cet
enjeu Politique
d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
en cas de
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controverses liées au
Principe 10 du Pacte
mondial).

Mesures
additionnelles
prévues en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Compartiment ont été les suivants :

Actif Poids Pays Secteur
OFI INVEST ESG LIQUIDITES C/D 2,4% France
BPCE SA MTN RegS 2,3% France Financials
CREDIT MUTUEL ARKEA MTN RegS 2,2% France Financials
DEUTSCHE BOERSE AG RegS 2,1% Germany Financials
La liste comprend les AIB GROUP PLC MTN RegS 2,1% Ireland Financials
'C”(;’fsstﬂls;i':‘e”t; olus STATKRAFT AS MTN RegS 2,0% Norway Utilities
grande proportion BANK OF IRELAND GROUP PLC MTN Reg$S 2,0% Ireland Financials
d’investissements du UBS GROUPAG RegS 2,0% Switzerland Financials
produit financier au cours CREDIT AGRICOLE SA MTN RegS 1,9% France Financials
de la période de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA MTN
référence, a savoir : RegS 1,9% Spain Financials
BANK OF AMERICA CORP MTN RegS 1,8% United States Financials
NATWEST MARKETS PLC MTN RegS 1,8% United Kingdom Financials
Communication
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV MTN RegS 1.8% Netherlands Services
MORGAN STANLEY MTN 1,7% United States Financials
BELFIUS BANK SA/NV RegS 1,7% Belgium Financials

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

® Quelle était I’'allocation des actifs ?

Investissements

0%
#2 Autres
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
et le passage a
I'électricité Gl hsl Au 31 décembre 2024, le Compartiment a eu 100% de son actif net constitué d'investissements contribuant a
intégralement la promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
renouvelable ou a des

LCICLERRC IR C Il | e Compartiment a eu 0% de son actif net appartenant & la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
teneur en carbone d'ici la

fin de 2035. En ce qui e 0% de liquidités ;
concerne I'énergie e 0% de produits dérivés ;

nucléaire, les criteres . .
3 o ,
comprennent des régles e 0% de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG.

compléetes en matiere de . . . s .
G S Le Compartiment a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

gestion des déchets.

e Un minimum de 80% de I'actif net du Compartiment appartenant a la poche #1 Alignés avec les
Les activités caractéristiques E/S ;

habilitant ttent . . . R .
dﬁeét'(%neﬁf §eﬁmaeutre§s e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de

activités de contribuer de titres ou valeurs ne disposant pas d’une note ESG et un maximum de 10% de liquidités et de produits
maniére substantielle a dérivés.
la réalisation d’un objectif
environnemental.

s ® p | t 2 i Is i ti t t-ils été réalisés ?
Les activités transitoires ans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés 7
sont des activités pour 3 3 . ) o ) ]
TR etz Au 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :
encore de solutions de

remplacement sobres en OFI ESG EURO CREDIT SHORT TERM

carbone et, entre autres,

_ Finance 57,8%
dont les niveaux ) R
d’émission de gaz a effet Services aux collectivités 15,0%
de serre correspondent Services de communication 6,1%
aux meilleures Consommation
performances réalisables. discrétionnaire 5,4%
Immobilier 3,5%
Industrie 3,3%
Autre 2,4%
Soins de santé 2,3%
Matériaux 2,0%
Technologies de
l'information 1,4%
Santé 0,8%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la
Taxinomie en portefeuille est nulle.

® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE? ?

O Oui

[0 Dans le gaz fossile
[0 Dans I’énergie nucléaire

Non

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de 'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche. L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la
taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a

investi ;
- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer les 1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur la
|r!vgst!ssements \_/’er’ts la taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations
réalisés par les sociétés sk L.
dans  lesquelles  le souveraines souveraines
produit financier a 0%
investi, pour une OpEx ™ 100% 0%
transition ~ vers  une 0% OpEx 100%
économie plus verte par 0%
exemple ; CapEx 0% 1 CapEx - 100%
- des dépenses A 0%
dexploltation (OpEx) Chiffre daffaires 1 Chiffre d'affaires 100%
pour refléter les activités

érationnelles vert 0, 0 0 0 0 0
operatio es veries 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 50% 100%

B Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille
est nulle.

® Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, part des investissements du Fonds alignés sur la taxinomie de I'UE est restée nulle.

I ALSeE .  Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
représente des (@ environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?
investissements %
durable O;ﬁi’;}} Non applicable.

environnemental qui ne

tiennent pas compte

des critéres en matiere

d’activités économiques

durables sur le plan

environnemental au titre

du réglement (UE)

2020/852.

o Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.
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, Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
g leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
=% s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
e des liquidités ;
e des produits dérivés ;
o des titres ou valeurs ne disposant pas d’'une note ESG.

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par le Compartiment.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
20 et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non li le.
Les indices de on applicable

référence sont des °® o . . . L .
indices permettant de En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques Non applicable.
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

® Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

durabilité visant a déterminer [I'alignement de [I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

® Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable
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Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change 9695002MDEAJKQULXD55

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

T T Tl Ofi Invest ESG Euro Investment Grade Climate Change (ci-apres le « Compartiment ») a fait la promotion
CITELTITENENERENRC M des  caractéristiques environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches
mesurer la maniére dont Systémathues :

les caractéristiques

environnementales  ou 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;
sociales promues par le L . o " .
produit financier sont 2. L’intégration ESG par le biais de différentes exigences.

atteintes.

En effet, ce Compartiment labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Class » permettant d’exclure 20%
des émetteurs de chaque secteur de l'univers d’investissement les moins vertueux en termes de pratique
ESG et de ne garder en portefeuille que les entreprises intégrant des pratiques ESG. |l a également respecté
les exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs de performance.
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® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment sont les suivantes :

e Le score ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3.58 sur 5 et le score ISR de son univers est
de 3.11;

e Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant a la catégorie « sous-surveillance »
20% ;

e Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant a la catégorie « risque fort » ou « risque ~ »
pour les secteurs d’activités intenses émissions de gaz a effet de serre (telle que définie par
la matrice de « Transition Energétique et Ecologique ») : 0%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 31 décembre 2024 sont les suivantes :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 . les émissions financées sur les scopes 1 et 2
représentent 39.87 tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires par rapport a son
univers ISR, dont les émissions financées représentent 54.13 tonnes d’équivalent CO2 par million
d’euros de chiffre d’affaires ;

e Lapartdes femmes au sein des organes de gouvernance des entreprises béné ficiaires :la part
des femmes au sein des organes de gouvernance est de 42,25% par rapport a son univers dont la
part est de 39,99%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

® ot par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

e Le score ISR : le score ISR du portefeuille avait atteint 3,51 sur 5 et le score ISR de son univers
était de 2,95 ;

e Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant a la catégorie « sous-surveillance » !
20% ;

e Le pourcentage d’entreprises exclues appartenant a la catégorie « risque fort » ou « risque ~ »
pour les secteurs d’activités intenses émissions de gaz a effet de serre (telle que définie par
la matrice de « Transition Energétique et Ecologique ») : 0%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leurs performances respectives au 29 décembre 2023 ont été les suivantes :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 : les émissions financées sur les scopes 1 et 2
s’élevaient a 38,93 tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires par rapport a son
univers ISR, dont les émissions financées représentaient 56,86 tonnes d’équivalent CO2 par million
d’euros de chiffre d’affaires ;

e Lapartdes femmes au sein des organes de gouvernance des entreprises béné ficiaires :la part
des femmes au sein des organes de gouvernance était de 71% par rapport a son univers dont la part
était de 64%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.
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Pour plus d’'informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.

o Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Non applicable.
Les principales
incidences négatives

R aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions
d’investissement sur les

facteurs de durabilité liés Non applicable.

aux questions
environnementales,

sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
'lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les méthodes d’évaluation par la Société de Gestion des sociétés investies sur chacune des principales
incidences négatives liées aux facteurs de durabilité sont les suivantes :

Mesures prises,
mesures prévues

Incidences Incidences . Af
Indicateur d’incidence négative Elément de mesure Explication ?uﬁ_'?;esé(:ggge;e
[année n] [année n- 1] 2 réfgrence
suivante
Indi t] et autres indicat liés a I'envir t
Notation ESG' : ces
4257,03 Teq 2701,72 Teq Ajustement de indicateurs sont pris
Co2 [ee)] la formule , enI con:jpte da_ns
P ) A : analyse des enjeux :
521:33::;51 de GES d 3ﬂr§%?tfn « émissions de GES
Taux de Taux de 4 du processus de -
couverture = couverture = anformement production » et - «
77,1% 82,93% da 'Y?”?exe It émissions de GES
Emissions de gaz . u reglemen liés a 'amont et 'aval
a effet de serre 1. Emissions de GES SFDR. de la production »
1024,07 Teq 564,01 Teq o Analyse de
co2 co2 Se réfererala controverses sur ces
n « Déclaration enjeux ;
Emlgsmns de GES Re!aliye aux Politique
de niveau 2 Taux de Taux de principales d’Engagement sur le
couverture = couverture = incidences volet climat ;
77,7% 82,93% négatives des Politique de Vote sur
politiques le Say on Climate ;

! La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a l'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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Emissions de GES
de niveau 3

29665.42 Teq

16079,66 Teq

Cc0o2 Cco2
Taux de Taux de
couverture = couverture =
77.7% 82,93%

Emissions totales de
GES

34946,49 Teq
Co2

19345,39 Teq
Co2

Taux de
couverture =
77,7%

Taux de
couverture =
82,93%

d'investisseme
nt sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
pétrole et gaz
Indicateur
d’émissions (scope 1
et 2) financées suivi
pour les fonds
éligibles au label
ISR;

Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
Livraison des outils &
la gestion pour piloter
la trajectoire climat
pour chaque
portefeuille .

Mise en place d’'un
score de crédibilité
des plans de
transition afin de
venir corriger la
trajectoire déclarée.
Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Renforcement des
seuils sur
d’exclusions sur les
politique charbon et
pétrole et gaz

2.

Empreinte carbone

Empreinte carbone

(Emissions de GES de
niveaux 1, 2 et 3 /
EVIC

288,94 (Teq
CO2/million
d'EUR)

245,31 Teq
CO2/million
d'EUR)

Taux de
couverture =
77,7%

Taux de
couverture =
82,93%

Intensité de GES des
sociétés
bénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des
sociétés
bénéficiaires des
investissements

(Emissions de GES de
niveaux 1, 2 et 3/ CA)

603,04 (Teq
CO2/million
d'EUR)

551,02 (Teq
CO2/million
d'EUR)

Taux de
couverture =
77,7%

Taux de
couverture =
83,47%

Se référer a la
« Déclaration
Relative aux

principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Politique
d’Engagement sur le
volet climat.

Politique de Vote sur
le Say on Climate.

Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI)

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris
en compte dans
I'analyse des enjeux :
« émissions de GES
du processus de
production » et
« émissions de GES
liés & 'amont et I'aval
de la production » ;

Politique
d’Engagement sur le
volet climat.

Politique de Vote sur
le Say on Climate.

Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Exposition a des
sociétés actives
dans le secteur des
combustibles
fossiles

Part
d’investissement
dans des sociétés
actives dans e
secteur des
combustibles
fossiles

0,14%

0,14%

Taux de
couverture =
94,06%

Taux de
couverture =
98,24%

Part de
consommation et de
production d'énergie
non renouvelable

Part de la
consommation et de
la production
d'énergie des
sociétés

Part d’énergie
non
renouvelable
consommeée =
0,62%

Part d’énergie
non
renouvelable
consommée =
59,23%

Se référer a la
« Déclaration
Relative aux

principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
pétrole et gaz.

Politique
d’Engagement sur le
volet climat ;

Politique de Vote sur
le Say on Climate.

Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris
en compte dans
I'analyse de I'enjeu :
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bénéficiaires des
investissements qui

« émissions de GES
du processus de

pondérée

Relative aux
principales
incidences

négatives des
politiques

provient de sources Taux de Taux de production » et
d’énergie non couverture = couverture = « Opportunités dans
renouvelables, par 88,02% 79,07% les technologies
rapport a  celle vertes» ;
provenant de
sources  d’énergie » X » . Analyse de
renouvelables, Part d'énergie Part d'énergie controverses sur cet
exprimées en hon- non- enjeu ;
pourcentage du total renouvelable renouvglable
des ressources produite = produite = Potentiellement :
d’énergie 0,45% 72,37% Politique
d’Engagement sur le
volet climat.
Mesures
additionnelles
Taux de Taux de défiinies en 2024 :
couverture = couverture = ”]C;z‘;teggyesngi gilsv ;
% 9
2.3 12.81% ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).
Notation ESG : ces
indicateurs sont pris
0 43_ . 0'64_ . en compte dans
(GV\{h/mllllon (GV\{hlmllllon lanalyse de I'enjeu :
d'EUR) d'EUR) « émissions de GES
du processus de
production » et
«Opportunités dans
Consommation les technologies
d’énergie en GWh vertes» ;

6. Intensité de par million d’euros potentiell X
consommation de chiffre d’affaires 0 eF? |‘e_emem .
d'énergie par des sociétés JE o mqu? I
secteur a fort impact bénéficiaires ngalgzlemlen lsur €
climatique d’investissements, Taux de Taux de voletclimat.

par secteur a fort couverture = couverture = Mesures
impact climatique 90,5% 93,49% additionnelies
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
Se référer a la d'incidences
« Déclaration négatives (PAI).
Relative aux
principales Notation ESG : ces
incidences indicateurs sont pris
négatives des ~en compte dans
0.02% 1,26% politiques 'analyse de | elnjeu :
) . « biodiversité » ;
d'investissem
ent sur les Analyse de
facteurs de controverses sur cet
durabilité » enjeu ;
disponible sur
le site internet Politique
de la Société d’Engagement sur le
de gestion volet biodiversité ;
Part des
investissements Politique de
effectués dans des protection de la
sociétés ayant des biodiversité avec
7. Activités ayant une sites/établissements I'adoption d’une
incidence négative sur situés dans ou a politique sectorielle
Biodiversité des zones sensibles proximité de zones sur I'huile de palme.
sur le plan de la sensibles sur le plan
biodiversité de la biodiversité, si Mesures
les activités de ces Taux de Taux de additionnelles
sociétés ont une couverture = couverture = définies en 2024 :
incidence  négative 87,3% 95,06%
sur ces zones Stratégie d’exclusion
et d'engagement
relative aux biocides
et produits chimiques
dangereux
(applicable en 2024);
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).
Ajustement de Notation ESG : ces
11179,74 1811,74 la formule indicateurs sont pris
(Tonnes) (Tonnes) d'agrégation ~en compte dans )
du PAI 8 et 'analyse de |Yeﬂj.el:|'.
PAI 9 « In';Pact del act:vlte
. -
Tomes de _regs contormement | S foou Avahse
d::s eau P;‘;‘éie;g;“ di I’rzg?:rﬁee rIIt cet enjeu.
Eau 8. Rejets dans I'eau z’e.neflmallres SFDR. Mesures
investissements, additionnelles
par million d’euros Taux de Taux de L Sfinies en 2024 -
investi, en moyenne couverture = couverture = Se référer a la définies en 2024 :
4,6% 2,56% « Déclaration convergence des

indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).
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d'investissem Notation ESG : ces
ent sur les indicateurs sont pris
. 23150,79 facteurs de en compte dans
66,15 (Tonnes) (Tonnes) durabilité » ranalyse des enjeux :
disponible sur | "¢ rejitsdtéc;ﬁg;l:s >
le site |nte_rpgt d'emballages et
de la So_uete recyclages » ;
de gestion. - « déchets
Tonnes de déchets électroniques et
dangereux et de recyclage » s'ils sont
déchets radioactifs considérés comme
9. Ratio de déchets S(r)m;?;l;s par les matériels.
Déchets g:gg:{;"r’: deié:;ifs bénéficiaires Analyse de
d’'investissements, controverses sur ces
par milion d’euros Taux de Taux de enjeux.
investi, en moyenne couverture = couverture =
pondérée 41% 38,88% Mesures
ditionnelles
d es en 2024 .
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).
Indi liés aux questi iales, de p |, de respect des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de
corruption
Politique d’exclusion
normative sur le
Pacte mondial ;
0% Politique
d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte
mondial) ; Analyse de
controverses sur les
enjeux relatifs ESG
dans leur ensemble
en ce qui concerne
Part les principes
d’investissement \‘Ol(j:gal?i/ugndwiris
10. Violations des dains n?es nsioiugtegs les enjeux relatifs aux
principes du pacte ggs Oviolgt?\onz pede: 10 principes du Pacte
mondial des Nations principes du _Pacte mondial en matiere
unies et de§ mondial des Nations de dron_s humains,
principes directeurs unies ou des droits des
de I‘O(?DE pour les principes _directeurs Irayalll_eurs, respect
entrgpn_ses de 'OCDE a Taux de Taux de de I'environnement et
multinationales Vintention des couverture = couverture = lutte contre la
entreprises 96.9% 97.39% corruption/ ethlque
multinationales des affaires ;
Indicateur suivi pour
les fonds éligibles au
label ISR.
Se référer a la Mesures
< X additionnelles
« Déclaration i .
. définies en 2024 :
Re!a"Ye aux convergence des
principales indicateurs de suivis
incidences ESG des fonds sur
négatives des des indicateurs
politiques d'incidences
Les questions d’lienn\;essljirs;esm négatives (PAI).
Sosfrl:;ni;?e facteurs de Politique d’exclusions
durabilité » normative sur le
disponible sur Pacte mondial.
le site internet .
[ Politique
0,37% 0,39% de la Societe d’engagement sur le
de gestion. volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte
Part mondial).
d’investissement Analyse de
o sl socle
” A enjeux relatifs
11. Absence de ssllthl:zstzi(;ontrzlss dans leur ensemble
processus stde principes du Pacte en ce qui conceme
mécanismes de " N les principes
y mondial des Nations
conformité unies ou des directeurs de
permettant de principes directeurs 'OCDE, y compris
contréler le respect de 'OCDE a les enjeux relatifs aux
des principes du Pintention des 10 principes du Pacte
Pacte mondial des entreprises mondial en matiére
Nations unies et de M " de droits humains,
POCDE a Pintention | Multinatonales, —ni droits des
Ny de mécanismes de :
des entreprises traitement des Taux de Taux de travailleurs, respect
multinationales N couverture = couverture = de I'environnement et
plates O 9 90,29 98,24% lutte contre Ia
pler?'l:(:nnait de corruption/ éthique
remédier a de telles des affaires.
violations Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).
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disponible sur

le site internet

de la Société
de gestion

Analyse de
controverses,
0.13 0,21 notamment basées
sur les
e S,
rémunération moyen
12. Ecartde non corrigé entre les genre.
rémunération entre hommes et les Mesures
hommes et femmes femmes au sein des additionnelles
non corrigé sociétés Taux de Taux de définies en 2024 :
bénéficiaires des couverture = couverture = convergence des.
investissements 49,6% 48,45% _ convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
Se référer la dincidences
« Déclaration neg_auves (P’.AI)'
Relative aux Notation ESG : ces
o indicateurs sont pris
Diversité des Diversité des principales en compte dans
sexes = 42% sexes = incidences I'analyse de I'enjeu :
40,18% négatives des «composition et
politiques fonctionnement du
d'investissem Conseil
ent sur les d’administration » ;
facteurs de Politique
. Taux de _ Taux de _ durabilité » d'engagement, sur
Ratio couveng/re = COUVG"Unfe = disponible sur les engagements en
femmes/hommes 93,5% 97,32% e site i amont des AG
e site internet ;
moyen dans les de la Société Poml‘que de vlo(ge,
s . organes de : seuil minimal de
13. g/lrg;t:ea;u dseem des gouvernance  des de gestion féminisation du
gouvernance souetesl Conseil établi & 40%.
concernées, en
pourcentage du Indicateur suivi pour
nombre total de des fonds éligibles au
membres label ISR.
Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).
Politique d’exclusion
sur les armes
0% 0% Se référer la controversées sur 9
« Déclaration types d’armes dont
Relative aux mines antipersonnel,
principales armes a sous-
14. Exposition & des Part incidences munitions, armes
armes controversées d’investissement négatives des chimiques ou armes
(mines dans des sociétés politiques biologiques.
antipersonnel, armes qui participent a la d'investissem Mesures
a sous-munitions, fabrication ou a la Taux de Taux de ent sur les additionnelles
armes chimiques ou vente _ drarmes couverture = couverture = facteurs de définies en 2024 -
armes biologiques) controversées 95.9% 100% durabilité » Do ————

convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environ

nementales

corruption

0% 0%
Investissements dans Part
Eau, dichos ot | des ot
autres matiéres prgdgcmces de produits produisant des Taux de Taux de
chimiques produits chimiques couverture = couverture =
94,6% 98,24%
0,07% 0,13%
Part
d’'investissement
Insuffisance des dans des entités
Lutte contre la mesures prises pour n‘ayant pas pris de
corruption et les remédier au non-respect mesures sg(fjf!santes
actes de de normes de lutte rﬁg:r-resn;?ct er Zl;
corruption contre la corruption .et normes de lutte Taux de Taux de
les actes de corruption contre la corruption couverture = couverture =
et les actes de 4,3% 98.,24%

Se référer la
« Déclaration
Relative aux
principales
incidences
négatives des
politiques
d'investissem
ent sur les
facteurs de
durabilité »
disponible sur
le site internet
de la Société
de gestion

Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur

des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).

Mise en place d’'une
politique d’exclusion
et d'engagement
relative aux biocides
et produits chimiques
dangereux
(applicable en 2024)

Notation ESG : ces
indicateurs sont pris
en compte dans
I'analyse de I'enjeu :
« Pratiques des
Affaires»

Analyse de
controverses sur cet
enjeu Politique
d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
en cas de
controverses liées au
Principe 10 du Pacte
mondial).

Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAl).
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Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Compartiment sont les suivants :

Actif Poids LEVE Secteur
NATWEST GROUP PLC MTN RegS 1.4% Royaume Uni Finance
NATIONALE NEDERLANDEN BANK N V RegS 1.3% Pays-Bas Finance
ING GROEP NV  RegS 1.2% Pays-Bas Finance
DEUTSCHE BOERSE AG RegS 1.1% Allemange Finance
La liste comprend les BELFIUS BANQUE SA MTN RegS 1.1% Belgium Finance
investissements RTE RESEAU DE TRANSPORT D ELECTRIC MTN RegS 1.1% France Services aux collectivités
constituant la p_Ius IBERDROLA FINANZAS SAU  RegS 1.0% Espagne Services aux collectivités
grande proportion
d’investissements du CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED F MTN RegS  1.0% Luxembourg Finance
produit financier au cours HOWOGE WOHNUNGSBAU GMBH MTN RegS 1.0% Allemange Immobilier
?ée}érerl?ce, ;iz\?gi? ] de INTESA SANPAOLO SPA MTN RegS 1.0% Italie Finance
ALLIANDERNV  RegS 1.0% Pays-Bas Services aux collectivités
BNP PARIBAS SA RegS 1.0% France Finance
ESSILORLUXOTTICA SA MTN 1.0% France Santé
BNP PARIBAS SA MTN RegS 1.0% France Finance
ROQUETTE FRERESSA  RegS 1.0% France Soins de santé

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs
décrit la part des

) PP . PP
investissements dans des Quelle était I’allocation des actifs 7

actifs spécifiques.

Investissements

4,06%
#2 Autres
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
et le passage a
I'électricité Gl Au 29 décembre 2023, le Compartiment a 95,94% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la
intégralement promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
renouvelable ou a des

LEICLERRNC IR C Il | e Compartiment a 4,06% de son actif net appartenant & la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :
teneur en carbone d'ici la

fin de 2035. En ce qui e 1,06 % de liquidités ;
concerne I’énergie ° 0,09 % de dérivés ;

nucléaire, les criteres . . .
) 0 ’ .
comprennent des régles e 2,91% de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d’'un score ESG ;

compléetes en matiere de i - . e .
I T ol Le Compartiment a donc respecté 'allocation d’actifs prévue :

gestion des déchets.

e Un minimum de 80% de I'actif net du Compartiment appartenant a la poche #1 Alignés avec les
Les activités caractéristiques E/S ;

habilitant ttent . . . R .
dﬁeét'(%neﬁf ; e:jmaeutre;s e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de

activités de contribuer de valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG et 10% maximum liquidités et de produits dérivés.
maniere substantielle a

fﬁiﬁ:ﬁ%’;g’t‘g objectif ® Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

Les activités transitoires b4 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :

sont des activités pour

encore de solutions de Finance 41.4%

remplacement sobres en

carbone et, entre autres, Services aux collectivités 20.3%

d’o’nt .Ies. niveaux Industrie 8.9%

aux meilleures Services de communication 6.0%

performances réalisables. Matériaux 5.1%
Consommation discrétionnaire 3.6%
Santé 2.4%
Soins de santé 1.7%
Autre 1.4%
Technologies de l'information 1.3%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la

Taxinomie en portefeuille est nulle.

® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE? ?

O Oui

[0 Dans le gaz fossile
0 Dans I’énergie nucléaire

Non

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche.

L’'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi ;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour montrer les
investissements  verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le
produit  financier a
investi, pour une
transiton  vers  une
économie plus verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes.

Le symbole
représente des
investissements
durable ayant
objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres en matiere
d’'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE)
2020/852.

C1 - Public

1. Alignement des investissements sur
la taxinomie, dont obligations
souveraines*

0%

-
OpEx 100%
0%
CapEx 100%
[_HOA
Chiffre d'affaires 100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et

nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations
souveraines*

0%
OpEx 100%
0%
CapEx 100%
0%
Chiffre d'affaires 100%
0% 50% 100%

B Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille

est nulle.

® Commentle pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, la part d’investissements du Compartiment alignés sur la taxinomie est restée nulle.

Non applicable.

Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?
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o Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.

. Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
g leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
=L s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
e des liquidités ;
e des produits dérivés ;
e des valeurs ou des titres ne disposant pas d’un score ESG ;

Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Compartiment.

[T Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion
et les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non applicable.
Les indices de P

référence sont des o o L . L ;
indices permettant de ® En quoi I'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques Non applicable.
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

uelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
® Quelle a été la perf d duit f d des indicateurs d
durabilité visant a déterminer [I'alignement de [l'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

® Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest ESG European Convertible Bond 9695001RWZ800E121297

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

Ofi Invest ESG European Convertible Bond (ci-aprés le « Compartiment ») a fait la promotion des
caractéristiques environnementales et sociales grace a la mise en place de deux démarches systématiques :

Les indicateurs de . . .
durabilité permettent de 1. Les exclusions normatives et sectorielles ;

mesurer la maniére dont
les caractéristiques

environnementales ou . L, . . . ,
N R s ALl En effet, ce Compartiment labellisé ISR a suivi une approche « Best-in-Universe » permettant d’exclure 20%

[Olel (TN EN Il des émetteurs de chaque secteur de l'univers d'investissement les moins bien notés en termes de
atteintes. performance ESG. Il a également respecté les exigences du label ISR concernant le suivi des indicateurs
de performance.

2. L'intégration ESG par le biais de différentes exigences.
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® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment sont les suivantes :

e Le score ISR : le score ISR du portefeuille a atteint 3,26 sur 5 et celui de son univers est de 3,05 sur
5;

e Le pourcentage d’entreprises les moins performantes en ESG exclues appartenant a la
catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leur performance respective au 31 décembre 2023 sont les suivantes :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 . les émissions financées sur les scopes 1 et 2
représentent 54,34 tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires par rapport a son
univers ISR, dont les émissions financées représentent 88,7 tonnes d’équivalent CO2 par million
d’euros de chiffre d’affaires ;

e La part d’émetteurs faisant I’objet de controverses considérées comme violant au moins des 10
principes du Pacte mondial : la part d’émetteurs faisant I'objet des controverses est de 0% par rapport
a son univers dont la part d’émetteurs est de 0%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Compartiment.

® et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

e Lescore ISR : le score ISR du portefeuille avait atteint 3,18 sur 5 ;
e Le score ISR de son univers était de 2,81 sur 5;

e Le pourcentage d’entreprises les moins performantes en ESG exclues appartenant a la
catégorie « sous-surveillance » : 20%.

En outre, dans le cadre du Label ISR attribué au Compartiment, les deux indicateurs ESG suivants promouvant
des caractéristiques sociales et environnementales ont été pilotés au niveau du Compartiment et de son
univers ISR. Leur performance respective au 29 décembre 2023 a été la suivante :

e Les émissions financées sur les scopes 1 et 2 . les émissions financées sur les scopes 1 et 2
représentaient 66,36 tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d’affaires par rapport a son
univers ISR, dont les émissions financées s’élevaient 96,31 tonnes d’équivalent CO2 par million
d’euros de chiffre d’affaires ;

e La part d’émetteurs faisant I’objet de controverses considérées comme violant au moins des 10
principes du Pacte mondial : la part faisant I'objet des controverses était de 0% par rapport a son
univers dont la part était de 0,69%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a 'annexe précontractuelle du Compartiment.
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® Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont -ils contribué ?

Non applicable.

Les principales

incidences négatives () - . e .
R aux Dans quelle mesure les investissements durables que le produit \flnanmer a

incidences négatives les notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
plus significatives des d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

décisions

d’'investissement sur les Non applicable.

facteurs de durabilité liés
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de - Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
lhomme et a la lutte des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

contre la corruption et les et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :
actes de corruption.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Mesures prises,
mesures prévues

. _ o . [eicelees [eicelees . et cibles définies
Indicateur d’incidence négative Elément de mesure Explication i
[année n] [année n- 1] p ap
référence
suivante
Indicateurs climatiques et autres indicateurs liés a I’environnement
Notation ESG! : ces
7334,67 Teq 5534,01 Teq . indicateurs sont pris en
co2 co2 Ajustement compte dans I'analyse
de la des enjeux :
Emissions de GES de formule « émissions de GES
i , 5 : du processus de -
niveau 1 Taux de Taux de d'agrégatio ro§ucliun »et-«
n du PAI 1 b :
couverture = couverture = ' émissions de GES liés
86,69% 97,62% conformém alamont et l'aval de la
enta production » Analyse
'annexe | de controverses sur
Ces enjeux ;
2831,77 Teq 2305,91 Teq N du Politique d’Engagement
Emissi d Co2 Co2 reg:fgl':m sur le volet climat ;
missions de ieai . Politique de Vote sur le
gaz a effet de 1. Emissions de GES Emssm;s de GES de Say on Climate ;
serre niveau Taux de Taux de Se référer a Politiques d’exclusion
couverture = couverture = la 5“‘;’;'&'}'%5:‘“5‘6’;’0”/
86,69% 97,62% « Declar_atlo Indicateur d'émissions
n Relative (scope 1 et 2)
aux financées suivi pour les
59517,17 Teq 46823,84 Teq principales fonds éligibles au label
coz coz incidences ISR
Emissions de GES de né%atlves Mesures additionnelles
niveau 3 es définies en 2024 :
Taux de _ Taux de _ politiques Livraison des outils a la
couverture = couverture = dinvestisse gestion pour piloter la
86,69% 97,62% ment sur trajectoire climat pour
chaque portefeuille .

! La notation ESG est basée sur une approche sectorielle. Les enjeux sous revus et leur nombre différe d’'un secteur a l'autre.
Pour plus de détails sur cette approche, voir la section « Identification et hiérarchisation des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité »
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les facteurs

69683,612 Teq 54663,76 Teq de Miseden P'gcbeld'ug
s score de crédibilité des
coz co2 dl_JrablIl_te i plans de transition afin
disponible de venir corriger la
sur le site trajectoire déclarée.
internet de Convergence des
la Société indicateurs de suivis
Emissions totales de de gestion | ESC desfonds surdes
indicateurs
GES Taux de Taux de d'incidences négatives
couverture = couverture =
0, 0,
86,69% 97,62% Renforcement des
seuils sur d’exclusions
sur les politique
charbon et pétrole et
gaz
511,66 (Teq 578,39 Teq Politique d'Engagement
CO2/million CO2/million sur le volet climat
d'EUR) dEUR) Politique de Vote sur le
. Say on Climate.
Empreinte carbone
2. Empreinte . Mesures additionnelles
carbone (Emissions de GES de définies en 2024 ;
niveaux 1, 2 et 3/ EVIC Taux de Taux de ngnvergeﬂZe des
— — Py A indicateurs de suivi
Cog\éeergj(;e Cog\;eétzl{;e Se référer a ESG des fonds sur des
10970 10e70 o indicateurs
« Déclaratio d'incidences négatives
n Relative
aux -
principales Notation ESG : ces
925,68 (Teq 832.14 (Teq incidences indicateurs sorjt pris en
COo2/million CO2/million negatives | < aosomert
dEUR) dEUR) des « émissions de GES du
politiques processus de
" : production » et
d Invelstlsse « émissions de GES
| m?“ lsur liés a 'amont et I'aval
" es facteurs de la production » ;
Intensité de GES des de s ”

3. Intensité de GES sociétés bénéficiaires durabilité » Politique d’Engagement
des sociétés des investissements disponible sur le volet climat.
bénéficiaires des i sur le site iti
investissements (Emissions de GES de Taux de Taux de internet de PO'“S'que dec‘lf_me sur le

niveaux 1, 2 et 3/ CA) couverture = couverture = 2 Société ay on Climate.
86,69% 97,62% de gestion Mesures additionnelles
définies en 2024 : :
convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
PAI).
Politiques d’exclusion
sectorielles charbon /
0,08% 0,07% pétrole et gaz.
Politique d'Engagement
sur le volet climat ;

4.  Exposition a des Part d’investissement
sociétés actives dans des sociétés PO"‘S";”eD‘;eC\l/I;‘;Z“‘ le
dans le secteur actives dans le v ’
des combustibles secteur des Taux de Taux de Se référer 4 | Mesures addiionnelies
fossiles combustibles fossiles couverture = couverture = e referera définies en 2024 :

86,16% 98,07% . la . convergence des
« Déclaratio indicateurs de suivi
n Relative ESG des fonds sur des
aux i idindlcaleu'rs .

: i Incidences negatives
principales PAI
incidences o ES)G

N 4 i otation . ces
- Part d’énergie - Part d'énergie ne%ae}lsves indicateurs sorjt pris en
non non lt compte dans l'analyse
politiques de I'enjeu :
Part fje la Cfg:g;ilqi%e: renouvelable d'investisse « émissions de GES du
Iconsommatlon det de 62.30% consommée = ment sur processus de
: 0]
a  production 65,36% les facteurs production » et
d'énergie des sociétés de « Opportunités dans les
bénéficiaires des Taux de Taux de durabilité » technologies vertes» ;
Invesussements qu' couverture = couverture = diSpOnib|e Analyse de
5. Partde provient de sources 77,69% le si controverses sur cet
consommation et d’énergie non 87,52% surle site enjeu
; internet de '
de production renouvelables, par la Société _
d'énergie non rapport a celle s ] - Potentiellement :
- Part d’énergie " . de gestion ti '
renouvelable provenant de sources non 9 - Part d'énergie 9 PO"“qu'e d f’;gige”t‘em
d'énergie on- non- sur le volet climat.
renouvelable labl
renouvelables, produite = renouvelable Mesures additionnelles
exprimées en 25 78% produite = definies en 2024 :
pourcentage du total ' 55,81% _convergence des
des ressource s indicateurs de suivi
’g " Taux de ESG des fonds sur des
d’énergie Taux de couverture = indicateurs
couverture = - d'incidences négatives
13,30%
21,82% '
Se référer a ~ Notation ESG : ces
0.42 031 la indicateurs sont pris en
’ ’ . . t l'anal
(GWh/million) GWhimilion | « Déclaratio | Mg qane enabe
Consommation d'EUR d'EUR n R;f‘L'lit'Ve « emﬁgg:ies ﬁeES du
s 2 .
6. Intensité de dm:;;g:‘g'e:,zu?xh p:; principales production » et
consommation chiffre d'affaires des Incidences | B enees
o ] P >
R n iv
g:cr:;rj?g ?:l,r[ sociétés bénéficiaires e%aets s ol
9 n Potentiellement :
impact climatique d |nvestltssemgnts€ it Taux de Taux de politiques Politique d’Engagement
par secteur a 1o couverture = couverture = dinvestisse sur le volet climat.
impact climatique 87,52% 94.13% ment sur
Mesures additionnelles
les facteurs définies en 2024 :
d?_ ) convergence des
durabilité » indicateurs de suivi
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disponible ESG des fonds sur des
sur le site indicateurs
internet de d'incidences négatives
- (PAV).
la Société
de gestion Notation ESG : ces
indicateurs sont pris en
compte dans I'analyse
de l'enjeu : «
0,02% 1,53% biodiversité » ;
Analyse de
controverses sur cet
enjeu ;
Part des Politique d’Engagement
. . sur le volet
investissements biodiversité :
effectués dans des
. sociétés ayant des Politique de protection
7. Activités ayant sites/établissements de la biodiversité avec
une incidence situés dans ou a 'adoption d'une
S . égati . lit toriell
Biodiversité negative sur des proximité de zones po 'lv‘r?u-le Sdec Oﬂle ©sur
zones sensibles ; uile de palme.
sensibles sur le plan
sur le plan de la o P
biodiversité de la biodiversité, si
les activités de ces Taux de Taux de Mesures additionnelles
sociétés ont  une couverture = couverture = . ditef e en Zlozf‘ -
P P 0 0 ratégie d'exclusion ef
incidence negative 88,48% 98,07% d'engagement relative
sur ces zones aux biocides et produits
chimiques dangereux
(applicable en 2024);
Convergence des
indicateurs de suivi
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
Notation ESG : ces
. 2247,30 i indicateurs sont pris en
959,12 (T/million (T/million Ajuzte{‘nent compte dans I'analyse
d'EUR CA) Jd'EUR CA e la de I'enjeu : « Impact de
. ) formule I'activité sur I'eau » ;
Tonnes de rejets dans d’agrégatio Analyse de
I'eau provenant des ndu PAI 8 controverses sur cet
sociétés bénéficiaires et du PAI 9 enjeu
. N . . .
Eau 8. Rejets dans I'eau d |nvest_|“sseme‘;1’ts, conformem Mesures additionnelles
par t_ml ion d’euros Taux de Taux de , enta I en 202
I[')-lc\::c?él;éeen moyenne couverture = couverture = anzexe e 25;
u
6,51% 16,40% réglement ESG des fonds sur des
SFDR indicateurs
. d'incidences négatives
. (PAI).
Se référer a
la Notation ESG : ces
« Déclaratio indicateurs sont pris en
1002343, . y
278,95 (Tonnes) 002343,59 n Relative compte dans l'analyse
(Tonnes) des enjeux : - « rejets
aux X A
L toxiques » ; - « déchets
principales d’emballages et
incidences recyclages » ;
& négatives - « déchets
Tonnes de déchets des électroniques et
dangereux et de politiques recyclage » s'ils sont
. . & i i N . considérés comme
9. Ratio de déchets df;é]&ttzs ra(:roamllefz dinvestisse matériels.
Déchets dangereux et de gociétés bén%ficiaires ment sur
déchets e . ¢ les facteurs Analyse de
radioactifs "Wes‘_ls_semen’ S, Taux de Taux de de controverses sur ces
ﬂi;st?llehr?nmo‘i’::r:gs couverture = couverture = durabilité » enjeux
0, 0 i H
pondé;ée 53,61% 52,37% disponible Mesures additionnelles
sur le site en 202:
internet de convergence des
la Société indicateurs de suivi
de gestion. ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives

Indicateurs liés aux questions sociales, d

e personnel, de respect

corruption

des droits de ’lhomme et de lutte contre la corruption et les actes de

Les questions
sociales et de
personnel

10.

Violations des
principes du pacte
mondial des
Nations unies et
des principes
directeurs de
I’OCDE pour les
entreprises
multinationales

Part d’investissement

dans des sociétés qui
ont participé a des
violations des
principes du Pacte
mondial des Nations

unies ou des
principes  directeurs
de I’OCDE a
P'intention des
entreprises
multinationales

0% 0%
Taux de Taux de
couverture = couverture =
90,54% 100 %

Se référer a
la
« Déclaratio
n Relative
aux
principales
incidences
négatives
des
politiques
d'investisse
ment sur
les facteurs
de
durabilité »
disponible
sur le site
internet de
la Société
de gestion.

Politique d’exclusion
normative sur le Pacte
mondial ; Politique
d'engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte mondial) ;
Analyse de
controverses sur les
enjeux relatifs ESG
dans leur ensemble en
ce qui concerne les
principes directeurs de
'OCDE, y compris les
enjeux relatifs aux 10
principes du Pacte
mondial en matiére de
droits humains, droits
des travailleurs, respect
de I'environnement et
lutte contre la
corruption/ éthique des
affaires ;
Indicateur suivi pour les
fonds éligibles au label
ISR.

Mesures additionnelles
définies en 202
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs

Rapport annuel - 31 d

mbre 2024 - GLOBAL SICAV | 153




Ofiinvest

Asset Management

d'incidences négatives
PAI).

Politique d’exclusions
normative sur le
Pacte mondial.

B oo Politique
0,35% 0,39% d’engagement sur le
volet social (liée a la
politique d’exclusion
sur le Pacte
mondial).
Part d’investi 1ent
dans des sociétés qui Analyse de
11. Absence de n’ont pas de politique controverses sur les
processus et de de contréle du respect enjeux relatifs ESG
p N . dans leur ensemble
mécanismes de des principes du en ce qui conceme
conformité Pacte mondial des les principes
permettant de Nations unies ou des directeurs de
controler le principes  directeurs I'OCDE, y compris
respect des de I’OCDE a les enjeux relatifs aux
principes du l'intention des 10 principes du Pacte
Pacte mondial des entreprises mondial en matiere
Nations unies et multinationales, ni de de droits humains,
de 'OCDE a mécanismes de Taux de Taux de droits des
Pintention des traitement des couverture = couverture = d“a}’a”k?urs' respect
: : e 'environnement et
entreprises plaintes ou des 88,47% 95,59% lutte contre la
multinationales dlﬁérenfjg pgrmettant corruption/ éthique
dg remed|er ade telles des affaires.
violations
Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).
Analyse de
controverses,
0,19 0,16 notamment basées
sur les
. ) discriminations au
Ecart de rémunération travail basées sur le
12. Ecartde moyen non corrigé genre.
rémunération entre les hommes et
entre hommes et les femmes au sein Mesures
femmes non des sociétés Taux de Taux de additionnelles
corrigé bénéficiaires des couverture = couverture = %
investissements 37,49% 38,16% L indicatel.?rs de suivis
Se reférer ESG des fonds sur
la des indicateurs
« Déclaratio d'incidences
n Relative négatives (PAI).
aux Notation ESG : ces
principales indicateurs sont pris
42,52% 42,34% incidences en compte dans
négatives 'analyse de !’enjeu :
des «composition et
politiques fonctionnement du
d'investisse , Consell
Taux de Taux de d'administration » ;
couverture = couverture = ment sur Politique
90,54% 100% les facteurs d’engagement, sur
Ratio de les engagements en
femmes/hommes durabilité » amont des AG
moyen dans les dlsponlble Politique de vote,
13. Mixité au sein des organes de sur le site seull minimal de
organes de gouvernance des internet de feminisation du
e 5 la Société Conseil établi a 40%.
gouvernance sociétés concernées, -
en pourcentage du de gestion Indicateur suivi pour
nombre  total de des fonds éligibles au
membres label ISR.
Mesures
additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur
des indicateurs
d'incidences
négatives (PAI).
Politique d’exclusion
sur les armes
0% 0% controversées sur 9
Se référer la types d’armes dont
I « Déclaration mines antipersonnel,
14. Exposition a des Relative aux armes gsous_
armes principales munitions, armes
controversées Part d’investissement incidences chimiques ou armes
(mines dans des sociétés qui négatives des biologiques.
antipersonnel, participent a la d,.p""“q.”es
N : : \ investissem
armes a sous- fabricaton ou a la ent sur les Mesures
munitions, armes vente d’armes Taux de Taux de facteurs de additionnelles
chimiques ou controversées couverture = couverture = durabilité » définies en 2024 :
armes 90,54% 100% disponible sur _ 39nvergen[;:e des
- B le site internet indicateurs de suivis
biologiques) de la Société ESG des fonds sur
de gestion des indicateurs

d'incidences
négatives (PAI).

Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales et environnementales
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0% 0% Convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
. indicateurs
Investissements dans Part d’investissement d'incidences négatives
Eau, déchets et des sociétés dans des entreprises (PAI).
autres matiéres productrices de produisant des Taux de Taux de » Mise en place d'une
produits chimiques produits chimiques couverture = couverture = Se référer politique d’exclusion et
86,16% 98,07% la d’engagement relative
« Déclaratio aux biocides et produits
n Relative ch\m\ques dangereux
aux (applicable en 2024)
principales
0,05% 6,08% incidences Notation ESG : ces
négatives indicateurs sont pris en
des compte dans l'analyse
iti de I'enjeu : « Pratiques
P-Olmqu.es dés Aff«aires»q
d'investisse
" . ment sur Analyse de
Insuffisance des Part d 'nves“sse'.“?nt les facteurs controverses sur cet
MeSUIes Drises pour dans des entités de enjeu Politique
Lutte contre la o8 prises p n'ayant pas pris de durabilité » d'engagement sur le
! remédier au non- mesures  suffisantes disponible volet social (liée a la
corruption et respect de normes de our remédier au non- o politique dexclusion en
les actes de P p d d Taux de Taux de sur le site cas de controverses
corruption lutte contre la respect de normes de couverture = couverture = |nteme‘t,df,s liées au Principe 10 du
corruption et les actes lutte  contre la 88 48% 98.07% la Société Pacte mondial)
: corruption et les actes ' de gestion
de corruption de corruption 9 Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des
indicateurs de suivis
ESG des fonds sur des
indicateurs
d'incidences négatives
(PAI).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Fonds sont les suivants :

Actif Poids Pays Secteur
Technologies de
STMICROELECTRONICS NV RegS 4,5% Singapour l'information
LEG PROPERTIES BV RegS 3,7% Allemagne Immobilier
OFI INVEST ESG LIQUIDITES C/D 3,5% France
SAFRAN SA RegS 3,4% France Industrie
La liste Comprend les RAG-STIFTUNG  RegS 3,2% Allemagne Matériaux
investissements SCHNEIDER ELECTRIC SE MTN RegS 3,1% Etats Unis Industrie
g
constituant la plus Consommation
g:'.ande . proportion AMADEUS ITGROUPSA  RegS 3,1% Espagne discrétionnaire
dlinvestissements du PRYSMIAN 3,0% Italie Industrie
produit financier au cours )
de la période de GAZTRANSPORT & TECHNIGAZ SA 2,8% France Pétrole et gaz
référence, a savoir : IBERDROLA FINANZAS SAU  RegS 2,6% Espagne Services aux collectivités
NEXI SPA RegS 2,4% ltalie Finance
Technologies de
BE SEMICONDUCTORIND. RegS 2,2% Pays-Bas l'information
Consommation
ACCOR SA RegS 2,1% France discrétionnaire
SNAM SPA RegS 2,1% ltalie Services aux collectivités
Consommation
FNAC DARTY SA  RegS 2,1% France discrétionnaire

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L’allocation des actifs

decrit |a part des ® Quelle était I'allocation des actifs ?

investissements dans des
actifs spécifiques.
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Investissements

9,12%

#2 Autres

Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions
IO GRS I AU 31 décembre 2024, le Fonds a 90,88% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la
I'électricité CSeEN promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).
intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone d'ici la °
fin de 2035. En ce qui .
concerne I’énergie R
[ ]

Le Fonds a 9,12% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :

0,08% de liquidités ;
0% de dérivés ;
9,05% de valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d'un score ESG ;

nucléaire, les critéres . o
0% d’instruments monétaires de court terme.

comprennent des regles
complétes en matiére de
SR VO CETCIINCEE e Fonds a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

gestion des déchets.

e Un minimum de 80% de I'actif net du fonds appartenant a la poche #1 Alignés avec les caractéristiques
Les activités E/S;

habilitantes permettent

directement a d’autres e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres, dont 10% maximum de
activités de contribuer valeurs ou de titres ne disposant pas d’un score ESG et 10% maximum liquidités et de produits dérivés.
de maniére substantielle

a la réalisation d’'un Y
objectif

environnemental.

Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?

Au 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :

Les activités transitoires OFI INVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND

sont des activités pour

M Industrie 18,0%
lesquelles il n’existe pas e .
encore de solutions de Consommation discrétionnaire 12,0%
remplacement sobres en Finance 11,9%
carbone et, entre autres, Services aux collectivités 11,8%
d?,nt les niveaux Technologies de l'information 9,0%
d’émission de gaz a effet Santé 820
de serre correspondent i e
aux meilleures Soins de santé 7,5%
performances réalisables. Pétrole et gaz 5,9%
Matériaux 5,7%
Immobilier 3,7%
Autre 3,5%
Services de communication 3,0%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la

Taxinomie en portefeuille est nulle.

® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE2 ?

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique
(« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marche
de gauche.
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O Oui

O Dans le gaz fossile
O Dans I'énergie nucléaire

Non

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activitéts  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a

investi ;

- des dépenses

d’investissement

_(CapE_x) pour montrer les 1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur la
investissements  verts la taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations
réalisés par les sociétés - -

dans lesquelles e souveraines souveraines

produit  financier a 0%

investi, pour une [ 0%

P OpEx 100% 3 g
transiton  vers  une 0% OpEx 10T
économie plus verte par r_Lﬂ\%
exemple ; CapEx o 100% CapEx 100%
- des dépenses ) e A 0%
e Chiffre daffaires e Chiffre d'affaires to0%
pour refléter les activités
opérationnelles vertes. 0% 20% 40% 60% 80% 100%

o SR TR DR SR SRR 0% 50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie : nucléaire
B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes en portefeuille
est nulle.

® Commentle pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au 31 décembre 2024, la part d’investissements alignés sur la taxinomie est restée nulle.

L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le symbole
représente des
investissements
durable ayant
objectif
environnemental qui ne

tiennent pas compte
des critéres en matiere
d’'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)
2020/852.

Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques

environnementales ou
sociales qu'il promeut.
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Quelle était la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable.

o Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle etait
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquent-elles a eux ?

Ces investissements, qui n’ont été effectués que dans des situations spécifiques ont consisté en :
e desliquidités ;
e des produits dérivés ;
e des instruments monétaires de court terme
e des valeurs ou des titres ne disposant pas d’'un score ESG.
Bien que cette catégorie ne dispose pas d'une notation ESG et qu'aucune garantie minimale
environnementale et sociale n’ait été mise en place, son utilisation n'a pas eu pour conséquence de
dénaturer significativement ou durablement les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par le Fonds.
Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Afin de respecter les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence, toutes les données ESG ont été mises a disposition des gérants dans les outils de gestion et
les différentes exigences ESG ont été paramétrées et suivies dans ces mémes outils.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

Non applicable.

® En quoi 'indice de référence difféere-t-il d’'un indice de marché large ?

Non applicable.

® Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

durabilité visant a déterminer [I'alignement de [I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit par rapport a I'indice de référence ?

Non applicable.

® Quelleaétéla performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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Annexe d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du

réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
Ofi Invest Precious Metals 9695006JSNO3RESBRMG80

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement
durable on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852 qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste d’activités
économique  durables
sur le plan social. Les
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dans quelle mesure les caratéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

T Tl Ofi Invest Precious Metals (ci-aprés le « Compartiment ») a fait la promotion des caractéristiques
COTEIHENEM IR environnementales et sociales grace a la mise en place la démarché systématique liée a I'intégration ESG par

WESHICRERUEWEECUIN |e biais de différentes exigences.
les caracteristiques

CICWCIYCERIEICERNCV  En effet, ce Compartiment a investi de fagon a s’exposer a l'indice « Basket Precious Metals Strategy Index »

SCEIRNIEINIESN NN composé des métaux suivants : I'or, I'argent, la platine et le palladium. La Société de gestion a également

CECPISRLEUEE RN offectué le calcul de I'empreinte carbone, ceci afin d’estimer la quantité de certificats de compensation

gueiiics nécessaires pour compenser cette émission. Enfin, 20% d’émetteurs publics les plus en retard dans la gestion
des enjeux ESG, appartenant a la catégorie dite « sous-surveillance » ont été exclus de l'univers
d’investissement du Compartiment.
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® Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 31 décembre 2024, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

Concernant le mécanisme de compensation Carbone

e Les émissions de gaz a effet de serre (GES) associées au panier de matiéres premieres composant
I'indice sont de 273 014,885 tonnes de CO2 ;

e La quantité de certificats de compensation carbone volontaire certifiés (VER) acquis pour
compenser I’émission de GES est au nombre de 35 915, ce qui a représenté une compensation
de 13,15% des émissions du Compartiment .

Pour | a partie de I’actif investie en obligations d’Etats de ’OCDE :
e Lanote ESG : la note ESG du portefeuille pour les émetteurs publics atteint 8,04 sur 10 et celle de
son indicateur de référence est 7,80 ;

e Le pourcentage d’émetteurs publics les plus en retard en ESG exclues appartenant a la
catégorie « sous-surveillance »  : 20%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n’y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 30 décembre 2023 et 31 décembre 2024.

Pour plus d’informations sur ces indicateurs de durabilité et leur méthode de calcul, veuillez-vous référer au
prospectus et a I'annexe précontractuelle du Compartiment .

® et par rapport aux périodes précédentes ?

Au 29 décembre 2023, les performances des indicateurs de durabilité permettant de mesurer I'atteinte des
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment ont été les suivantes :

Concernant le mécanisme de compensation Carbone

e Les émissions de gaz a effet de serre (GES) associées au panier de matiéres premieres composant
I'indice étaient de 380 842,12 tonnes de CO2 ;

e La quantité de certificats de compensation carbone volontaire certifiés (VER) acquis pour
compenser I’émission de GES était au nombre de 56 427, ce qui a représenté une compensation
de 14,82% des émissions du Compartiment .

Pour | a partie de I’actif investie en obligations d’Etats de ’OCDE :

e Lanote ESG : la note ESG du portefeuille pour les émetteurs publics a atteint 7,57 sur 10 et celle de
son indicateur de référence était 6,87 ;

e Le pourcentage d’émetteurs publics les plus en retard en ESG exclues appartenant a la
catégorie « sous-surveillance »  : 20%.

Le suivi des indicateurs, mentionnés précédemment, dans les outils de gestion permet d’affirmer qu’il n'y a
pas eu de variations significatives des performances des indicateurs tout au long de la période de reporting
considérée, entre le 1°" janvier 2023 et 29 décembre 2023.

o Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont -ils contribué ?

Non applicable.
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Les principales
incidences négatives

correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions

d’investissement sur les

facteurs de durabilité lies
aux questions
environnementales,

sociales et de personnel,
au respect des droits de
’homme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

C1 - Public

® pans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non applicable.

N

a un objectif

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises
et aux droits de 'Homme ? Description détaillée :

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité ?

Indicateur d’incidence négative

Elément de mesure

Incidences

[année n]

Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteur

Incidences

[année n- 1]

Explication

S souverains ou supranationaux

Mesures prises,
mesures prévues
et cibles définies
pour la période de

référence
suivante

178,49
162,76 (Teq (Teq
CO2/million CO2/million
d'EUR) d’EUR)
» Taux de
) 15.  Intensité de Intensité de GES des Taux de couverture
Environnement pays couverture = =100%
GES 3 .
d’investissement 100%
0,00
0,00
Nombre de pays
d’investi it
connaissant des
violations de normes
sociales (en nombre
absolu et en
16. Pays proportion du nombre Taux de Taux de
d'investissement | total  de pays couverture = couverture
Social connaissant des bénéficiaires 100% =100%

violations de
normes sociales

d’investissements),
au sens des traités et
conventions
internationaux,  des
principes des Nations
unies ou, le cas
échéant, du droit
national

Se référer a
la
« Déclaratio
n Relative
aux
principales
incidences
négatives
des
politiques
d’investisse
ment sur les
facteurs de
durabilité »
disponible
sur le site
internet de
la Société
de gestion

Notation MSCI des
Etats : Prise en compte
de l'intensité des GES

dans I'exposition aux
risques
environnementaux,
dans le sous facteur :
«performance
environnementale »
(point de données «
intensité des
GEStendance »).

Mesures additionnelles
définies en 2024 :
convergence des

indicateurs de suivis

ESG des fonds sur des

indicateurs
d'incidences négatives

(PAI).

Notation ESG
propriétaire des Etats
(non émergents) : cet
indicateur est pris en
compte dans I'analyse

de I'enjeu : « Emploi et
marché du travail ».
Cette notation applique
un malus pour les Etats
sur la liste de Freedom
House mise & jour
annuellement dans son
rapport sur les libertés
(civile et politique) dans
le monde, et pour ceux
qui n'ont pas aboli la
peine de mort. Notation
ESG propriétaire des
Etats émergents : cet
indicateur est pris en
compte dans : le score
« Libertés civiles »
attribué par 'ONG
Freedom House
(mesure le niveau des
libertés civiles dans un
pays : absence
d'esclavage et de
travail forcé, absence
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La liste comprend les
investissements

constituant la  plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir :

L’allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans des
actifs spécifiques.

de torture et de mise a
mort ; droit a la liberté
et a la sécurité, a un
procés équitable, a la
défense personnelle, &
la vie privée ; liberté de
conscience,
d'expression, de
réunion et
d'association...).

Notation MSCI des
Etats : Prise en compte
des violations des
normes sociales dans
le sousfacteur : «
Wellness (bien étre) »
(point de données «
Droits des travailleurs
») et « Libertés civiles
et politiques » (points
de données : droits
politiques, libertés
civiles)

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la « Déclaration relative aux Principales Incidences Négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité » disponible sur le site Internet de la Société de Gestion :
https://www.ofi-invest-am.com/finance-durable.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Au 31 décembre 2024, les principaux investissements du Compartiment ont été les suivants :

Actif Poids Pays Secteur

FEDERAL SUPPORT MONETAIRE ESG S 15,8% France

BFT FRANCE MONETAIRE CTISR- 12 E 15,5% France

LOREAL SA MTN RegS 8,9% France Soins de santé

TORONTO-DOMINION BANK/THE RegS 4,4% Canada Finance

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL MTN

RegS 4,4% France Finance

AYVENSSA  RegS 4,4% France Industrie
Consommation

BMW FINANCE NV MTN RegS 4,3% Germany discrétionnaire

UNICREDIT SPA MTN RegS 4,2% ltaly Finance

BANCO SANTANDER SA RegS 3,3% Spain Finance

SNAM SPA MTN RegS 3,2% ltaly Services aux collectivités

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC MTN RegS 3,2% Japan Finance

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL MTN

RegS 3,2% France Finance

SOCIETE GENERALESA  RegS 2,9% France Finance

VINCI SAMTN RegS 2,3% France Industrie

ING GROEP NV  RegS 2,2% Netherlands Finance

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

® Quelle était I'allocation des actifs ?
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Investissements

0%
#2 Autres

Au 31 décembre 2024, le Compartiment a 100% de son actif net constitué d'investissements contribuant a la
promotion des caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).

Le Compartiment a 0% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres. Celle-ci est constituée de :

e 0% de liquidités ;
e 0% de produits dérivés.

Le Compartiment a donc respecté I'allocation d’actifs prévue :

e Un minimum de 80% de I'actif net du Compartiment appartenant a la poche #1 Alignés avec les
caractéristiques E/S ;

e Un maximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres sera constitué de
liquidités et de produits dérivés.

Pour étre conforme a la

taxinomie de I'UE, les ® Dans quels secteurs économiques Is investissements ont-ils été réalisés ?
critéres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions

et le passage a OFI INVEST PRECIOUS METALS

Au 31 décembre 2024, la décomposition sectorielle des actifs investis est la suivante :

! elgctrlcne d’origine Finance 35,7%
intégralement

renouvelable ou a des Autre 31,4%
carburants &  faible Consommation discrétionnaire 9,4%
teneur en carbone d'ici la ) .

fin de 2035. En ce qui Soins de santé 8,9%
concerne I’énergie Industrie 6,6%
nucléaire, les criteres Services aux collectivités 5,8%

comprennent des régles
complétes en matiére de Technologies de l'information 2,2%

sureté  nucléaire et
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activités de contribuer de
WELICIERETNENICICREN Au 31 décembre 2024, la part des investissements durables ayant un objectif environnemental alignés a la

CLCEIEENCUIRIGIIECUE Taxinomie en portefeuille est nulle.
environnemental.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.
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® ¢ produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE! ?

O Oui

O Dans le gaz fossile
O Dans I'énergie nucléaire

Non

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part de
revenus provenant des
activités  vertes  des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer les
investissements  verts

réalisés par les sociétés 1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur la
dans lesquelles le la taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations
produit  financier a souveraines* souveraines*
investi, pour une 0%
transiton  vers  une °
: f 0%
economie plus verte par OpEx o 100% OpEx 4 100%
exemple ; 0%
- des dépenses CapEx 100%

o 100%
d’exploitation (OpEx) 0% CapEx 0%
pour refléter les activités Chiffre d'affaires 100% . .
opérationnelles vertes. Chiffre d'affaires 100%)

0, 0, 0, 0, 0, 0,
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 0% des investissements totaux.

® Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Au 31 décembre 2024, la part des investissements dans des activités transitoires et habilitantes e