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®Valeur liquidative : 104,3 € B Date de création ® Catégorisation SFDR

¥ Actif net total du fonds : 54 336 912,47 € " juin 2019 Article 8

® Evolution de la performance ® Forme juridique ® Devise
130,0 - FCP de droit francais EUR (€)
125,0 ® Note ESG ® Couverture note ESG
190.0 4 Fonds Indice/Univers Fonds Indice/Univers

’ 6,39 6,55 90,73% 90,97%

115,0 -

® Orientation de gestion

110,01 Le FCP a pour objectif d'obtenir une performance annualisée,
nette de frais, supérieure a celle de l'indice Refinitiv Convertible
105,0 1 Bond Eurozone Hedged (EUR), coupons réinvestis, par une
gestion active sur la durée de placement recommandée de 3
100,0 - ans.
95,0 A
90,0 T r T T T
2021 2022 2023 2024 2025
Ofi Invest Convertibles Euro VYV Indice de référence

(base 100 au 31 mars 2020)

® Performances cumulées

™ Ytd v 3Y 5Y 8Y ((0)%
Fonds -0,3% 2,6% 3,4% 5,8% 12,3% - -
Indice de
rs 1,7% 7.2% 11,6% 15,4% 22,0% - -
référence

® Performances annuelles

2022 2023
Fonds - 3,6% -0,3% -13,3% 6,1% 4,5%
ndice do " Indice de référence
- Oy - Oy - Oy Oy Oy
référence 6.1% 0.3% 14.2% 6.9% 8.5% Refinitiv Convertible Bond Eurozone Hedged (EUR) (coupons nets
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur d’'un investissement réinveStis)

dans I'OPC peut fluctuer a la hausse comme a la baisse. Les performances présentées s'entendent
dividendes/coupons nets réinvestis. Le calcul de performance des indices composés de plusieurs
indices est rebalancé tous les mois .

® Durée de placement minimum recommandée

® Principaux indicateurs - .
Supérieure a 3 ans

Fonds Indice de référence ® Profil de risque
Sensibilité 1,91 1,60
1 2 3 4 5 6 7
Max drawdown 3 ans (*) (**) -1,31 -12,76
Délai de recouvrement 3 ans Risque le plus faible Risque le plus élevé
en jours (**) (***) 519 597 SRI (Synthetic Risk Indicator) : Lindicateur synthétique de risque permet d'apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport & dautres. Il indique la probabilit¢ que ce
Rating moyen SII (****) BB+ produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une impossibilité
de notre part de vous payer. Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous
Ratios (*) 1Y 3y 5Y 3% 10V conservez le produit pendant la durée de placement minimum recommandée.
Ratio de Sharpe (**) 0,10 -0,09 0,20 - -
Ratio d'information (**) -3,09 -1,28 -0,77 - -
| |
Tracking error (**) 2,44 2,23 1,99 - - Gérant(s)
Olivier Rave Nancy Scribot Blanchet
Volatilité fonds (**) 406 5,89 6,07 - - Y Y
T
Volatilité indice (**) 4,23 6,45 6,60 - - -

(*) Pas hebdomadaire, arrété au dernier vendredi du mois
(**) Source Six Financial Information

(***) "Rec" : Recouvrement en cours

(****) titres vifs obligataires, hors OPC.

® Notation(s)
Six Financial Information

*%*
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® Répartition par type d'instrument ® Commentaire de gestion

Les Etats-Unis ont imposé de nouveaux droits de douane : 10%
pour tous les pays et des taux plus élevés pour ceux avec des
déficits commerciaux importants, comme la Chine (34%) et I'Union
européenne (20%). La Réserve fédérale a maintenu ses taux
dintérét a 450%, prévoyant deux baisses cette année malgré des

87.5% — 0,8% prévisions de ralentissement de la croissance et dinflation plus
¢élevée. La consommation est restée faible en 2025 en raison de la
8,2% stagnation des salaires et de la baisse de la confiance des

consommateurs. Le PIB a progressé de 24% au quatriéme
trimestre, tandis que la confiance des consommateurs a chuté en
2,0% mars. L'élection de Trump a accéléré les discussions sur la guerre
en Ukraine, avec un cessez-le-feu de 30 jours accepté par
I'Ukraine, bien que la paix durable reste incertaine.

La Banque centrale européenne (BCE) a réduit ses taux directeurs
de 25 points de base, avec des prévisions de nouvelles baisses en
avril et juin. L'élection de Trump a provoqué un électrochoc en
W Trésorerie Europe, menant a l'annonce d'un plan de dépenses de EUR 800
milliards pour la sécurité, incluant linitiative ReArm Europe. La
croissance du PIB du quatrieme trimestre 2024 a été révisée a
0.2%, et linflation globale en mars a baissé a 2.2%. Le PMI
composite de la zone euro s'est légérement redressé a 504,
principalement gréce au secteur manufacturier. Le taux de

1.4%

Oblig Zone Euro Oblig Amérique du Nord OPC Divers Autres

® Répartition géographique (hors trésorerie)

France 26,6% chémage de la zone euro est resté stable a 6.2% en janvier.
En Chine : face aux droits de douanes américains, le
gouvernement chinois se concentre sur des mesures internes pour
Allemagne 25,2% soutenir la  croissance économique, notamment via un

assouplissement du déficit fiscal et un soutien accru a la
consommation. L'objectif de croissance du PIB a été fixé a environ
5%, avec une politique budgétaire plus expansionniste. Des
données récentes montrent une hausse de [lindice PMI
Pays-Bas 13.2% manufacturier, indiquant une reprise de la confiance des
investisseurs.
Au Japon, le PIB du quatriéme trimestre 2024 a augmenté de 0.7%,
soutenu par la consommation privée et les investissements non
résidentiels. Les négociations salariales du printemps 2025
Etats-Unis 4,3% devraient renforcer le lien entre linflation et les salaires nominaux.
La Banque du Japon (BoJ) prévoit d'augmenter ses taux de 25
points de base en juillet.
Les marchés actions reculent en Europe avec une baisse de 4,18%
pour le Stoxx600, tandis qu'aux Etats-Unis, les marchés
Autriche 1,1% enregistrent des pertes de 5,75% pour le S&P 500 et de 6,99%
pour le Russell. En Asie, le Hang Seng termine le mois en légére
hausse de 0,78%, alors qu'au Japon, le Nikkei recule de 4,14%.
Autres (<1%) | 1.0% Coté credit, on observe des disparités géographiques dans
I'évolution des spreads : une forte augmentation de 39bp a 327bp
Fonds  pour I'"TRAXX XOVER 5Y€ en Europe, et une hausse de 1lbp &
62bp aux Etats-Unis. Les taux & 10 ans allemands augmentent pour
atteindre 2,73%, tandis que les taux a 10 ans américains se
deétendent légérement a 4,20%. En mars, le fonds OFl INVEST
CONVERTIBLES EURO a reculé de 0,25 %, tandis que son indice de
référence, le Refinitiv Eurozone Hedged, a progressé de 1,68 %.

Italie 15,2%

Espagne 9.7%

Luxembourg 3,7%

® Répartition sectorielle (hors trésorerie)

Consommation cyclique 19,8% Le marché primaire en Europe repart avec €1,7bn d'émissions :
. Fresenius Medical Care / Fresenius 0% 2028 (600M£ - Allemagne -
Technologie 17,6% Health Care), TAG Immo 0,625% 2031 (332M€ - Allemagne - Real
Autres industries 9,1% Estate), Iberdrola 15% 2030 (400M€ - Espagne - Utilities) et DHL /
JPM 0,5% 2030 (400M£ - Allemagne - Industrial Goods & Services).
Communications 7,4% Le montant émis depuis le début de I'année s'éléve ainsi a €2,5bn,
. e N soit +70% vs mars 2024.
Biens d'équipement 7% Sur la période, les principales contributions positives sont : Spie Sa
Services aux collectivités 6,3% (17 bp), Evonik Industrie (16 bp), Vinci Sa (13 bp). A contrario,
contributions négatives sont : Accor Sa (-20 bp), Pirelli & (-13 bp),
Autres financiéres 5,3% Amadeus It (-10 bp).
Transport 52% Les secteurs ayant le plus contribué a la performance sont :
’ Construction and Materials (28bp), Chemicals (21bp), Utilities (1lbp).
Consommation Non cyclique 5,0% En revanche, certains secteurs ont contribué négativement a la
performance : Travel and Leisure (-21bp), Technology (-17bp),
Banques 4,8% Automobiles and Parts (-14bp).
Energie 4,2%
Sociétés de financement 2,6%
Courtage/Asset Managers/échanges 2,3%
Immobilier 2,0%

Matériaux de base 1,1%

Fonds
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® Répartition par type d'émetteur (hors trésorerie)

80,2%

6,9%
12,9%
[ Financial [l Corporate [[] Government
® Répartition par rang de subordination
Senior non-preferred  0,2%
Senior preferred unsecured 98,8%
Autres | 1,0%
® 5 principales lignes (hors dérivés)
EVONIK / RAG-STIFTUNG 2.25 11/2030 - 28/11/30 4,82%
CELLNEX TELECOM SA 05 7/2028 - 05/07/28 3,73%
ZALANDO SE 0.05 8/2025 - 06/08/25 3,46%
STMICROELECTRONICS NV O 8/2027 (ALDP) - 04/08/27 3,21%
VINCI SA 0.7 2/2030 - 18/02/30 3,08%
® 5 principaux émetteurs (hors dérivés)
CELLNEX TELECOM SA 7,3%
RAG-STIFTUNG 6,7%
DELIVERY HERO SE 5,9%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 4,8%
ZALANDO SE 4,7%

Nombre total d’émetteurs : 40

Nombre total d’émissions : 54

Ofiinvest

® Répartition par maturité

+ 15 ans
10-15 ans
7-10 ans

5-7 ans 12,8%

3-5ans 31,1%

1-3 ans 40,6%

-1an 15,5%

® Répartition par rating SII *

AA  0,0%

A 24,0%

BBB 36,6%

BB 5,8%

B 6,0%

NR 27,5%

* Transparisation OPC, hors trésorerie.

® Répartition par devise

EUR

Autres  0,0%

Fonds

Fonds

100,0%
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® Principales caractéristiques

Société de gestion Ofi invest Asset Management Dépositaire CACEIS BANK

Code ISIN FRO013421708 Conservateur CACEIS BANK

Forme juridique FCP de droit francais Catégorisation SFDR Article 8

Date de création T juin 2019 Droits d'entrée max Neéant
Eeugirirg:nzlzgement min. Supérieure & 3 ans Frais de gestion max TTC 11%

Fréquence de valorisation Journaliere Commission de surperformance Non

Investissement min. initial Néant Publication des VL www.ofi-invest-am.com
Investissement min. ultérieur Néant Commissaire aux comptes PRICE WATERHOUSE
Ticker Bloomberg EGECESF Affectation des résultats Capitalisation

Indice de référence

® Définitions

La tracking error est la mesure du risque relatif pris par un fonds par
rapport a son indice de référence. Elle est donnée par l'écart type
annualisé des performances relatives d'un fonds par rapport a son
indice de référence. Plus elle est faible, plus le fonds posséde un profil
de risque proche de son indice de référence.

Le ratio de Sharpe mesure l'écart de rendement d'un portefeuille par
rapport au taux de rendement d'un placement sans risque (prime de
risque), divisé par un l'écart type de la rentabilité de ce portefeuille
(volatilité).

Un ratio de Sharpe élevé est un bon indicateur.

La perte maximale (max drawdown) correspond au rendement sur la
période de placement le plus mauvais possible. Elle indique la perte
maximale qu'un investisseur aurait pu subir s'il avait acheté le fonds au
plus haut de la période d'observation et l'avait vendu au plus bas
durant cette période.

La note ESG est calculée sur 10 pour chaque émetteur qui comprend,
d’'une part, les notes des enjeux clés E et S et, d'autre part, les enjeux
G ainsi que d'éventuels bonus/malus.

Environnement changements climatiques, ressources naturelles,

financement de projets, rejets toxiques, produits verts.

Social : salariés, clients fournisseurs et société civile, par référence a
des valeurs universelles (notamment droits humains, normes
internationales du travail, impacts environnementaux, lutte contre la

corruption ..), capital humain, chaine d’approvisionnement, produits et
services.
Gouvernance : structure de la gouvernance, comportement sur les
marchés.

® Contacts

Ofi Invest Asset Management : 22, rue Vernier - 75017 Paris
Tel : 01 40 68 17 17
Email : service.client@ofi-invest.com

Refinitiv Convertible Bond Eurozone Hedged (EUR) (coupons nets réinvestis)

" Information importante

Ce document d'information ne peut étre reproduit sous quelque forme
que ce soit ou transmis & une autre personne que celle a qui il est
adressé. Il est établi par Ofi Invest Asset Management, société de
gestion de portefeuille (APE 6630Z) de droit frangais agréée par
I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous l'agrément n° GP 92-12 -
FR 1384940342, Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital
de 71957490 euros, dont le siége social est situé au 22, rue Vernier
75017 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris sous le numéro 384 940 342.

Ce document ne saurait étre assimilé a une activité de démarchage, a
une quelconque offre de valeur mobiliére ou instrument financier que
ce soit ou de recommandation d’en acheter ou d’en vendre, il contient
des ¢éléments dinformation et des données chiffrées qu'Ofi Invest Asset
Management considére comme fondés ou exacts au jour de leur
établissement. Pour ceux de ces éléments qui proviennent de sources
d'information publiques, leur exactitude ne saurait étre garantie.

Les analyses présentées reposent sur des hypothéses et des
anticipations d'Ofi Invest Asset Management, faites au moment de la
rédaction du document qui peuvent étre totalement ou partiellement
non réalisées sur les marchés. Elles ne constituent pas un engagement
de rentabilité et sont susceptibles d'étre modifi¢es.

Ce document d'information ne donne aucune assurance de l'adéquation
des produits ou services présentés a la situation ou aux objectifs de
linvestisseur et ne constitue pas une recommandation, un conseil ou
une offre d'acheter les produits financiers mentionnés. Ofi Invest Asset
Management décline toute responsabilité quant a d'éventuels
dommages ou pertes résultant de [utilisation en tout ou partie des
éléments vy figurant.

La valeur d'un investissement sur les marchés peut fluctuer a la hausse
comme a la baisse, et peut varier en raison des variations des taux de
change. En fonction de la situation économique et des risques de
marché, aucune garantie n'est donnée sur le fait que les produits ou
services présentés puissent atteindre leurs objectifs d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Les fonds présentés dans ce document dinformation peuvent ne pas
étre enregistrés dans toutes les juridictions. Les fonds peuvent faire
l'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou dans certains
pays en vertu des réglementations nationales applicables a ces
personnes ou dans ces pays. Le Document dInformation Clé pour
l'investisseur (DICI/DIC), le prospectus ainsi que les derniers états
financiers disponibles des OPC gérés par Ofi Invest Asset Management,
sont a la disposition du public sur simple demande, aupres d'Ofi Invest
Asset Management.

Sources pour toutes les données : Ofi Invest Asset Management. Les

OPC sous-jacents de la gamme Ofi Invest Asset Management détenus
en portefeuille, sont calculés par transparence.
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