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®Valeur liquidative : 155,96 € " Date de création ® Catégorisation SFDR
. 8 juin 201 Article 6
® Actif net total du fonds : 27 349 868,58 € o e
® Forme juridique ® Devise
® Evolution de la performance ' 4 EUR (©)
1500 FCP de droit francais
1450 |
1400/ ® Note ESG ® Couverture note ESG
1350 Fonds  Indice/Univers Fonds Indice/Univers
13001 6,19 6,00 63,04% 65,01%
125,0 {
120,0 { - . . .
Orientation de gestion
115,01
1100) Le FCP vise a obtenir une performance supérieure a celle de
' l'indicateur de référence composite (33% MSCI Emerging Markets,
10501 33% JPM EMBI et 34% STOXX® Europe 600— coupons/dividendes
100,01 nets réinvestis, représentatifs respectivement des marchés
95,0 201 2022 2023 20 2095 émergents dans le monde, des obligations d’Etat émises par les
) ) . gouvernements des pays émergents et des principales
Ofi Invest Marchés Emergents A Indice de référence

capitalisations  européennes) sur la durée de placement
recommandée supérieure a 5 ans en investissant directement ou
indirectement via des OPC sur des instruments exposés aux pays
émergents. Le fonds cherche a capter la croissance des marchés
émergents dans le cadre d'une gestion diversifiee et flexible.

(base 100 au 30 juin 2020)

® Performances cumulées

™ Yid 1Y 3Y SY 8Y 10Y L'allocation du fonds se répartit entre trois poches principales : les

Fonds -0,1% -0,1% 1,7% 14,0% 19,7% 15,0% 18,9% actions émergentes, la dette émergente et les actions
- européennes exposées au développement des marchés
:frécfiléichiee 0,1% 11% 4,8% 251% 353% 46,3% 59,7% émergents. La pondération des différentes poches en portefeuille

est susceptible de varier de fagon importante en fonction des
anticipations de I'équipe de gestion sur les marchés sous-jacents.
La gestion conserve également la possibilité de se replier sur des
2019 2020 2021 2022 2023 2024 valeurs du marché monétaire si les perspectives ne lui semblent
pas favorables sur les marchés émergents.

® Performances annuelles

Fonds 222%  -14%  10,0%  -153%  53% 9,3%
:*Z?;chiee 215% 16% 1,9% -1,9% 97%  12.2%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur d'un
investissement dans I'OPC peut fluctuer a la hausse comme a la baisse. Les
performances présentées s'entendent dividendes/coupons nets réinvestis. Le calcul de
performance des indices composés de plusieurs indices est rebalancé tous les mois

® Répartition par type d’instrument

69,8% ® Indice de référence

40,5% 33% MSCI Emerging Markets + 33% JPM Emerging
Market Bond Index + 34% STOXX® Europe 600
- -10,3% (dividendes/coupons nets réinvestis)
Durée de placement minimum recommandée
Supérieure a 5 ans

Actions Taux Liquidité Profil de risque
o o , 1 2 3 4 5 6 7
Principaux indicateurs de risque
Fonds Indice de référence Risque le plus faible Risque le plus élevé

SRI (Synthetic Risk Indicator) : L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le

Sensibilité 1,97 2,13 niveau de risque de ce produit par rapport & dautres. Il indique la probabilit¢ que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une impossibilité

Max drawdown 3 ans (*) (**) 14,52 13,45 de notre part de vous payer. Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous

conservez le produit pendant la durée de placement minimum recommandée.

Délai de recouvrement 3 ans

- DA Rec Rec
en jours
Ratios (*) Y 3Y 5Y 8Y ([0)%
Ratio de Sharpe (**) -om 0,08 0,16 0,06 0,07

® Notation Six Financial Information
Ratio d'information (**) -1,64 -1,35 -1,00 -1,14 -1,04 ' ‘

Tracking error (**) 1,84 2,27 2,41 2,68 2,79
Volatilité fonds (**) 12,27 10,70 10,76 12,60 12,94
Volatilité indice (**) 11,90 10,03 9,91 1,37 1,70

(*) Pas hebdomadaire, arrété au dernier vendredi du mois
(**) Source Six Financial Information
(***) "Rec" : Recouvrement en cours
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® Allocation historique
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® Commentaire allocation

Les actifs a risque ont terminé le mois de juin, et le ler semestre, sur une note d'optimisme. Le S&P 500 comme le Nasdaqg sont
parvenus a inscrire de nouveaux records historiques & la fin du mois, soutenus par les avancées réalisées par les Etats-Unis en vue de
conclure des accords commerciaux avec ses principaux partenaires, notamment la Chine. Globalement, les investisseurs ont été
rassurés par I'évolution des grands dossiers qui accentuaient la volatilité ces dernieres semaines. La guerre commerciale est en phase
de désescalade, l'opération des Etats-Unis et d'Israél face & Ilran n'a duré que 12 jours et les Etats-Unis ont retiré la taxe sur les
investissements étrangers qui menagait sa croissance.

Sur le marché obligataire, les taux longs américains se sont détendus aprés les craintes suscitées par le mégaprojet de loi budgétaire
du président américain, alors que limpact des droits de douane tarde a se manifester sur linflation américaine. En zone Euro, en
revanche les taux ont progressé, en lien avec lI'annonce du vaste programme de relance présenté par le gouvernement allemand.
L'euro a atteint son plus haut niveau depuis quatre ans face au dollar a 1,18 tandis que l'or s’est replié apres avoir frélé mi-juin son
record historique de 3509,9 dollars I'once atteint en avril dernier. Sur le mois, l'indice Stoxx 600 a baissé de 122%, l'indice MSCI
Emerging Markets a monté de 5.65% et l'indice JPM EMBI a monté de 2.28%. Le portefeuille affiche une sur-exposition aux actions ainsi
qu’une sensibilité aux taux supérieure a son benchmark.

® Gérant Allocation

Jean-Frangois Fossé

T \ " =B
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" Proportion de la Poche Actions dans le portefeuille global = 69,8%

® Répartition - Poche Actions ® Principales positions - Poche Actions (hors OPC)

ys Secteur % Actif
TAIWAN SEMICONDUCTOR

MANUFACTURING CO LTD Taiwan Technologie 2,0%
Actions 31,6% TENCENT HOLDINGS LTD Chine Technologie 1,4%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD Chine Distribution 1,0%
ASML HOLDING NV Pays-Bas Technologie 0,7%
SAP SE Allemagne Technologie 0,6%
o . ROCHE HOLDING AG Suisse Santé 0,6%
Derivés 19:3% SK HYNIX INC Eifgg“q“e de 1ochnologie 0,5%
ASTRAZENECA PLC Royaume-Uni  Santé 0,5%
NOVO NORDISK A/S Danemark Santé 0,5%
HSBC HOLDINGS PLC Royaume-Uni  Banques 0,5%
OPC 53,1%

"D _ .
" Répartition géographique - Poche Actions Principaux mouvements - Poche Actions

Achats/renforcements
AMUNDI STOXX EUROPE UCITS ETF A
‘ ENDESA SA
Chine 15,5% JD SPORTS FASHION PLC (AIMX)

0
France 124% Ventes/allégements

Royaume-Uni 11,5% CARLSBERG CLASS B (NPGA)
AMUNDI MSCI CHINA TECH UCITS ETF E
ROBECO ACTIVE QUANT EM MARKET EQ |

Allemagne 9,4%
Inde 7,9%
Talwan 7.7% ® Commentaire de gestion - Poche Actions
Suisse 6,9% La géopolitique n‘aura pas eu dimpact majeur sur les marchés
actions en juin. L'avancée des négociations commerciales et de
République de Corée 4,5% meilleurs indicateurs macro ont porté les marchés actions
américains (+5% pour le S&P500), revenus a leur plus haut
Pays-Bas 4.0% historique. Alors que [|'Asie et les émergents suivaient les US,
' I'Europe est restée en retrait (-1,3% pour le Stoxx600).
Nous avons réduit notre exposition au secteur Auto (alléegement de
Espagne 2,5% BMW, Stellantis et Renault) constatant l'absence de reprise des
ventes de voitures dans un environnement tarifaire trés incertain.
Brésil 2.2% Nous avons continué dalléger les positions en EssilorLuxottica,
valeur de qualité mais qui pourrait décevoir compte-tenu de la
Danemark 1,6% faiblesse de la consommation aux Etats-Unis. La montée des
tensions géopolitiques au Moyen-Orient nous a incité a réduire
_ notre sous-pondération dans le secteur pétrolier (achat de
Belgique 1,4% . N . R A
TotalEnergies). Puis, a la fin du mois, nous avons commencé a batir
une ligne en Hermeés, valeur défensive au sein d'un secteur sur
ltalie 1,3% lequel le fonds est assez peu exposé.

Hong-Kong 1,3%

) ® Gérant de la Poche Actions
Mexique 1,0%

Frangoise Labbé

Autres (Pays < 1%) 9,0%

Fonds
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® Proportion de la Poche Taux dans le portefeuille global : 40,5%

® Répartition par rating - Poche Taux *
® Répartition - Poche Taux P P 9

AAA  0,0%
100,05 AA 5,7%
' A 17,7%
BBB 26,8%
BB 21,4%
B 13,6%
cce 6,4%
cc 2,1%
cl01%
D 0,0%
NR I 1,1%
Fonds
* Transparisation OPC, hors trésorerie.
® Principales positions - Poche Taux (Hors dérivés) ® Répartition par maturité - Poche Taux
Nom Pays Secteur Rating % Actif +15ans 25,4%
SPDR BLOOMBERG EM MKTS LOCAL BOND Emerge”‘ gggfj‘;mer - 4,0% 10-15 ans 10,4%
OFI ESG GLOBAL EMERG DEBT | C EUR Emerge”‘ - - 38% 7-10 ans 20,6%
ARGENTINA REPUBLIC OF GOVERNMENT o 5.7 ans 10,7%
(ALDP) - 09/07/35 Argentine CcCC 0,4% ©
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND USA j j 03% 3-5 ans 14.1%
(ALDP) ,
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND USA j . 0.3% 1-3 ans 14,4%
(ALDP)
-1an 4,4%
Fonds
® Principales positions - Poche Taux (Non transparisée) ® Répartition géographique - Poche Taux
Nom Pays Secteur Rating % Actif Emergents 20,0%
0 0,
ISHARES JP. MORGAN $ EM BOND . Investment _ 15.0% Autres (<1%) 128%
uciT Sr9eNts jnstruments e Mexique 5.7%
Turquie 43%
AVIVA EM MARKETS BOND - K EUR ~ Emergents - - 14,3% . B
Indonésie 3,9%
SPDR BLOOMBERG EM MKTS LOCAL . Consumer 40% lles Caimans 37%
BOND 9 Goods ! Emirats Arabes Unis 31%
OFI ESG GLOBAL EMERG DEBT | C EUR Emergents - - 3,8% Chili S 30%
Argentine 2,7%
Al EMG MKT CORP BD FND KQH EUR Emergents - - 2,7% Pérou 25%
Arabie Saoudite 2,5%
Egypte 24%
Pologne 2,4%
Oman 2.4%
République Dominicaine 23%

Philippines 22%
Colombie 2.2%

Etats-Unis 21%
Roumanie 1,8%
Brésil 1,7%

Hongrie 1.7%
Afrique Du Sud 1,6%
Panama 14%

Qatar 14%
Malaisie 1.3%
Ukraine 1.2%
Nigeria 1,2%
Luxembourg | 1.1%
Maroc = 1.1%

Chine | 11%
Cote D'ivoire 1,1%
Bahrein = 1.0%

Equateur [ 1.0%

Fonds
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® Principales caractéristiques

Société de gestion Ofi invest Asset Management Dépositaire Société Générale S.A.
Code ISIN FROO11035864 Conservateur Société Générale SA.
Forme juridique FCP de droit francais Catégorisation SFDR Article 6
Date de création 8 juin 20T Droits d'entrée max 2.0%
Durée de plécement min- Supérieure & 5 ans Frais de gestion max TTC 1,9%
recommandée
Fréquence de valorisation Journaliere Commission de surperformance (1) 20%
Investissement min. initial 1 part Publication des VL www.ofi-invest-am.com
Investissement min. ultérieur Néant Commissaire aux comptes KPMG Audit
Ticker Bloomberg AVFXEMA Affectation des résultats Capitalisation
Indice de référence 33% MSCI Emerging Markets + 33% JPM Emerging Market Bond Index + 34% STOXX® Europe 600 (dividendes/coupons nets
réinvestis)
® Définitions ® Information importante

La tracking error est la mesure du risque relatif pris par un fonds par
rapport a son indice de référence. Elle est donnée par l'écart type
annualisé des performances relatives d'un fonds par rapport & son
indice de référence. Plus elle est faible, plus le fonds posséde un profil
de risque proche de son indice de référence.

Le ratio de Sharpe mesure l'écart de rendement d'un portefeuille par
rapport au taux de rendement d'un placement sans risque (prime de
risque), divisé par un l'écart type de la rentabilité de ce portefeuille
(volatilité).

Un ratio de Sharpe élevé est un bon indicateur.

La perte maximale (max drawdown) correspond au rendement sur la
période de placement le plus mauvais possible. Elle indique la perte
maximale qu'un investisseur aurait pu subir s'il avait acheté le fonds au
plus haut de la période d'observation et l'avait vendu au plus bas
durant cette période.

La note ESG est calculée sur 10 pour chaque émetteur qui comprend,
d'une part, les notes des enjeux clés E et S et, d'autre part, les enjeux
G ainsi que d'éventuels bonus/malus.

Environnement : changements climatiques, ressources naturelles,
financement de projets, rejets toxiques, produits verts.

Social : salariés, clients fournisseurs et société civile, par référence a
des valeurs universelles (notamment : droits humains, normes
internationales du travail, impacts environnementaux, lutte contre la
corruption ..), capital humain, chaine d'approvisionnement, produits et
services.

Gouvernance : structure de la gouvernance, comportement sur les
marchés.

(1) La commission de surperformance (20% de la surperformance) est
calculée selon la méthode de l'actif indicé, qui est fondée sur la
comparaison entre I'actif réel du fonds (net de frais de gestion) et un «
actif de référence ». L'actif de référence est un actif incrémenté au
taux de lindice de référence de I'OPC et présentant les mémes
mouvements de souscriptions et rachats que le fonds réel. Cette
commission est calculée sur une période d'observation allant du ler
janvier au 31 décembre de chaque année. Si, au cours de la période
d'observation, l'actif réel du fonds est supérieur a l'actif de référence
et que la performance 'OPCVM est positive, alors la commission de
surperformance représentera 20% de l'écart entre ces deux actifs.
Pour de plus amples informations concernant les commissions de
surperformance, veuillez-vous reporter au prospectus du fonds.

® Contacts
Ofi Invest Asset Management
127-129, quai du Président Roosevelt - 92130 Issy-les-Moulineaux
Tel : 01 40 68 17 17

Email : service.client@ofi-invest.com

Ce document d'information ne peut étre reproduit sous quelque forme
que ce soit ou transmis a une autre personne que celle a qui il est
adressé. Il est établi par Ofi Invest Asset Management, société de
gestion de portefeuille (APE 6630Z) de droit francais agréée par
I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous l'agrément n° GP 92-12 -
FR 1384940342, Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital
de 71957.490 euros, dont le siége social est situé au 127-129, quai du
Président Roosevelt 92130 Issy-les-Moulineaux, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 384 940 342.

Ce document ne saurait étre assimilé a une activité de démarchage, a
une quelconque offre de valeur mobiliere ou instrument financier que
ce soit ou de recommandation d'en acheter ou d’en vendre, il contient
des éléments d'information et des données chiffrées qu'Ofi Invest Asset
Management considére comme fondés ou exacts au jour de leur
établissement. Pour ceux de ces éléments qui proviennent de sources
d'information publiques, leur exactitude ne saurait étre garantie.

Les analyses présentées reposent sur des hypothéses et des
anticipations d'Ofi Invest Asset Management, faites au moment de la
rédaction du document qui peuvent étre totalement ou partiellement
non réalisées sur les marchés. Elles ne constituent pas un engagement
de rentabilité et sont susceptibles d'étre modifiées.

Ce document d'information ne donne aucune assurance de l'adéquation
des produits ou services présentés a la situation ou aux objectifs de
linvestisseur et ne constitue pas une recommandation, un conseil ou
une offre d'acheter les produits financiers mentionnés. Ofi Invest Asset
Management décline toute responsabilité quant a d‘éventuels
dommages ou pertes résultant de [utilisation en tout ou partie des
éléments vy figurant.

La valeur d'un investissement sur les marchés peut fluctuer a la hausse
comme a la baisse, et peut varier en raison des variations des taux de
change. En fonction de la situation économique et des risques de
marché, aucune garantie n‘est donnée sur le fait que les produits ou
services présentés puissent atteindre leurs objectifs d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Les fonds présentés dans ce document dinformation peuvent ne pas
étre enregistrés dans toutes les juridictions. Les fonds peuvent faire
l'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou dans certains
pays en vertu des réglementations nationales applicables a ces
personnes ou dans ces pays. Le Document dInformation Clé pour
l'investisseur (DICI/DIC), le prospectus ainsi que les derniers états
financiers disponibles des OPC gérés par Ofi Invest Asset Management,
sont a la disposition du public sur simple demande, auprés d'Ofi Invest
Asset Management.

Sources pour toutes les données : Ofi Invest Asset Management. Les
OPC sous-jacents de la gamme Ofi Invest Asset Management détenus
en portefeuille, sont calculés par transparence.
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